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字节跳动布局监控领域，5G 赋能媒体产业升级 强于大市（维持） 

—传媒行业周观点（11.25-12.01） 日期：2019 年 12月 01日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

字节跳动布局监控领域，5G 赋能媒体产业升级。本周沪深 300 指数

下跌 0.55%，传媒板块下跌 2.21%，排名行业第 25 位，日均成交额

169.99亿元，环比下降 38.06%。日前，字节跳动有限公司全资子公

司北京量子跃动科技有限公司新增对外投资，被投资方为苏州踪视

通信息技术有限公司。踪视通经营范围主要包括物联信息技术、软件

的开发等。2019 中国新媒体大会“5G 时代的新媒体变革”论坛在长

沙举行，50余家机构齐聚一堂，以 5G为背景，结合媒体融合发展，

对区块链、5G 等技术进行集中探讨，对传播新格局、发展新方向等

进行立体解读。我们认为板块中长期向好逻辑不变。 

投资要点： 

⚫ 字节跳动投资新增踪视通，布局监控与移动安全领域：11月

27 日，字节跳动有限公司全资子公司北京量子跃动科技有

限公司新增对外投资，被投资方为苏州踪视通信息技术有限

公司。踪视通成立于 2015年 11月，其技术积累主要包括两

块，一是视频压缩与实时传输，主要应用在视频通讯和视频

会议领域。二是网络精准定位与安全跟踪，后者也正是当前

苏州踪视通的核心业务。 

⚫ 中国新媒体大会论坛举行，5G 赋能媒体产业升级：近日，

2019中国新媒体大会“5G时代的新媒体变革”论坛在长沙

举行，来自新闻宣传主管部门、广电播出机构、新闻单位、

互联网企业等传媒全产业链的 50余家机构齐聚一堂，以 5G

为背景，结合媒体融合发展，对区块链、5G 等技术进行集

中探讨，对传播新格局、发展新方向等进行立体解读。 

⚫ 投资建议：传媒板块当前有较高配置价值，一方面板块盈利

确定性较高，商誉减值带来的较低基数+5G应用催化，盈利

水平有望修复；另一方面，当前估值尚低于板块 10年均值

水平，性价比较高。5G 应用率先在超高清视频、云游戏和

云 VR中展开，三者的发展既依赖于云能力，更依赖于内容

端发力，建议关注具备内容端优势的相关公司。政策层面上，

2019 年游戏版号审批重新开放，行业监管放松趋势明确。

审批开放后，各大游戏平台陆续开始推出云游戏服务，云游

戏题材有望具备持续催化效应，建议持续关注。 

⚫ 风险因素：监管政策趋严、行业表现不及预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 字节跳动投资新增踪视通，布局监控与移动安全领域 

11月 27日，字节跳动有限公司全资子公司北京量子跃动科技有限公司新增对外投资，

被投资方为苏州踪视通信息技术有限公司。踪视通成立于 2015年 11月，注册资本约

111万人民币，经营范围包括物联信息技术、软件的开发等。其技术积累主要包括两

块，一是视频压缩与实时传输，主要应用在视频通讯和视频会议领域。二是网络精准

定位与安全跟踪，后者也正是当前苏州踪视通的核心业务。(钛媒体) 

点评：踪视通将智能手机，平板和计算机联接成为一个多终端移动安全系统，并提供

监控功能，如定位跟踪、音视频监控、即时报警、远程录音录像等。应用场景包括：

家庭监控及防盗、找到丢失的智能手机或平板、找到停车的位置或被盗车辆、即时报

警等。基于踪视通的技术特点以及应用场景，双方的合作领域很可能将集中在智能硬

件领域。 

1.2 中国新媒体大会论坛举行，5G赋能媒体产业升级 

近日，2019 中国新媒体大会“5G 时代的新媒体变革”论坛在长沙举行，来自新闻宣

传主管部门、广电播出机构、新闻单位、互联网企业等传媒全产业链的 50 余家机构

齐聚一堂，以 5G 为背景，结合媒体融合发展，对区块链、5G 等技术进行集中探讨，

对传播新格局、发展新方向等进行立体解读。(腾讯新闻) 

点评：5G 核心的两个技术，一个是高带宽，一个是低延时。这两方面的技术创新将

引领万物皆媒介、一切皆平台的变革，不同终端的内容呈现形式也会不同。新终端、

新内容、新交互、新生产方式和新商业模式，是 5G 将对媒体产业带来的全新机遇。

每次通信技术升级都会带来媒体产业新机遇，传媒行业应探索技术赋能内容的更多

可能性。 

  

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|传媒 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 8 页 

 

2、传媒板块周行情回顾 

2.1 传媒板块周涨跌情况 

沪深300指数下跌0.55%，传媒板块（申万）下跌2.21%，跑输大盘1.66pct。上周申万

一级有11个行业上涨，17个行业下跌，在申万一级行业中排名第25位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今，申万传媒行业涨幅在申万一级28个行业中排名第20位。申万传媒行业累计

上涨8.40%，沪深300上涨27.17%，落后于指数18.77pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

上周传媒行业下跌 2.21%。子版块表现上，文化传媒下跌 1.57%，营销传播下跌 2.22%，

互联网传媒下跌2.63%。2019年累计来看，文化传媒下跌4.00%，营销传播上涨2.49%，

互联网传媒上涨 22.61%，均跑输大盘。 
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图表3：传媒各子版块涨跌情况（%）（本周）    图表4：传媒各子版块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 传媒板块估值情况 

从估值情况来看，SW传媒行业 PE（TTM）已从 2018年低点 21.21倍反弹至 37.20倍，

相对行业十年均值水平，当前估值仍然低于均值，尚有向上修复空间。 

图表5：申万传媒板块估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 传媒板块周成交额情况 

板块关注度下降。上周 5 个交易日申万传媒行业成交额达 849.94 亿元，平均每日成

交 169.99亿元，日均交易额较上个交易周下降 38.06%。 

 

 

图表6：申万传媒板块周成交额情况（过去一年） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

上周传媒行业仅 2 成个股上涨。168 只个股中，41 只个股上涨，123 只个股下跌，4

只个股持平，上涨股票数占比 24.40%。行业涨幅前五的公司分别为：电声股份、联建

光电、龙韵股份、青海春天、掌阅科技；行业跌幅前五的公司分别为聚力文化、中广

天择、博通股份、鼎龙文化、瀚叶股份。 

图表7：申万传媒板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万传媒板块周跌幅前五（%）（本周） 

  
资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

3、传媒板块公司情况和重要动态（公告） 

本周多家公司发布了重大事项及进展公告，具体见下表： 

 

图表9：传媒板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类型 公告日期 公司 公告内容 
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人事变动 2019-11-30 盛天网络 冯威先生由于个人原因，申请辞去其所担任的董事、副总经理职务 

关联交易 2019-11-30 上海电影 在宣发合同已明确的宣传发行费用总预算外追加宣发费用计人民币

4037万元 

股东减持 2019-11-30 金科文化 股东王健先生所持有的公司 1103万股股份解除质押  

风险提示 2019-11-30 天神娱乐 因公司涉嫌信息披露违法违规，中国证监会决定对公司立案调查 

股东减持 2019-11-30 完美世界 池宇峰先生减持其持有 25,799,900股，占公司总股本的 1.9954% 

授信额度 2019-11-30 奥飞娱乐 公司向相关金融机构申请总计不超过人民币 20亿元或等值外币的授信

额度 

人事变动 2019-11-30 晨鑫科技 冯文杰先生辞去董事长、总经理及战略委员会和提名委员会职务 

解除质押 2019-11-29 蓝色光标 公司董事孙陶然先生 1500万股股票解除质押 

风险提示 2019-11-29 天龙集团 公司 2017年度、2018年度连续两年亏损，可能暂停上市 

对外投资 2019-11-29 三六五网 公司拟以自有资金认缴出资人民币 3000万元 

对外担保 2019-11-29 利欧股份 2019年度公司为全资及控股子公司的银行授信提供的担保不超过

99.60亿元 

对外投资 2019-11-29 华数传媒 公司因正在筹划购买浙江华数及宁波华数股权事项，自 2019年 10月

21日开市起停牌 

解除质押 2019-11-28 金科文化 持股 5%以上股东王健先生 189万股股份解除质押 

人事变动 2019-11-28 凯撒文化 裔敏先生辞去公司董事、总经理职务和战略委员会委员职务 

解除质押 2019-11-28 顺网科技 实际控制人华勇先生持有公司 3200万股股票解除质押 

股东减持 2019-11-28 江苏有线 国安通信减持 4489万股，占减持计划公告时公司总股本的 0.91% 

人事变动 2019-11-27 华谊嘉信 李孝念先生申请辞去独立董事职务及审计委员会、薪酬与考核委员会

委员职务 

对外担保 2019-11-26 天龙集团 成都天龙拟向成都农村商业银行申请 1000万元银行授信用于日常经营

周转 

关联交易 2019-11-26 中广天择 预计 2019年度全年发生的销售类日常关联交易金额为人民币 142.51

万元 

来源：Wind、万联证券研究所 

4、投资建议 

传媒板块当前有较高配置价值，一方面板块盈利确定性较高，商誉减值带来的较低基

数+5G 应用催化，盈利水平有望修复；另一方面，当前估值尚低于板块 10 年均值水

平，性价比较高。5G应用率先在超高清视频、云游戏和云 VR中展开，三者的发展既

依赖于云能力，更依赖于内容端发力，建议关注具备内容端优势的相关公司。政策层

面上，2018 年游戏、出版、电影审批职能由广电转向中宣部，内容审核严格，而 2019

年游戏版号审批重新开放，行业监管放松趋势明确。审批开放后，各大游戏平台陆续

开始推出云游戏服务，云游戏题材有望具备持续催化效应，建议持续关注。 

 

 

5、风险提示 

监管政策趋严、行业表现不及预期。
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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