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新能源设备 行业周报 

第 49 周周报：钴价或再次触底反弹，单晶 PERC

电池片价格继续上涨 

投资要点 

 【《2021-2035 年新能源汽车发展规划》有望在年底形成上报稿】11 月 29 日，

据证券时报消息，工信部正在联合多家单位组成编写组，形成了《2021 年-2035

年新能源汽车发展规划》初稿，并征求了地方行业主管部门和《规划》咨询委意

见。征求意见稿提出了两个阶段性目标：到 2025 年，新能源汽车竞争力明显提

高，销量占当年汽车总销量的 20%。到 2030 年，新能源汽车形成市场竞争优势，

销量占当年汽车总销量的 40%。初稿还提到了燃料电池汽车产业发展的有关内

容。上述发展规划在年底左右形成上报稿。按 20%的乘用车渗透率测算，我国

2025 年新能源车产销量有望达 600 万辆，较目前水平仍有 4 倍增长空间，建议

积极关注：恩捷股份、当升科技、宁德时代、璞泰来、新宙邦。 

 【Mutanda 提前一个月停产，MB 钴价有望再次触底反弹】11 月 27 日，据 SMM

报道，嘉能可的子公司 Mutanda Mining 在周一发给员工的一封信中显示，由于

该公司目前难以获得硫酸的原因，嘉能可位于刚果民主共和国的 Mutanda 矿山已

经暂停运营（11 月 25 日）。比嘉能可之前官方宣布停产维护和保养的时间点，

提前了一个月。大型矿山的退出以及手抓矿供应量的下滑或将造成 2020 年全球

钴原料供应紧张。需求端方面，在 2020 年新能源车复苏叠加 5G 换机潮的背景

下，钴价有望再次触底反弹，钴价中枢有望提升至 20-25 美金/磅。 

 【锂电池需求疲软，钴锂价格持续下滑】【钴】上海有色网数据，11 月 25 日-11

月 29 日，国内电解钴主流报价 25.0-27.0 万元/吨，均价较上周下降 0.15 万元/

吨。四氧化三钴报 17.7-18.7 万元/吨，均价较上周下降 1.3 万元/吨。硫酸钴报

4.2-4.5万元/吨，均价较上周下降 0.2万元/吨。11月 29日 MB标准级钴报价（-0.2）

15.75-16.3（-0.2）美元/磅，合金级钴报价 16.4-17.15 美元/磅。本周 MB 钴价持

续下跌，下游买方采购迟疑且心理价位预期较低，市场成交价格重心进一步走低。

【锂】上海有色网数据，11 月 25 日-11 月 29 日，锂产品报价 57.0-60.0 万元/

吨，均价较上周下降 1.0 万元/吨。电碳主流价报 5.2-5.5 万元/吨，均价较上周下

降 0.2 万元/吨。电池级氢氧化锂报价 5.3-5.9 万元/吨，均价较上周下降 0.1 万元/

吨。三元材料方面，NCM523 动力型三元材料主流价为 13.0-14.2 万元/吨，均价

较上周下降 0.35 万元/吨。三元前驱体 NCM523 报价为 8.4-8.8 万元/吨，均价较

上周下降 0.35 万元/吨，市场对次月订单需求仍在下滑，生产商出货压力较大。

由于动力电池减产动作明显，终端市场疲软，企业对后世仍持悲观情绪，部分企

业由于库存、现金流等压力主动降价出货。建议积极关注：华友钴业、天齐锂业、

赣锋锂业、道氏技术、合纵科技。 

 【单晶 PERC 电池片价格上涨，多晶系列产品价格进一步下跌】PVInfoLink 数据，

11 月 25 日-11 月 29 日，【硅料】多晶硅菜花料主流报价 59.0 元/kg，均价与上

周持平。多晶硅致密料主流报价 74.0 元/kg，均价与上周持平。本周硅料价格与
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上周变化不大，但多晶用料弥漫着跌价氛围，买卖双方交易持续僵持。单晶用料

部分，在目前单晶硅片供应稍紧的情况来看，但随着先前检修硅料厂恢复满载加

上新产能释放，单晶用料供应略为提升。【硅片】多晶硅片主流报价 1.73 元/pc，

均价较上周下降 2.3%。单晶硅片-180µm 主流报价 3.06 元 /pc，单晶硅片

-G1158.75mm 主流报价 3.31 元/pc，均价与上周持平。由于近期多晶产品需求低

迷，在多晶电池库存偏高及拉货力度衰退影响下，本周多晶硅片延续跌价走势，

预期下周国内及海外多晶硅片仍有一波跌价空间。单晶方面本周价格变化不大，

但由于现况单晶硅片供应稍紧，单晶需求热度将延续至今年底。【电池片】多晶

电池片主流报价 0.63 元/W，均价较上周下降 3.1%。单晶 PERC 电池片主流报

价 0.95 元/W，均价较上周上涨 1.1%。双面单晶 PERC 电池片主流报价 0.95 元

/W，均价较上周上涨 1.1%。G1 158.75mm 单晶 PERC 电池片主流报价 0.97 元

/W，均价较上周上涨 1.0%。本周即使目前的价格低于多数厂商的现金成本水位，

但部分一线大厂持续维持常规多晶产线全开，因此短期内库存压力预计难以消

化，多晶电池片的跌价仍未停歇。单晶方面由于整体需求佳，国内单晶 PERC 电

池片价格小幅上扬。【组件】275W/330W 多晶组件主流报价 1.61 元/W，均价较

上周下降 0.6%。315W/375W 单晶 PERC 组件主流报价 1.77 元/W，均价较上周

持平。从近期开标的项目来看，本周多晶组件的价格仍在持续下探，且价格还在

持续往下。单晶 PERC 组件部分，近期国内价格已较为平缓。建议重点关注：通

威股份、隆基股份、晶盛机电。 

 风险提示：风电光伏新增装机不及预期、新能源车销量不及预期、双积分政策不

及预期 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    肖索声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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