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 消费税意见稿出台，白酒行业未变 
消费税（征求意见稿）发布，白酒消费税并未调整 

2019 年 12 月 3 日，财政部发布《中华人民共和国消费税法(征求意见稿)》，
延续了消费税基本制度框架，保持了现行税制框架和税负水平总体不变，其中，
市场关心的白酒税率并未调整，也没有纳入后移征收改革试点。我们认为，市
场此前普遍担心白酒消费税调整，但此次征求意见稿的发布，打消了市场的担
忧，利好白酒行业发展，维持对行业“增持”的判断。 

 

白酒行业消费税仍然按照从价和从量的复合计税征收方式 

根据财政部发布《中华人民共和国消费税法(征求意见稿)》，目前白酒消费税
实行从量和从价复合计税征收方式，其中，实行从价计算办法计算的应纳税额
为销售额乘以比例税率，实行从量计税方法计算的应纳税额等于销售数量乘以
定额税额。白酒行业从价部分的比例税率为 20%，从量部分的定额税额为 0.5

元/500 克（或者 500 毫升）。新版的征求意见稿白酒行业消费税与 2016 年版
相比并未改变。 

 

意见稿对烟草和超豪华小汽车进行调整，白酒加税担忧消除 

10 月 9 日，国务院印发关于调整中央与地方收入划分改革推进方案，其中第
三大项改革措施为“后移消费税征收环节并稳步下划地方”。方案发布以后，
市场普遍担心白酒消费税会后移到批发零售环节继而对行业产生影响，特别是
对渠道掌控力弱的区域企业。此次意见稿并未对白酒行业进行调整，调整的内
容主要为：1、甲级卷烟和乙级卷烟在批发环节增加 11%的从价税以及 0.005

元/支的从量税，2、对超豪华小汽车在零售环节加征 10%的从价税。 

 

白酒行业或将平稳发展，维持“增持”评级 

我们认为，随着此次消费税落地，此前市场担忧的消费税扰动因素逐渐消失。
我们认为，随着居民人均收入的提升，未来我国白酒行业将保持平稳发展，
同时行业集中度持续提升，龙头企业马太效应凸显，以上市公司为代表的名
优酒业绩增速或将快于行业平均水平。我们对行业维持“增持”评级。 

 
风险提示：行业竞争加剧、宏观经济表现低于预期、食品安全问题。 
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－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 
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