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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块下跌 3.31%，沪深 300 指数下跌 1.04%，医药

生物板块整体跑输沪深 300 指数 2.27%，涨跌幅在申万 28 个一级子行业

中居于末位。六个子板块全部下跌，生物制品板块和医疗器械板块跌幅居

前，分别下跌 4.81%和 4.33%。截止 2019 年 12 月 3 日，申万医药生物

板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 32.55 倍，相对于剔除银行股后

全部 A 股的估值溢价率为 70.96%。个股涨跌方面，华森制药、同和药业

和康弘药业涨幅居前，通化东宝、健帆生物和贝达药业跌幅居前。  

 行业要闻 

11 月 27 日，广东省医保局发布《关于全面推进药品和医用耗材集团采购

的指导意见（征求意见稿）》，明确表示选定重点耗材品种，开展全省带

量谈判，全面推进耗材集团采购；11 月 28 日，2019 年谈判药品准入结

果正式公布，共 97 个药品谈判成功并确定了支付标准；12 月 1 日，新《药

品管理法》正式实施，指出中药饮片如果不符合药品标准，即使不影响安

全性有效性，仍将会被处以 10-50 万元罚款；12 月 2 日，国家医保局发

布《关于公示医保医用耗材分类与代码数据库第一批医用耗材信息的通

知》，意味着第一批 30332 种医用耗材编码具备“唯一性”，实现全国

医保系统一码通；12 月 2 日，天津市医保局发布《关于印发天津市推进

医疗保障定点医药机构药品网上采购工作实施方案的通知》，将推进医疗

保障定点医药机构药品网上采购工作。 

 投资策略 

本周，医药行业续跌，主要受医保谈判结果公布以及第二批集采名单出台

影响，叠加年末收益兑现需求，市场避险情绪浓厚。我们认为，当下仿制

药行情已经较为充分的呈现了市场预期，大浪淘沙下具备产品集群效应以

及成本控制能力的企业或将出现价值洼地，建议投资者逢低配置，中长期

来看，顺应政策走势且具有基本面支撑的优质个股依然是市场追逐的热

点，建议投资者继续关注以创新药为主的专科制药龙头恒瑞医药

（600276）、健友股份（603707）以及产业链外溢的外包领域优质企业

凯莱英（002821）、泰格医药（300347），同时看好进口替代下的优质

国产高端器械龙头安图生物（603658）、乐普医疗（300003）以及不受

医保约束的消费类服务商安科生物（300009）。 

风险提示：药品降价幅度超预期；创新药热潮消退；医疗器械进口替代缓

慢。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块下跌 3.31%，沪深 300 指数下跌 1.04%，医药生物板块

整体跑输沪深 300 指数 2.27%，涨跌幅在申万 28 个一级子行业中居于末位。六

个子板块全部下跌，生物制品板块和医疗器械板块跌幅居前，分别下跌 4.81%和

4.33%。截止 2019 年 12 月 3 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM

估值为 32.55 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 70.96%。个股

涨跌方面，华森制药、同和药业和康弘药业涨幅居前，通化东宝、健帆生物和贝

达药业跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

华森制药 31.99% 通化东宝 -20.46% 

同和药业 20.65% 健帆生物 -18.59% 

康弘药业 18.40% 贝达药业 -11.79% 

奥翔药业 16.60% 华东医药 -10.70% 

九强生物 12.64% 通化金马 -10.21% 

新天药业 10.60% 科伦药业 -9.71% 

山大华特 10.06% 康龙化成 -9.70% 

天宇股份 9.78% 美年健康 -9.17% 

华北制药 9.12% 长春高新 -9.06% 

国农科技 8.25% 微芯生物 -8.94% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 广东省医保局发布《关于全面推进药品和医用耗材集

团采购的指导意见（征求意见稿）》 

11 月 27 日，广东省医保局发布《关于全面推进药品和医用耗材集团采购的指导

意见（征求意见稿）》，明确表示选定重点耗材品种，开展全省带量谈判，全面

推进耗材集团采购。《意见》要求，选定耗材品种进行谈判和采购。省级医保部

门综合考虑临床使用量、采购金额、群众医药费用负担、医保基金占比等因素，

选定部分重点品种，委托采购平台开展全省统一带量谈判，各采购平台不再议价，

医疗机构直接通过采购平台按谈判价格采购。对于采购平台上短缺、未发生实际

交易或其他原因导致采购困难且临床必需的医用耗材，医疗机构在采购总金额

5%范围内自主议价采购。 

资料来源：赛柏蓝器械 

2.22019 年谈判药品准入结果正式公布 

11 月 28 日，国家医保局、人力资源社会保障部印发《关于将 2019 年谈判药品

纳入<国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录>乙类范围的通知》(医保

发〔2019〕65 号)，谈判药品准入结果正式公布。共 97 个药品谈判成功并确定

了支付标准，纳入《国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录》乙类范

围，其中新增 70 个药品，续约成功 27 个药品，各省（区、市）药品集中采购机
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构要在 2019 年 12 月底前将谈判药品在省级药品集中采购平台上直接挂网，2020

年 1 月 1 日起实施，为期两年，本次谈判确定了 97 个药品全国统一的支付标准。 

资料来源：国家医保局 

2.312 月 1 日新《药品管理法》正式实施 

12 月 1 日，新《药品管理法》正式实施。其中，第十一章、第一百一十七条之规

定，生产、销售劣药的，除没收违法生产、销售的药品和违法所得外，还将被处

以货值金额的十倍以上二十倍以下之罚款。另外，生产、销售的中药饮片如果不

符合药品标准，就算产品不影响其安全性、有效性的，仍将会被处以十万元以上

五十万元以下额度的罚款。 

资料来源：赛柏蓝 

2.4 国家医保局发布《关于公示医保医用耗材分类与代码

数据库第一批医用耗材信息的通知》 

12 月 2 日，国家医保局发布《关于公示医保医用耗材分类与代码数据库第一批医

用耗材信息的通知》，明确国家医保局组织开展了医保医用耗材信息维护和审核

工作，现将第一批医用耗材信息予以公示。经公示无异议后，第一批医用耗材信

息将纳入国家医保医用耗材分类与代码数据库，供各地医疗保障部门使用。根据

此前《国家医疗保障局关于印发医疗保障标准化工作指导意见的通知》：医保医

用耗材编码分 5 个部分共 20 位，通过大写英文字母和阿拉伯数字按特定顺序排

列表示。其中第 1 部分是耗材标识码，第 2 部分是分类码，第 3 部分是通用名码，

第 4 部分是产品特征码，第 5 部分是生产企业码。本次国家医保局发布的第一医

用耗材统一编码名单，共计 30332 种。根据医用耗材学科、用途、部位、功能，

形成了 17 个一级分类（学科、品类）、176 个二级分类（用途、品目）、1073

个三级分类（部位、功能、品种）。本次公布的统一编码的耗材中，骨科材料的

数量最多，高达 18537 种。这也意味着，第一批 30332 种医用耗材，有了全国

唯一一张身份证！国家医保局要求医保医用耗材编码必须具备“唯一性”，实现

全国医保系统一码通！一码通还要求能够实现“招采、支付统一”、”支持数据

分析共享“、“便于医院临床管理”的功能。 

资料来源：医疗器械经销商联盟 
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2.5 天津市医保局发布《关于印发天津市推进医疗保障定

点医药机构药品网上采购工作实施方案的通知》 

12 月 2 日，天津市医保局发布《关于印发天津市推进医疗保障定点医药机构药品

网上采购工作实施方案的通知》（津药集采发〔2019〕2 号），将推进医疗保障

定点医药机构药品网上采购工作。方案指出，将实施分类采购：限价挂网采购、

短缺药品采购、基准价挂网采购、监控挂网采购。同时也明确了各类品种的医保

支付标准：限定价挂网采购和基准价挂网采购的品种，以限定价格或基准价格作

为该药品的医保支付标准。同一通用名下的原研药、参比制剂、通过一致性评价

的仿制药实行相同的支付标准。监控挂网采购的品种，比对其在药品价格信息库

的价格、同企业同通用名药品参照差比价规则确定的最低价格、同通用名不同企

业药品参照差比价规则确定的最低价格，取其低者作为该药品的医保支付标准。

短缺药品专项带量采购的品种，以采购价格作为该药品的医保支付标准。 

资料来源：医药云端工作室 

3.公司公告 

【戴维医疗】公司产品 YP-3000 婴儿培养箱通过美国 FDA 认证。 

【华润三九】阿奇霉素片通过一致性评价（批件号：2019B04385）。 

【*ST 天圣】公司全资子公司湖南天圣近日收到国家药监局核准签发的注射用头

孢唑肟钠（0.5g、1.0g）、注射用头孢美唑钠（1.0g）《药品注册批件》。 

【复星医药】控股子公司药品阿莫西林胶囊通过仿制药一致性评价（规格：0.25g

（按 C16H19N3O5S 计））。 

【京新药业】左乙拉西坦口服溶液获得药品注册批件。 

【普利制药】非公开发行股票获得中国证监会核准批文，核准公司非公开发行不

超过 54,952,929 股新股。 

【舒泰神】公司内审部总监冯宇静女士计划在本公告披露之日起 15 个交易日后

的 6 个月内，通过证券交易所集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 18,500

股，占公司目前总股本的 0.004%。 
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【众生药业】为紧抓医药产业发展机遇，充分利用区域科技产业创新政策，促进

公司整体战略目标的实现，公司与东莞市石龙镇工业总公司共同在东莞松山湖高

新技术产业开发区投资设立控股子公司，公司以自有资金人民币 3,000 万元投资

设立控股子公司广东众隆创成生物创新有限公司。 

【通化东宝】以集中竞价交易方式回购公司股份方案，回购股份总金额不低于人

民币 20,000 万元（含）且不超过人民币 26,000 万元（含），回购价格不超过人

民币 23 元/股（含）。 

【步长制药】公开发行公司债券预案，本次债券票面总额不超过人民币 15 亿元

(含)。 

【欧普康视】公司拟以募集资金人民币 1342.65 万元以增资扩股的方式投资于泉

州欧普康，本次投资完成后，公司将持有乙方 51%的股权。 

【天药股份】公司近日收到国家药品监督管理局核准签发的苏沃雷生片临床试验

通知书。 

【现代制药】控股子公司药品头孢呋辛酯胶囊（商品名称：达力新）通过仿制药

一致性评价。 

【安科生物】全资子公司药品阿莫西林胶囊获得一致性评价注册批件。 

【透景生命】持有公司 7,018,519 股（占公司总股本比例 7.73%）股份的股东上

海荣振投资，计划以集中竞价方式、大宗交易方式等深圳证券交易所认可的合法

方式减持公司股份不超过 1,816,350 股，即合计减持不超过公司总股本的 2.00%。 

【金石亚药】公司于 2019 年 11 月 28 日接到公司董事傅海鹰、董事林强、监事

赖星凤的通知，获悉傅海鹰先生通过深圳证券交易所大宗交易系统减持公司股份

2,792,000 股，占公司总股本的 0.6950%；林强先生通过深圳证券交易所大宗交

易系统减持公司股份 2,783,000 股，占公司总股本的 0.6927%；赖星凤女士通过

深圳证券交易所大宗交易系统减持公司股份 1,785,000 股，占公司总股本的

0.4443%。 

【信立泰】阿利沙坦酯纳入医保目录。 

【华森制药】公司独家中成药品种八味芪龙颗粒进入《国家基本医疗保险、工商

保险和生育保险药品目录》。 
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【康弘药业】康柏西普眼用注射液纳入国家医保目录。 

【千金药业】公司下属子公司湖南千金湘江药业的产品拉米夫定片通过国家药品

监督管理局核准通过仿制药一致性评价。 

【健康元】公司注射用艾普拉唑钠被纳入《医保目录》。 

【西藏药业】公司产品新活素被继续纳入国家医保药品目录。 

【上海凯宝】公司产品痰热清胶囊进入国家医保目录。 

【浙江医药】公司产品苹果酸奈诺沙星胶囊新进入国家医保目录。 

【红日药业】公司产品血必净注射液进入国家医保目录。 

【海思科】公司独家产品精氨酸谷氨酸注射液被纳入 《2019 年国家医保谈判准

入药品名单》。 

【微芯生物】公司产品西达本胺续约进入国家医保目录。 

【丽珠集团】公司产品注射用艾普拉唑钠进入国家医保目录。 

【恒瑞医药】公司盐酸艾司氯胺酮注射液获得药品注册批件（规格：2ml:50mg(按

C13H16ClNO 计)）。 

【康缘药业】公司药品银杏二萜内酯葡胺注射液经第二次谈判后再次纳入《国家

医保目录》；公司药品参乌益肾片首次纳入《国家医保目录》。 

【天士力】公司全资子公司天津天士力之骄药业有限公司的两个独家产品注射用

益气复脉（冻干）、注射用丹参多酚酸和公司控股子公司天士力生物医药股份有

限公司的独家产品注射用重组人尿激酶原（商品名“普佑克”）均通过了医保谈

判。 

【海正药业】全资子公司非泼罗尼原料药获得 CEP 证书；全资子公司制剂产品

克拉屈滨注射液获得美国 FDA 批准。 

【以岭药业】盐酸二甲双胍片通过一致性评价。 

【健帆生物】公司控股股东、实际控制人董凡先生拟于本公告披露之日起十五个
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交易日后的六个月内以集中竞价或大宗交易方式减持其所持公司股份合计不超过

16,750,000 股，占本公司总股本比例不超过 4.00%。 

4.投资策略 

本周，医药行业续跌，主要受医保谈判结果公布以及第二批集采名单出台影响，

叠加年末收益兑现需求，市场避险情绪浓厚。我们认为，当下仿制药行情已经较

为充分的呈现了市场预期，大浪淘沙下具备产品集群效应以及成本控制能力的企

业或将出现价值洼地，建议投资者逢低配置，中长期来看，顺应政策走势且具有

基本面支撑的优质个股依然是市场追逐的热点，建议投资者继续关注以创新药为

主的专科制药龙头恒瑞医药（600276）、健友股份（603707）以及产业链外溢

的外包领域优质企业凯莱英（002821）、泰格医药（300347），同时看好进口

替代下的优质国产高端器械龙头安图生物（603658）、乐普医疗（300003）以

及不受医保约束的消费类服务商安科生物（300009）。 

风险提示：药品降价幅度超预期；创新药热潮消退；医疗器械进口替代缓慢。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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