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近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.67%，餐饮旅游板块上涨 1.00%，行业跑

赢市场 0.33个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 0.91%，

旅行社上涨 0.76%，酒店上涨 2.39%，餐饮上涨 0.66%。 

个股方面，国旅联合、华天酒店和西安饮食本周领涨，凯撒旅游、广州酒家

和黄山旅游本周领跌。 

 投资建议 

本周，餐饮旅游板块表现相对较好，在 29 个一级行业中排名第五，全部子版
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当前门票降价趋势中对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类

公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺

（300144）以及广州酒家（603043）。 
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突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 江苏：打造国内第二家安徒生童话乐园 

11 月 28 日，经丹麦王室授权，江苏唯一国内第二家旗舰乐园——射阳安徒生童

话乐园正式开园。安徒生奖创始人本尼·尼伯在致辞中介绍了安徒生的生平。他

说，汉斯·克里斯汀·安徒生是个梦想家，他的成功来源于笔下的童话故事。一

位印度的哲学家说，所有人都可以在安徒生童话里找到生活中问题的答案，而安

徒生童话的精髓就是 1843 年他所写的童话《丑小鸭》。安徒生还是孩子的时候有

个关于城堡的梦，而射阳安徒生童话乐园将安徒生的梦想变为现实。“今天能来到

这里见证射阳安徒生童话乐园的开园，是我生命中的重要时刻。希望射阳人民一

切安好，都能够到乐园里品读安徒生童话故事，并来到丹麦欧登塞去更多地了解

安徒生。” 射阳县委书记唐敬表示，安徒生童话乐园作为传承世界优秀文化和开

展中外文化交流的载体，是射阳文化旅游事业步入快车道的开篇之作，也是丹麦

安徒生著名文化品牌与射阳独特文化资源深度融合的经典之作。乐园的成功运营，

必将极大提升射阳县城市的品质内涵，有力推动城市能级的整体攀升；必将进一

步满足广大市民日益增长的精神文化需求，推动射阳县文旅产业繁荣发展；必将

全面拓宽射阳对外交流渠道，推动国际合作再结硕果。据介绍，乐园以安徒生经

典童话故事为主线，围绕“卖火柴的小女孩、姆指姑娘、皇帝的新装、丑小鸭”

四大特色主题，融入互动性极强的主题游艺和体验表演，穿插了梦幻奇航、萌宠

欢乐城、淘气堡、旋转木马、天鹅湖水乐园等项目，营造丹麦异国风情，给孩子

一个真实的童话世界，还成人一个欢乐的童年回忆。 

资料来源：中国江苏网 

1.2 锦江国际：1.35 亿出让西安、郑州锦江之星股权 

12 月 1 日，据上海联合产权交易所信息显示，锦江国际（集团）有限公司旗下上

海锦江国际旅馆投资有限公司 1.35 亿元正式挂牌转让西安、郑州酒店全部股

权。据了解，此次转让涉及的两个标的分别为西安锦江之星旅馆有限公司以及郑

州锦江之星旅馆有限公司，转让底价分别为 7519.3 万元及 6016.85 万元，两个

项目将捆绑转让。西安锦江之星于 2005 年 6 月 24 日成立，注册资本 2000 万

元，主要从事住宿、小型餐馆等。资料显示，截止2019年 10月底，西安锦江之

星的营收为 1047.51 万元，营业利润 320.02 万元，净利润 239.87 万元，资产总

计 3740.9 万元，总负债 248.96 万元，所有者权益 3491.94 万元。郑州锦江之星
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于 2005年 7月 5日成立，注册资本 2000万元，主要从事住宿服务、餐饮服务、

会议及展览策划等。资料显示，截止 2019 年 10 月底，郑州锦江之星的营收为

831.45 万元，营业利润 265.65 万元，净利润 200 万元，资产总计 3899.52 万

元，总负债 156.27 万元，所有者权益 3743.25 万元。上述转让行为的批准单位

均为锦江国际（集团）有限公司。而转让方上海锦江国际旅馆投资有限公司为上

海锦江国际酒店发展股份有限公司全资控股子公司。另于 7 月 18 日公告，上海

锦江国际酒店（集团）股份有限公司宣布变更公司名称为上海锦江资本股份有限

公司。更改公司名称后，经营范围具体包括了酒店投资、企业投资管理、酒店管

理、国内贸易、自有办公楼、公寓租赁、泊车、培训及相关项目的咨询等。锦江

国际表示，公司将根据市场情况的变化、公司自身业务需要，经审批机关批准，

可适时调整经营范围和经营方式，并在国内外设立分支机构。 

资料来源：观点地产网 

1.3 宁波：发布江浙沪 144 小时过境免签政策相关内容 

经国务院批准，自 2019 年 12 月 1 日起，宁波航空口岸正式实施江浙沪 144 小

时过境免签政策。11 月 27 日，浙江省宁波市政府新闻办召开宁波航空口岸实施

江浙沪 144 小过境免签政策新闻发布会，发布过境免签服务保障、配套措施等相

关内容。江浙沪 144 小时过境免签政策惠及 53 个国家持有有效国际旅行证件和

144 小时内确定日期、座位前往第三国(地区)联程客票的外国人。据悉，符合政

策条件的外国人可以选择从上海浦东国际机场、虹桥国际机场、上海港国际客运

中心、吴淞口国际邮轮港、上海铁路口岸或者南京禄口国际机场、杭州萧山国际

机场、宁波栎社国际机场任一口岸入境或者出境，并可在上海市、江苏省、浙江

省行政区域内免签停留 144 小时，停留时间自入境次日零时起开始计算。为确保

宁波航空口岸顺利实施江浙沪 144 小时过境免签政策，宁波市委、市政府制定了

《宁波航空口岸实施江浙沪 144 小时过境免签政策工作方案》，按照组织筹备、

推进落实、常态提升三个阶段，明确了开展对外宣传、完善保障措施、优化通关

举措、健全长效机制等 6 个方面、12 项重点工作。在提升硬件服务保障方面，宁

波栎社国际机场设置引导、提醒标识，多渠道、多语种进行政策宣传，并设立 144

小时过境免签政策咨询台、专用过境边检通道、专门填报信息柜台等，提升机场

口岸国际化服务功能。在公安出入境业务配套措施方面，宁波市行政服务中心公

安出入境大厅设立“过境免签”绿色窗口，为免签入境外国人紧急办理停留、证

件报失等业务。 

资料来源：中国新闻网 
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1.4 碧桂园：签约湖北咸宁 50 亿温泉旅游城项目 

据媒体 12 月 3 日消息，于 11 月 28 日，碧桂园湖北咸宁温泉旅游城项目签约仪

式在广东佛山碧桂园总部举行。据悉，该项目总占地面积 1073亩，总投资50亿

元，建成后将融入咸宁文化特色，成为辐射华中、面向武汉、服务本地的康养、

旅游、休闲目的地。具体而言，该项目中，龙潭河湿地公园用地 648 亩，碧桂园

咸宁温泉旅游城建设用地面积 425 亩，建设内容包括核心商业街水街、龙潭河公

园及市政配套设施、高品质居住社区等。据了解，碧桂园集团将以龙潭河为载体，

在项目中植入桂月文化，且在项目建设完成后，联动咸宁市潜山国家森林公园、

五大温泉旅游度假区、园博园、星星竹海、太乙洞等周边旅游景点。据观点地产

新媒体此前报道，于 4 月 19 日，碧桂园现场签约碧桂园广东阳江市月亮湾旅游

项目，该项目位于阳江市阳西县儒洞和沙扒之间，预计打造成一个文旅项目，计

划投资 100 亿元，分 3 至 5 年投资。20121 年将落地 2 个酒店，1 个水上乐园，

1 个国内作战基地和婚礼基地。 

资料来源：观点地产网 

1.5 携程&银联国际：2019 中国人出境旅游消费报告 

11 月 28 日，携程和银联国际联合发布《新旅游、新消费、新中产：2019 年中国

人出境旅游消费报告》。报告结合了业内规模最大的出境旅游产品订单大数据与银

行卡境外消费数据，强强联合以洞察中国游客出境消费的最新特征与趋势。出境

旅游已是中国人生活水平改善、幸福指数提升的一大标志。报告显示，2019 年中

国人出境旅游消费依然世界第一。根据国家外汇管理局的数据，2019 年上半年，

中国境外旅行支出 1275 亿美元，超五成旅行支出发生在亚洲地区。在预订渠道

上，中国游客一个手机走天下，携程这类 OTA（在线旅行社）成为出境游主流预

订、服务平台。2018 年，携程通过各类出境旅游产品和服务，服务了超过 5000

万人次出境游客。2019 年中国游客选择出境游度假产品到达全球 158 个国家，

较去年增加了 17%，出境人次和消费额也创新高。银行卡消费仍是主要的支付方

式，但移动支付快速提升，银联卡已成为中国人出境主流支付工具。为更好服务

出境游客，银联国际加速受理环境建设。境外已有 176 个国家和地区，2850 万

商户支持银联卡，“云闪付”用户已可在境外 52 个国家和地区扫码或“挥”机支

付。银联国际数据显示，2019 年境外消费前 10 大客源省市是：广东、上海、北

京、江苏、浙江、四川、湖北、山东、福建、辽宁。报告还显示，说走就走、随

走随订成为中国人出境旅游的显著趋势。一半以上的出境消费和预订行为在行程
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中产生。为了满足这一消费趋势，携程搭建全球一站式行中服务平台，2019 年，

最受欢迎的行中产品类别有境外门票、一日游、玩乐项目、当地向导、购物、专

车打车、租车、车船票、订餐、微领队等。数据显示，47%的游客在当天预订境

外特色体验类项目。国人境外消费结构不断升级多样化。携程“全球玩乐平台”

预订数据显示，在境外餐饮项目，中国游客订单平均花费 685 元。境外门票中的

博物馆订单量增长 105%。境外通过 APP 的打车增长超过 300%，人均订单花费

超过 70 元；预订境外当地向导增长超过 40%，订单均价超过 800 元。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601888 中国国旅 
关于聘任公司副总经

理的议案 

根据《公司法》等相关法律法规及《公司章程》的规定，经总经理提名，董事

会提名委员会审核同意，会议同意聘任常筑军（简历见附件）为公司副总经理，

任期自董事会审议通过之日起至第三届董事会任期届满之日止。 

603099 长白山 
关于公司董事会秘书

兼职公告 

根据中共长白山保护开发区工委组织部任命意见，任命长白山旅游股份有限公

司董事会秘书安国柱先生为长白山金控投资有限公司董事长。长白山金控投资

有限公司是由长白山管委会财政局控股，经营范围以投资与资产管理、企业管

理服务、投资信息咨询服务为主的国有独资企业。日后，长白山旅游股份有限

公司（603099）将于长白山金控投资有限公司形成关联关系，公司会根据相关

法律规定，对达到披露标准的关联交易进行披露。据此，安国柱先生现任长白

山旅游股份有限公司副总经理、董事会秘书，长白山金控投资有限公司董事长。 

600258 首旅酒店 

关于非公开发行限售

股份部分上市流通的

公告 

2016 年 7 月 28 日，公司收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监

会”）《关于核准北京首旅酒店（集团）股份有限公司向北京首都旅游集团有限

责任公司等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可[2016]1677

号），核准公司本次重大资产重组及向北京首都旅游集团有限责任公司发行

109,218,761 股股份、向携程旅游信息技术（上海）有限公司发行 104,901,899

股股份、向 Wise Kingdom Group Limited 发行 2,311,317 股股份、向沈南鹏

（Nanpeng Shen）发行 2,735,317 股股份、向 Smart Master International Limited

发行 25,195,114 股股份、向孙坚发行 219,539 股股份、向 Peace Unity Investments 

Limited 发行 1,666,729 股股份、向宗翔新发行 613,876 股股份购买相关资产。

核准公司非公开发行不超过 249,245,400 股新股募集本次发行股份购买资产的

配套资金。 

600054 黄山旅游 
关于投资设立全资子

公司的公告 

为进一步拓展徽商故里品牌和市场价值，发挥黄山旅游品牌、资金及人才优势，

同时依托黄山市丰富的原材料及农副产品的资源优势，公司决定投资 3000 万

元设立黄山南徽餐饮管理有限公司，并以此为平台，旨在突破传统的单一美食

宣传和销售维度，拓展餐饮和优质原材料两大板块。其中餐饮板块主要以杭黄

高铁、长三角为中心，侧重在长江以南一二线及新老徽商聚居城市布局设点，

推行市场化运营机制，逐步形成徽菜体验中心、黄山旅游及徽文化推广中心、
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徽州特色产品展示中心，实现业务领域的拓展。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.67%，餐饮旅游板块上涨 1.00%，行业跑赢

市场0.33个百分点，位列中信29 个一级行业上游。其中，景区上涨0.91%，旅

行社上涨 0.76%，酒店上涨 2.39%，餐饮上涨 0.66%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，国旅联合、华天酒店和西安饮食本周领涨，凯撒旅游、广州酒家和黄

山旅游本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

国旅联合 10.89% 凯撒旅游 -3.95% 

华天酒店 10.20% 广州酒家 -3.19% 

西安饮食 8.82% 黄山旅游 -1.23% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，餐饮旅游板块表现相对较好，在 29 个一级行业中排名第五，全部子版块

均上涨。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并

未改整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改

变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择
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个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历

史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对

门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国

国旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家

（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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