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本周观点 

上周生猪均价继续下跌，环比降幅进一步收窄。我们认为，此前猪价下跌
主要由于冬季疫情风险和猪价急跌引发养殖户恐慌情绪、抛售肥猪，而前
期压栏大猪加速出栏将加剧后续肥猪供给不足，叠加年节消费对猪肉消费
的拉动，春节前猪价上涨的通道或将于近期打开。未来，国家政策调控以
及居民肉蛋白食品消费选择改变超预期的可能性或影响生猪价格高点的位
置，但总体看，生猪供不应求的格局仍将持续。我们依然看好生猪养殖龙
头企业扩张的“量增”逻辑，建议关注牧原股份、温氏股份等龙头企业。
此外，我们建议同步关注后周期的动保板块，推荐中牧股份。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生猪养殖板块利润逐步释放；龙头公司加速扩张，
驱动公司业绩增长；2）肉鸡养殖：受益涨价，业绩弹性大；3）动物疫苗：
养殖高盈利带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态  

1）牧原股份、温氏股份：猪价高位运行，稳健高增长标的； 2）瑞普生物：
禽苗量价齐升，新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价上涨不及预期，出栏量不及预期，原材料价格上涨。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

新农开发 600359.SH 14.66 

中宠股份 002891.SZ 4.77 

ST 昌鱼 600275.SH 4.31 

獐子岛 002069.SZ 4.20 

溢多利 300381.SZ 3.74 

众兴菌业 002772.SZ 3.08 

雪榕生物 300511.SZ 2.83 

新赛股份 600540.SH 2.74 

盈康生命 300143.SZ 2.52 

农发种业 600313.SH 1.90  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中昌数据 600242.SH (6.96) 

傲农生物 603363.SH (6.82) 

中牧股份 600195.SH (6.66) 

牧原股份 002714.SZ (5.65) 

金河生物 002688.SZ (5.60) 

新五丰 600975.SH (5.49) 

蔚蓝生物 603739.SH (5.45) 

新希望 000876.SZ (4.37) 

国联水产 300094.SZ (3.95) 

生物股份 600201.SH (3.89)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

牧原股份 002714.SZ 买入 86.80 102.72~115.56 0.24 1.87 12.84 5.75 361.67 46.42 6.76 15.10 

中牧股份 600195.SH 买入 12.20 18.55~21.20 0.49 0.50 0.53 0.56 24.90 24.40 23.02 21.79 

温氏股份 300498.SZ 买入 35.80 47.96~56.68 0.74 2.23 4.36 1.82 48.38 16.05 8.21 19.67  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
上周（11 月 25 日-11 月 29 日）生猪均价继续下跌，但环比降幅进一步收窄。根据猪易通

数据，上周生猪均价为 32.32 元/公斤，环比下跌 0.74%。从区域看，上周生猪价格形势

出现一定的南北分化：东北、华北地区生猪周均价环比降幅、以及日均价周内降幅在全国

范围内均为最大，西北、华中、华东地区相比东北和华北降幅缩小，华南和西南地区周均

价环比及日均价周内走势均转正。我们认为，此前猪价下降的原因包括：1）冬季寒冷天

气叠加北方疫情反复，强化了养殖户的恐慌情绪；2）前期猪价下跌刺激养殖户抛售等。

根据草根调研情况，过去一个月内养殖户受到疫情和价格下跌的刺激，压栏大猪加速出栏。

我们认为，这一情况将加剧后续肥猪供应不足，叠加年节消费带动猪肉消费量上升，春节

前猪价上涨的通道或将于近期打开。国家政策调控以及居民肉蛋白食品消费选择改变超预

期的可能性或影响生猪价格高点的位置，但总体看，生猪行业基本面没有改变，供不应求

的格局仍将持续。春节后随着需求回落，我们认为，猪价急涨的可能性不大，但由于能繁

母猪存栏去化，未来 1 年内猪价大概率仍维持高位。 

 

这一背景下，我们依然看好生猪养殖龙头企业扩张的“量增”逻辑，在生猪养殖产能较大

缺口面前，养殖龙头企业加速补栏提升市场份额有望带来高成长性。由于非洲猪瘟疫情的

存在，生猪产能恢复进程缓慢，未来 1 年内猪价仍将高位运行，上市公司顺势加快产能

扩张节奏，高猪价叠加出栏高增速，生猪养殖板块利润有望快速释放，推荐养殖龙头牧原

股份、温氏股份等。 

 

动物疫苗方面，1）禽苗，受益于禽肉对猪肉的替代，禽链景气度持续，推荐禽苗后周期

标的瑞普生物；2）猪苗，当前生猪存栏处于历史低位，我们认为，生猪产能继续缩减的

空间已不大，高盈利驱动下生猪产能边际改善的空间更大，推荐中牧股份等疫苗板块龙头

企业。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

海大集团 002311.SZ 买入 30.70 40.60~42.92 0.91 1.16 1.46 1.76 33.74 26.47 21.03 17.44 

天康生物 002100.SZ 买入 12.22 14.72~17.87 0.31 0.61 3.15 1.10 39.42 20.03 3.88 11.11 

瑞普生物 300119.SZ 增持 13.87 15.66~18.56 0.29 0.48 0.58 0.66 47.83 28.90 23.91 21.02 

普莱柯 603566.SH 买入 18.81 24.29~26.10 0.42 0.54 0.58 0.66 44.79 34.83 32.43 28.50 

佩蒂股份 300673.SZ 增持 23.98 30.45~33.06 0.96 0.75 0.87 0.97 24.98 31.97 27.56 24.72 

天邦股份 002124.SZ 买入 12.82 16.80~20.16 -0.49 0.45 3.36 1.56 -26.16 28.49 3.82 8.22  

资料来源：华泰证券研究所 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

牧原股份 

(002714.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 259.71%，符合市场预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 117.33 亿元，yoy+27.79%；实现归母净利润 13.87 亿元，yoy+296.04%。

单季度来看，公司实现营收 45.73 亿元，yoy+24.67%；实现归母净利润 15.43 亿元，yoy+259.71%，符合市场预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 1.87/12.84/5.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714 SZ,买入): 业绩符合市场预期，经营逐季向上 

中牧股份 

(600195.SH) 

2019 前三季度，剔除金达威净利润同比下滑 20%左右，符合市场预期 

公司公布2019 年三季报，报告期内，公司实现营收29.55亿元，yoy-7.47%，归属于上市公司股东净利润2.72亿元，yoy-19.58%，剔除金达

威影响（1.10亿元左右投资收益），公司业绩同比下滑21.83%。19Q3，公司实现营收11.19亿元，yoy-13.69%，归属于上市公司股东净利润

1.10亿元，yoy-24.78%。公司业绩符合市场预期。我们预计，公司2019~21年EPS 分别为0.50 元、0.53 元、0.56 元，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 业绩符合预期，后周期助力增长 

温氏股份 

(300498.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 109.84%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 482.89 亿元，yoy+18.24%；实现归母净利润 60.85 亿元，yoy+109.84%。

单季度来看，19Q3，公司实现营收 178.67 亿元，yoy+15.11%；实现归母净利润 47.02 亿元，yoy+137.17%，符合市场预期。我们预

计，2019-21 年公司 EPS 分别为 2.23/4.36/1.82 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498 SZ,买入): 业绩符合预期，公司盈利逐季向上 

海大集团 

(002311.SZ) 

猪价上行叠加禽链高景气，维持“买入”评级 

非洲猪瘟加速生猪产能去化，饲企竞争进一步加剧，长期利好海大集团猪料市占率提升；与此同时，猪价上涨带动禽链高景气，公司

禽料业务有望维持高增长。我们预计 2019-20 年，公司 EPS 分别为 1.16/1.46 元（前值为 1.30/1.83 元），并预测 2021 年公司 EPS

为 1.76 元，给予公司 2019 年 35-37 倍 PE 估值，对应目标价为 40.60-42.92 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海大集团(002311 SZ,买入): 养殖蓄势待发，饲企巨头再启航 

天康生物 

(002100.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 16.35%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 51.80 亿元，yoy+39.59%；实现归母净利润 3.02 亿元，yoy+16.35%。第三

季度，公司实现营收 24.66 亿元，yoy+73.06%；实现归母净利润 2.22 亿元，yoy+46.57%，符合预期。我们上调 2019-21 年公司 EPS

分别为 0.61/3.15/1.10 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖贡献业绩弹性 

瑞普生物 

(300119.SZ) 

前三季度公司归母净利润同比增长 36.54%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营收 10.33 亿元，yoy+17.86%，归母净利润 1.45 亿元，yoy+36.54%。19 年第三季

度，公司实现营收 3.80 亿元，yoy+29.40%，归母净利润 0.58 亿元，yoy+55.74%。公司业绩符合预期。我们预计，2019-21 年，公

司 EPS 分别为 0.48 元、0.58 元以及 0.66 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：瑞普生物(300119 SZ,增持): 业绩符合预期，禽苗业务高增长 

普莱柯 

(603566.SH) 

前三季度公司归母净利润同比下滑 20.17%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营收 4.71 亿元，yoy+9.28%，归母净利润 0.95 亿元，yoy-20.17%，公司业绩符合预

期。单季度看，19Q3 公司实现营收 1.51 亿元，yoy+3.91%，归母净利润 0.3 亿元，yoy-29.68%。我们预计，2019-21 年，公司净利

润 1.08 亿元、1.70 亿元、2.33 亿元，对应 EPS 0.34 元、0.54 元、0.74 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 业绩符合预期，猪苗存改善空间 

佩蒂股份 

(300673.SZ) 

2019 年前三季度，净利润同比下滑 69.88%，符合预期 

公司公布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 6.99 亿元，yoy+14.68%，实现归属于母公司净利润 0.31 亿元，yoy-69.88%；

第三季度，公司实现营业收入 2.99 亿元，yoy+38.52%，实现归属于母公司净利润 818.15 万元，yoy-76.73%，公司业绩符合预期。

我们预计，2019-21 年，公司净利润 1.09 亿元、1.27 亿元以及 1.42 亿元，对应 EPS0.75 元、0.87 元和 0.97 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：佩蒂股份(300673 SZ,增持): 业绩符合预期，开拓国内初心不改 

天邦股份 

(002124.SZ) 

2019Q3 公司归母净利润同比增长 841.90%，符合预期 

公司发布 2019 年三季报，前三季度，公司实现营业收入 44.54 亿元，yoy+40.12%；实现归母净利润 1194.07 万元，yoy-90.12%。单

季度来看，公司三季度实现营收 15.14 亿元，yoy+14.97%；实现归母净利润 3.79 亿元，yoy+841.90%，符合预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 0.45/3.36/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天邦股份(002124 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖弹性标的  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/bb2a2a3f-8222-40a1-b57b-4e47d0033a23.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/2de906c8-37db-4d38-8f06-73ff52929e5a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c6ff1a11-dfd3-46eb-931c-de22722c8d2f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/be9be8de-2703-47f6-8d10-78f62b732fd4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/17ea311c-758a-4122-9258-15d11e43b8ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/7cf130be-1e1c-4e32-a7c2-71aacdd849e4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/38086746-e446-419d-9649-2f99006e7f02.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/d78baa13-eb4e-4b58-84a4-777d1e0ff7d1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9c720a62-ce37-40b7-8856-686b7193e78f.pdf
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图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 01 日 财联社 胡春华：千方百计恢复生猪生产将发展畜牧业作为农业结构调整优先方向（点击查看原文） 

2019 年 11 月 30 日 新华网 甘肃洋葱出口量价齐升 专家提醒切勿盲目扩大种植（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国水产门户网 每 10 只进口龙虾 4 只自福建厦门入境（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 新华网 甘肃：多举措恢复生猪生产 保证市场供应（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国畜牧网 【独家】大豆价格高歌猛进后市能否继续涨？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 食品伙伴网 全国粮食经纪人超百万 占粮食收购主导地位（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 经济通 拉美产量减 咖啡期货飙逾 25%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 启阳路 4 号 獐子岛扇贝异常死亡，会不会是传染性癌症所致？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 食品伙伴网 陕西果业：凝心聚力绘就“强富美”锦绣华章（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 人民网 山西 5 个单位和 8 名个人获第四届中国林业产业奖项（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国证券报 韩长赋：保持土地承包关系长期稳定（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 经济参考报 从猪瘟疫情之“危”中把握产业转型之“机”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 央视财经 鲍鱼卖出白菜价！一只 3 元多，发生了啥？“胖”友们，来两斤吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国畜牧网 奶牛养殖效益回归 3000 元/头，奶业振兴再上新台阶（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国畜牧网 央视财经：供求格局没有根本性扭转，猪价仍将高位运行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国畜牧网 商务部：白条鸡价格连降两周！别慌，业内预计鸡价景气度有望贯穿 2020 全年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 搜狐网 积极扩产补栏 从严防控疫情——辽宁生猪养殖户走访见闻（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新浪财经 商务部：继续鼓励优质肉类进口和投放中央储备肉（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国水产养殖网 山东省滨州市无棣县：打造三个海洋与渔业发展科技制高点（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 每经网 农业农村部部长：不得以退出土地承包经营权作为农户进城落户的条件（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新浪财经 陕西省生猪下行态势得到扭转 产能加速恢复（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国水产养殖网 中国真鳕消费量达 5,000 吨，挪威产品占比约 50%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国畜牧网 关内豆市“火势正旺” 销区或将“移情别恋”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国新闻周刊 养猪产业再布局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 人民网 江苏报告显示中医药优势趋弱亟需“开良方”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 绥化政务 北林打造百亿级“北林香米”地标品牌（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新浪财经 2019 年 1-10 月中国中药材及中式成药出口量同比增长 0.2%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 全国农机化“十四五”规划编制工作启动会召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 农博网 26 日北方猪价再跌，六省调运政策或提振市场行情（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新浪财经 人大教授：农村土地承包权延长有利于促进完全城镇化（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国质量新闻网 国家林业和草原局关于进一步改进人造板检疫管理的通知（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新华网 广西大力推动“铁桶计划”加快生猪复养 存栏量“止跌回升”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新华网 到 2022 年 湖北建设 5 个畜渔业节水示范工程（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新华网 江苏综合施策助推规模猪场提速发展 生猪生产企稳回升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 广州日报 生猪出栏价格连续第二周下降（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 北京商报 农村土地承包到期再延长 30 年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新浪财经 中乌将进一步强化农业合作机制 拓展合作领域（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新浪财经 中共中央、国务院：现阶段不得以退出土地承包权作为农户进城落户的条件（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新浪财经 中共中央、国务院：坚持农村土地农民集体所有 不搞土地私有化（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 四川日报 窑洞里养猪脱贫“扶贫车间”务工增收（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新京报网 中国海关：1-10 月共查获各类濒危物种及其制品超千吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 食品伙伴网 172 家美国企业获准向中国出口家禽产品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国饲料行业信

息网 

政策利好、补栏积极，河南、江苏、湖北、河北等地生猪生产回升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 阿思达克 欧洲议会本周表决增加美牛肉进口配额（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 证券时报网 上周国内瘦肉型白条猪肉出厂价格环比跌 8%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 阿思达克 内地中药材近期拟集中涨价 11 月涨幅约 10%-50%不等（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 人民网 安徽划定时间表保障猪肉供给 1300 万人享受价格临时补贴（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 东方网 我国将建成 10 亿亩高标准农田 稳定保障粮食产能在 1 万亿斤以上（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新浪四川 四川开工养猪场建设项目 93 个 预计新增生猪产能 560 万头（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 第一财经日报 多措并举增加供应 11 月猪价现阶段性回调（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 经济参考报 新疆水果借“一带一路”畅销海外高端市场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 选股宝 四川开工建设 93 个养猪场，预计新增生猪产能 560 万头（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国证券网 黑龙江生猪生产出现恢复性增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国水产门户网 福建厦门口岸打造鲜活水产进口“高速跑道”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中证网 财政部许留庆：2019 年中央安排高标准农田建设资金 859 亿元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国证券网 农业农村部：加快推进高标准农田建设（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中证网 农业农村部：高标准农田建设是保障国家粮食安全的关键举措（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中证网 农业农村部提倡建设高标准农田 粮食产能平均提高 10%-20%（点击查看原文） 
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2019 年 11 月 25 日 中国饲料行业信

息网 

广西桂柳集团：规划在周口市建设年孵化 3.5 亿只 817 鸡苗孵化场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国粮油信息网 【官方解读】当前秋粮收购及监督检查工作（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 财联社 国家统计局发布 2019 年 11 月中旬流通领域重要生产资料市场价格变动情况（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国粮油信息网 11 月 25 日国际国内金融要闻一览（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 食品伙伴网 北京：猪肉批发价稳 商超价格回落 “家门口的肉馅儿便宜了 4 块多”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 安徽、湖北、辽宁——存栏稳步回升 供应平稳有序（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 生猪价格 9 连降 产能下滑基本见底（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 第一财经日报 发展精准农业 时机已成熟（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 经济参考报 生猪价格 9 连降 产能下滑基本见底（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国农药网 温州启动首个 5G+农业新生态项目  无人机喷洒农药效率是人力的 28 倍（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2019-11-30 关于召开 2019 年第二次债券持有人会议的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768775.pdf 

海大集团 2019-11-30 关于控股股东部分股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769088.pdf 

 2019-11-26 关于调整公司公开发行可转换公司债券方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759432.pdf 

 2019-11-26 公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告（二次修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759430.pdf 

 2019-11-26 独立董事对公司相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759428.pdf 

 2019-11-26 关于召开 2019 年第四次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759426.pdf 

 2019-11-26 关于公开发行可转换公司债券预案修订情况说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759424.pdf 

 2019-11-26 关于公开发行可转换公司债券摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响及公司采取的填补措施（二次修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759423.pdf 

 2019-11-26 关于公开发行可转换公司债券申请文件反馈意见回复（修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759422.pdf 

 2019-11-26 关于公司高级管理人员减持股份的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760378.pdf 

 2019-11-26 独立董事对公司相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759429.pdf 

 2019-11-26 第五届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759427.pdf 

 2019-11-26 第五届董事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759436.pdf 

 2019-11-26 关于对外担保公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759421.pdf 

 2019-11-26 关于公司公开发行可转债申请文件的反馈意见的回复（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759425.pdf 

 2019-11-26 公开发行可转换公司债券预案（二次修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759431.pdf 

牧原股份 2019-11-27 关于合资公司注册成立的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5763208.pdf 

 2019-11-26 2019 第五次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5761136.pdf 

 2019-11-26 关于 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5761135.pdf 

 2019-11-26 2019 年第五次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5761137.pdf 

中宠股份 2019-11-30 关于公司转让参股公司股权并拟对外投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768978.pdf 

 2019-11-30 关于第二届董事会第二十五次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768977.pdf 
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http://news.foodmate.net/2019/11/541681.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/25/content_59064.htm
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=4441416&pageNo=1&hy=&type=&word=
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-30/5768775.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-30/5769088.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759432.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759430.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759428.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759426.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759424.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759423.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759422.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760378.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759429.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759427.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759421.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759425.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759431.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-27/5763208.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5761136.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5761135.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5761137.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-30/5768978.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-30/5768977.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

温氏股份 2019-11-28 关于现金收购江苏京海禽业集团有限公司 80%股权的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5766160.pdf 

 2019-11-27 关于全资子公司现金收购河南省新大牧业股份有限公司部分股份并对其增资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5764047.pdf 

佩蒂股份 2019-11-28 安信证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765176.pdf 

 2019-11-28 第二届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765177.pdf 

 2019-11-28 独立董事关于第二届董事会第二十二次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765179.pdf 

 2019-11-28 安信证券股份有限公司关于公司部分募投项目延期的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765175.pdf 

 2019-11-28 关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765181.pdf 

 2019-11-28 第二届监事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765178.pdf 

 2019-11-28 关于募投项目延期的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5765180.pdf 

中牧股份 2019-11-26 中牧股份第七届董事会 2019 年第九次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760423.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5766160.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-27/5764047.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765177.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765179.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765175.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765178.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5765180.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760423.pdf
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 32.32 元/公斤，周环比下跌 0.74%；仔猪均价 75.39 元/公斤，周环比下跌

3.44%。 

上周育肥猪配合饲料价 3.09 元/公斤，周环比持平。猪粮比为 17.12，周环比下跌 1.44%。 

 

图表5： 上周生猪均价 32.32 元/公斤，周环比下跌 0.74%  图表6： 上周仔猪均价 75.39 元/公斤，周环比下跌 3.44% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 3.09 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 17.12，周环比下跌 1.44% 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）9.85 元/羽，周环比下跌 0.72%，毛鸡均价为 5.13 元/斤，周环比上

涨 7.79%。 

上周肉鸡出栏成本价 5.07 元/斤，周环比上涨 0.40%，毛鸡养殖利润为 0.61 元/羽，周环

比上涨 129.61%。 

 

图表9： 上周鸡苗价格（大厂）9.85 元/羽，周环比下跌 0.72%  图表10： 上周毛鸡均价为 5.13 元/斤，周环比上涨 7.79% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 
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图表11： 上周肉鸡出栏成本价 5.07 元/斤，周环比上涨 0.40%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为 0.61 元/羽，周环比上涨 129.61% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 1932.54 元/吨，周环比下跌 0.21%；进口玉米完税价为 2384.52

元/吨，周环比上涨 1.33%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2403.78 元/吨，周环比下跌 0.16%；小麦国际现货价为 6.20

美元/蒲式耳，周环比上涨 3.56%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3499.47 元/吨，周环比持平；国际大豆现货价为 351.33 美元

/吨，周环比下跌 0.57%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为3078.57元/吨，周环比下跌0.58%；豆粕国际现货价为320.03

美元/吨，周环比下跌 1.62%。 

 

图表13： 上周玉米现货均价为 1932.54 元/吨，周环比下跌 0.21%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2384.52 元/吨，周环比上涨 1.33% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2403.78 元/吨，周环比下跌 0.16%  图表16： 上周小麦国际现货价为 6.20 美元/蒲式耳，周环比上涨 3.56% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表17： 上周国产大豆价格为 3499.47 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价为 351.33 美元/吨，周环比下跌 0.57% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表19： 上周国产豆粕现货价为 3078.57 元/吨，周环比下跌 0.58%  图表20： 上周国际豆粕现货价为 320.03 美元/吨，周环比下跌 1.62% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

上周国内糖价为 5697.50 元/吨，周环比下跌 0.51%；国际糖价为 12.89 美分/磅，周环比

上涨 0.48%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5697.50 元/吨，周环比下跌 0.51%  图表22： 上周国际糖价为 12.89 美分/磅，周环比上涨 0.48% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 180 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

10 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 9.90 元/公斤，周环比持平；鲤鱼均价 9.40 元/公斤，

周环比持平；罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比持平。 
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图表23： 上周海参均价 180 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 120 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表25： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 9.90 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表27： 上周鲤鱼均价均价 9.60 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周罗非鱼均价 18.50 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

水果、蔬菜 

水果：上周苹果批发价 8.06 元/公斤，周环比下跌 2.54%；香梨大宗价为 7.50 元/千克，

周环比下跌 2.60%。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 125.68，周环比上涨 1.73%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 70.00，周环比上涨 0.96%。 
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图表29： 上周苹果批发价 8.06 元/公斤，周环比下跌 2.54%  图表30： 上周香梨大宗价 7.50 元/千克，周环比下跌 2.60% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 125.68，周环比上涨 1.73%  图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 70.00，周环比上涨 0.96% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

猪价上涨不及预期。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格大幅

上涨。如果生猪价格上涨幅度不及预期，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果上市

公司因疫情防控疏忽导致生猪出栏量不达预期，会导致板块盈利水平受到影响，行业基本

面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 
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