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本周观点 

10 月韩国免税销售额维持高增速，购物人数降幅减小。据韩国免税店协会，
10 月韩国免税销售额 18.44 亿美元/+28%（9 月+23%），维持较高增速，
购物人数 406.67 万人次/-0.37%（9 月-2.56%），降幅有所减小。丸美小棕
瓶精华引流初见成效，19H2 丸美天猫旗舰店“玻尿酸小棕瓶精华液”单品
折后单价 109 元，9 月 28/11 月 1 日/11 月 28 日销额分别为 383/446/479

万，带动 19 年以来该单品天猫旗舰店总销售额已达 2050 万。中线继续推
荐中国国旅/中公教育/宋城演艺/珀莱雅/丸美股份/广州酒家，建议关注首旅
酒店、科锐国际。 

 

上周回顾 

餐饮旅游跌 0.65%，跑输沪深 300(-0.55%)。重点公司中国国旅 /中公教育
/珀莱雅 /科锐国际 /宋城演艺 /丸美股份周涨跌幅分别为 -1.06%/-2.82% 

/-3.39%/-1.25%/-1.05%/-5.35%。中国国旅/中公教育/首旅酒店/锦江酒店/

宋城演艺上周港股通分别净增持 783/681/-355/-77/370 万股。 

 

重点公司及动态 

锦江酒店股东弘毅投资基金自 2018/6/7-2019/11/26 期间累计减持公司股
份 4790 万股，减持后持有公司股份 7243 万股（占公司总股本 7.56%）。 

 

风险提示：消费下滑、突发事件影响客流、汇率大幅下降。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 罗顿 600209.SH 17.00 

新华联 000620.SZ 9.66 

大东海 A 000613.SZ 5.08 

号百控股 600640.SH 4.71 

开元股份 300338.SZ 4.61 

西安旅游 000610.SZ 3.43 

峨眉山 A 000888.SZ 2.97 

锦江酒店 600754.SH 2.25 

西安饮食 000721.SZ 1.87 

大连圣亚 600593.SH 1.75  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

丸美股份 603983.SH (5.35) 

广州酒家 603043.SH (5.31) 

东方时尚 603377.SH (4.79) 

凯撒旅游 000796.SZ (4.59) 

紫光学大 000526.SZ (4.39) 

中潜股份 300526.SZ (4.23) 

珀莱雅 603605.SH (3.39) 

全新好 000007.SZ (3.38) 

新智认知 603869.SH (3.18) 

上海家化 600315.SH (2.91)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中国国旅 601888.SH 买入 83.80 104.00~109.20 1.59 2.60 2.65 3.33 52.70 32.23 31.62 25.17 

宋城演艺 300144.SZ 买入 27.34 32.67~37.03 0.89 0.84 1.02 1.30 30.72 32.55 26.80 21.03 

珀莱雅 603605.SH 买入 83.98 94.62~99.60 1.43 1.91 2.49 3.19 58.73 43.97 33.73 26.33 

广州酒家 603043.SH 增持 29.78 35.11~36.17 0.95 1.06 1.45 1.88 31.35 28.09 20.54 15.84  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
上周回顾：餐饮旅游板块跌 0.65%，弱于沪深 300 指数，板块相对 PE 接近 2014 年以来

最低水平。餐饮旅游板块(中信一级)指数上周跌 0.65%，表现弱于沪深 300(-0.55%)。2019

年初以来，餐饮旅游板块上涨 21.39%，弱于沪深 300(上涨 23.77%)，在行业指数中排名

第 10 位。截至周五(11 月 29 日)，餐饮旅游板块 PETTM28.15 倍，相对沪深 300(11.50

倍)的相对估值为 2.45 倍，接近 2014 年以来最低水平(最低为 19 年 2 月 2.30 倍)。 

 

10 月韩国免税销售额维持高增速，购物人数降幅减小。据韩国免税店协会，10 月韩国免
税销售额 18.44亿美元/+28%（9月+23%），维持较高增速，购物人数 406.67万人次/-0.37%

（9 月-2.56%），降幅有所减小。19H2 丸美天猫旗舰店“玻尿酸小棕瓶精华液”单品折后
单价 109 元，9 月 28/11 月 1 日/11 月 28 日销额分别为 383/446/479 万，带动 19 年以来
该单品天猫旗舰店总销售额已达 2050 万，丸美小棕瓶精华引流初见成效。中线继续推荐
中国国旅/中公教育/宋城演艺/珀莱雅/丸美股份/广州酒家，建议关注首旅酒店、科锐国际。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

壹网壹创 300792.SZ 增持 167.82 182.00~185.6

4 

2.03 2.63 3.64 4.70 82.67 63.81 46.10 35.71 

上海家化 600315.SH 增持 30.00 40.65~41.59 0.81 0.95 0.85 0.95 37.04 31.58 35.29 31.58 

科锐国际 300662.SZ 增持 29.12 36.48~37.29 0.65 0.81 0.95 1.27 44.80 35.95 30.65 22.93 

锦江酒店 600754.SH 增持 24.08 33.34~34.67 1.13 1.33 1.42 1.54 21.31 18.11 16.96 15.64 

众信旅游 002707.SZ 增持 5.13 \~\ 0.03 0.30 0.35 0.41 171.00 17.10 14.66 12.51  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

中国国旅 

(601888.SH) 

Q3 免税收入持续较快增长，行业景气度延续  

19Q1-Q3 收入 335.84 亿元/+4.35%，归母净利 41.96 亿元/+55.09%，扣非归母净利 34.17 亿元/+26.9%。Q3 收入 112.40 亿元/-13.65%

（主要受剥离旅行社影响），归母净利 9.16 亿元/+16.57%。Q3 毛利率 51.4%，环比 Q2 下降 1.7pct，估计主要受促销活动增加影响。

Q3 期间费用率 36.88%，环比 Q2 略增 0.42pct，其中销售费用率 33.34%（环比-0.09pct），管理费用率 3.04%（环比+0.4pct），财

务费用率 0.5%（环比+0.11pct）。我国免税市场发展潜力较大，公司免税龙头地位巩固，有望持续享受行业红利，预计 19-21 年

EPS2.6/2.65/3.33 元，目标价 104-109.2 元，维持买入。 

 点击下载全文：中国国旅(601888 SH,买入): Q3 免税收入较快增长 

宋城演艺 

(300144.SZ) 

Q3 演艺主业利润较快增长 

公司 19Q1-Q3 实现收入 22.06 亿/-17.81%，归母净利 12.70 亿/+10.69%。剔除六间房出表影响，公司 Q1-Q3 实现收入 18.23 亿

/+17.56%，归母净利 10.07 亿/+17.98%，Q3 收入 7.89 亿/+19.67%，归母净利 4.62 亿/+24%，为此前预告中枢（15%-40%）。公司

存量项目仍有较大提升空间。桂林、张家界项目新开业快速盈利，复制效率不断提升；后续储备项目聚焦一线旅游目的地，拓展步伐

加快，上海项目、西安项目均有望明年开业，有望形成催化；珠海、西塘演艺谷模式若能成功运行有望打开新空间。预计 19-21 年 

EPS0.84/1.02/1.30 元，目标价 32.67-37.03 元，维持买入。 

 点击下载全文：宋城演艺(300144 SZ,买入): 主业较快增长，新项目开业催化在即 

珀莱雅 

(603605.SH) 

与西班牙化妆品公司合作，从基础护肤向抗衰护肤进军 

公司公告与西班牙化妆品公司 PRIMA-DERM,S.L 共同投资设立合资公司 Singuladerm Asia Company，主要在中国/日韩/澳大利亚/新

西兰及东南亚推广和销售 PRIMA-DERM 旗下抗衰老护肤品牌 Singuladerm，总投资金额为人民币 200 万元，公司拟以出资 106 万元，

占比 53%。PRIMA-DERM 所属母公司 Lipotec 研发底蕴深厚，手握六胜肽、乙酰四肽等著名活性原料研发专利，此次合作有助公司从

基础护肤向功效护肤市场进军，丰富完善中高端产品/品牌矩阵，公司研发实力亦有望受益合作关系长期提升。预计 19-21 年 

EPS1.91/2.49/3.19 元，目标价 94.62-99.6 元，维持买入。 

 点击下载全文：珀莱雅(603605 SH,买入): 进军抗衰市场，完善产品矩阵 

广州酒家 

(603043.SH) 

食品业务表现靓丽，毛利率下降、费用率提升致利润增长平淡 

19Q1-Q3 收入 24.09 亿/+19.60%，归母净利 3.25 亿/+9.12%。Q1/Q2/Q3 收入增速 20%/21%/19%，归母净利增速 18%/-5%/9%，Q3

收入高于我们预期（11%），利润增速略低于预期（11%）。Q1-Q3 食品收入 18.84 亿/+21%，其中月饼系列/速冻/腊味等增速分别为

16.55%/31.38%/24.40%，省内/省外增速分别为 15%/44%。公司加大研发投入、新品开发，核心月饼产品领先地位巩固，速冻等产品

逐步规模化发展，老字号品牌力突出。伴随 19-20 年湘潭、梅州工厂陆续投产，有望深入挖掘广东省内、扩大省外市场。预计 19-21

年 EPS1.06/1.45/1.88 元，目标价 35.11-36.17 元，维持增持。 

 点击下载全文：广州酒家(603043 SH,增持): 明年湘潭、梅州有望新增产能 

壹网壹创 

(300792.SZ) 

拓客户/跨品类/酝品牌，美妆电商服务龙头增长有望提速 

公司主要为化妆品牌提供全渠道电商运营服务，起步之初主要服务百雀羚，后拓展至宝洁、露得清、佰草集等近 30 个品牌。伴随线上

渗透率提升、品牌方电商服务需求升级，电商服务行业仍处增长红利期。美妆为标品品类，高毛利率/高复购率/高客单价，为主要赛道

之一。公司通过全链路设计、差异化营销、精细化运营帮助腰部企业实现快速增长，后续有望通过拓展客户、扩张品类、孵化品牌，

持续较快增长。预计 19-21 年 EPS2.63/3.64/4.70 元，目标价 182-185.64 元，首次覆盖给予增持评级。 

 点击下载全文：壹网壹创(300792 SZ,增持): 美妆电商服务龙头，增长有望提速  

上海家化 

(600315.SH) 

Q3 收入放缓、费用提升，Q4 佰草集增长有望加速 

19Q1-Q3 收入 57.35 亿/+5.81%，归母净利 5.40 亿/+19.09%，扣非归母净利 3.80 亿/+2.00%，低于预期；Q3 收入 18.13 亿/+3.30%，

净利 0.96 亿/-29.93%，扣非净利 1.19 亿/-11.33%；19 年公司聚焦资源焕活佰草集，打造明星单品，Q2 冻干面膜带动品牌增长提速，

9 月底太极精华开启线下专柜铺货，10 月加大全网营销推广，Q4 太极精华有望发力，带动佰草集收入改善。Q3 佰草集、六神表现低

于预期，Q4 加大太极推广可能导致费用增加，预计 19-21 年公司 EPS 0.95/0.85/0.95 元，扣非净利润 4.5/5.1/5.8 亿，给予 19 年 43-44

倍 PE，目标价 40.65-41.59 元，给予增持评级。  

 点击下载全文：上海家化(600315 SH,增持): 业绩平稳，Q4 佰草集有望发力 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/f3e47d23-20d4-44ff-8dde-6c82d3917f51.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c6852b70-17a2-4285-8898-a27b996745f7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/70023a9c-a473-4abe-8c52-a75aa31f1af1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a6fe2bb7-bce7-416e-b09f-d213255a15ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/bbe79a57-8a24-444a-b6b7-1c9db638792b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/afc2742d-de08-44fe-90f9-c2a7995e7c2e.pdf
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公司名称 最新观点 

科锐国际 

(300662.SZ) 

Q3 内生业绩增速转正，现金流好转 

Q1-Q3 收入 26.16 亿/+80.14%，归母净利 1.15 亿/+24.81%，扣非归母净利 1.02 亿/+23.53%，符合预期；Q3 收入 9.41 亿/+29.53%，

净利润 0.51 亿/+14.43%。剔除并表/补贴因素，估算 Q3 公司内生收入增长约 40%，内生利润增长约 21.29%，较 Q2 内生业绩下滑有

所改善。Q3 毛利率 15.44%/-2.83pct，期间费用率 6.82%/-2.87pct，扣非净利率 5.07%/-0.26pct。Q3 经营现金流量净额 0.84 亿，好

于净利润，较 Q2 的 1322 万亦有改善。公司灵活用工业务持续高增，高管调整加速海外拓展，预计 19-21 年 EPS0.81/0.95/1.27 元，

目标价 36.48-37.29 元，维持增持。 

 点击下载全文：科锐国际(300662 SZ,增持): Q3 内生业绩回暖，加大内功修炼 

锦江酒店 

(600754.SH) 

收入稳健增长，费用结构有所改善 

19H1 营收 71.43 亿/+2.93%，归母净利 5.68 亿/+12.78%，扣非净利 3.58 亿/+13.48%，符合预期。19H1 酒店收入 70.26 亿/+2.94%，

净利 4.91 亿/+25.06%（境内/境外利润 4.33/0.57 亿）。餐饮收入 1.2 亿/+2.78%，净利 1.39 亿/+4.12%。19H1 销售费用率

52.85%/-0.63pct；管理费用率 26.01%/-0.03pct，财务费用率 2.48%/-0.42pct，成本结构优化。公司预计 Q3 酒店收入同比增-4%-14%，

其中境内酒店同比增速-3%-7%。连锁酒店空间广阔，公司加速加盟/中端店扩张提份额，整合效应有望不断显现，预测 19-21 年 EPS

为 1.33/1.42/1.54 元，目标价 33.34-34.67 元，维持增持。 

 点击下载全文：锦江股份(600754 SH,增持): RevPAR 仍承压，费用结构有优化 

众信旅游 

(002707.SZ) 

业绩平淡，静待下半年低基数修复 

公司 19H1 收入 57.19 亿元/-1.09%，归母净利 1.10 亿元/-20.37%，扣非净利 1.09 亿/-6.07%。其中 Q2 实现收入 32.61 亿元/-2.16%，

扣非归母净利 0.45 亿/-20%，符合预期。19H1 毛利率 10.90%/+0.27pct，销售费率 6.92%/+0.32pct，管理费率 1.30%/+0.07pct。据

泰国旅游局，19H1 我国赴泰国游客 565 万/-4.83%，据日本政府观光局，1-7 月赴日游客数 558 万/+13.12%。预计 H2 旺季泰国等东

南亚目的地有望在低基数上回暖，带动公司业绩修复。预计 19-21 年 EPS0.30/0.35/0.41 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：众信旅游(002707 SZ,增持): 业绩平淡，静待下半年低基数修复 

中青旅 

(600138.SH) 

古镇客流承压，业绩略低于预期 

19H1 公司收入 58.53 亿/+5.13%，净利润 3.82 亿/-5.61%，剔除乌镇补贴等影响，扣非归母净利润 2.58 亿/-15.67%，略低于我们预期。

19Q2 收入增 8.18%，扣非归母净利降 4.45%。19H1 两大古镇客流平淡，乌镇再获补贴 2.45 亿，品牌力彰显；互联网大会二期项目

有望提振乌镇客流承载，京沈高铁开通有望改善古北客流，中长期两大古镇仍有较大发展潜力；公司都江堰/雅达健康/婺源乡村文旅/

九皇山等外延项目储备丰富；18 年 12 月光大集团邱总任新总裁、3 名新董事入驻，治理结构优化预期仍存。预计 19-21 年

EPS0.94/1.12/1.23 元，目标价 20.71-21.65 元，维持买入。 

 点击下载全文：中青旅(600138 SH,买入): 古镇客流承压，静待改革催化  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c4c44b20-cc9c-4335-8562-d409c18348cc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/db9280c3-b485-4ac1-b298-706473d330df.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/b705c446-bdba-4b82-95f5-c9fa4c783797.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/3bdec8f0-4757-4b30-8778-14039979494e.pdf
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行业动态 
上周板块行情 

餐饮旅游板块(中信一级)指数上周跌 0.65%，表现弱于沪深 300(-0.55%)。2019 年初以来，

餐饮旅游板块上涨 21.39%，弱于沪深 300(上涨 23.77%)，在行业指数中排名第 10 位。

截至周五(11 月 29 日)，餐饮旅游板块 PETTM28.15 倍，相对沪深 300(11.50 倍)的相对

估值为 2.45 倍，接近 2014 年以来最低水平(最低为 19 年 2 月 2.30 倍)。 

 

图表3： 上周中信一级行业涨跌幅（%，总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 上周子板块涨跌幅情况（%，总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 餐饮旅游板块动态 PETTM 走势（整体法剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 29 日 百家号 老牌旅游公司破产 传统门店旅行社如今还玩得转吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 新京报网 北京今年新建 10 处城市休闲公园 均已建成开放（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 财联社 江苏公布垃圾分类指南（试行）：拟逐步减少或取消路边垃圾桶（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 新京报网 北京将整治路边沟渠坑塘，要求无垃圾无违建无臭（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 百家号 导游强制游客购物被列黑名单！浙江版黑名单呢？官方回应来了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国质量新闻网 发挥行业协会作用 提升首都餐饮业品质（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 大洋网 北京米其林指南发布引热议 榜单被批带有“异邦想象”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 界面 第七届成都国际旅游展(CITE)在蓉开幕（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 东方网 奏响时代强音，维也纳酒店精耕民族品牌的国际化之路（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 人民网 海口往返韩国釜山直飞航线正式开通 每周两班（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 长江商报 寒风吹热“暖消费” 武汉火锅烤串食材外卖订单增长 103%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 东方财富网 中国主题公园过半盈利了（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国经济网 7 天酒店又陷"卫生门" 品牌升级"迷路"伤了消费者心（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 重庆日报 温泉旅游如何摆脱“门票经济”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 文汇网 尖东港潮楼下月结业 彩福婚宴减薪 5%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 北京青年报 北京米其林是“傲慢与偏见”吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 金融界 米其林进京 共享还是抢食（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 新京报 北京米其林指南首发 23 家餐厅上榜“摘星”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 澎湃新闻 上半年星级饭店统计报告：山西等 25 省份平均酒店房价上升（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新京报网 朝阳区前三季度其他垃圾清运量同比减少，厨余垃圾翻番（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 浙商网 淳安县税务局落实减税降费撬动全域旅游经济发展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新浪微博 上海工商局：去年查处违法广告案 5448 件 主要媒体广告违法率创新低（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 芜湖日报 多措并举妥善化解工伤类劳动纠纷（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 前瞻网 十张图解析 OYO 酒店在中国快速崛起的背后之道（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 上海证券报 一块牌照搅动 10 万亿元市场  中小银行急求衍生品交易人才（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 吉林民营经济 吉林省印发文旅市场黑名单管理办法，文化市场、旅游市场严重违法情形有哪些？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 人民日报 靠前解决纠纷 源头化解矛盾（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 南方都市报 中餐国际化的湾区路线（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 广州日报 规范户外广告和招牌设置建设大学城水生态示范区（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 北京商报 六成房价不过百 单体酒店挣扎生存（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 北京商报 吉野家跟风自助早餐引流（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 和讯网 赴韩游又要火了？2019 年中国游客出境游去向排行榜（含详细榜单）（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 TechWeb OYO 中国单体酒店业主报告：6 成在三线以下城市 36%收入完全靠酒店（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 2019 年我国入境旅游收入将突破 1300 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 光明网 首份《中国单体酒店业主大数据报告》发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 江宁区人民政府 汤山名列全省国家级旅游度假区考评第一（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 证券日报 年内新增奶茶企业 23664 家 盈利者或不到一成（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 深圳商报 深圳小吃快餐店居一线城市之首（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 北京商报 外卖平台曲线再攻供应链（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 百家号 “大数据杀熟” 在线旅游“强监管”呼之欲出（点击查看原文） 
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http://baijiahao.baidu.com/s?id=1651514641684769581&wfr=spider&for=pc
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/29/655779.html
https://www.cailianpress.com/
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/29/655773.html
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1651507469706967119&wfr=spider&for=pc
http://m.cqn.com.cn/pp/content/2019-11/29/content_7841760.htm
http://news.dayoo.com/society/201911/29/140000_52945499.htm
https://www.jiemian.com/article/3729958.html
http://finance.eastday.com/eastday/finance1/Business/node3/u1ai680159.html
http://hi.people.com.cn/n2/2019/1129/c231190-33588334.html
http://www.changjiangtimes.com/2019/11/602540.html
http://finance.eastmoney.com/a/201911291307361628.html
http://finance.ce.cn/stock/gsgdbd/201911/29/t20191129_33727350.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201911291307258297.html
http://paper.wenweipo.com/2019/11/29/FI1911290009.htm
http://epaper.ynet.com/html/2019-11/29/content_343033.htm?div=-1
http://biz.jrj.com.cn/2019/11/29010328465625.shtml
http://epaper.bjnews.com.cn/html/2019-11/29/content_772511.htm?div=-1
http://finance.eastmoney.com/a/201911281306948939.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/28/655304.html
http://biz.zjol.com.cn/zjjjbd/cjxw_11149/201911/t20191128_11411159.shtml
https://new.qq.com/omn/20180420/20180420A0E867.html
http://www.ahyouth.com/news/20191128/1412293.shtml
http://www.qianzhan.com/analyst/detail/220/191127-ce4b055d.html
http://paper.cnstock.com/html/2019-11/28/content_1252846.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAxMDAwODk4Mg==&mid=2651307210&idx=1&sn=1c5bb6b047dc3acbfacfd7bf8938379a&chksm=80a5fc33b7d27525aec5844b3ecd6b0219dbc2da874a6a0c2e87f3470a07f2b016c53343e3a4#rd
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2019-11/28/nw.D110000renmrb_20191128_5-19.htm
http://epaper.oeeee.com/epaper/G/html/2019-11/28/content_50317.htm#article
http://gzdaily.dayoo.com/pc/html/2019-11/28/content_122586_662286.htm
http://epaper.bbtnews.com.cn/site1/bjsb/html/2019-11/28/content_440097.htm
http://epaper.bbtnews.com.cn/site1/bjsb/html/2019-11/28/content_440105.htm
https://news.hexun.com/2019-11-27/199453517.html
http://www.techweb.com.cn/it/2019-11-27/2766162.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4457382.htm
https://tech.gmw.cn/2019-11/27/content_33353783.htm
http://www.jiangning.gov.cn/xwzx/jrjn/201911/t20191127_1719571.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-11/27/content_534687.htm?div=-1
http://szsb.sznews.com/PC/content/201911/27/content_777206.html
http://epaper.bbtnews.com.cn/site1/bjsb/html/2019-11/27/content_439980.htm
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1651279571790608408&wfr=spider&for=pc
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 26 日 东方财富网 旅居养老难破“旅而不养”困局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 搜狐网 消费升级、科技创新赋予企业新动能（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 阿思达克 黄家和：若至农曆新年社会事件仍持续 料有逾 1,000 间食肆结业（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 三秦都市报 西安主城区首个智慧型健身园区长乐公园面向市民开放（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 天津在线 1580 元房费只退 100？民宿平台被指霸王条款猛于台风（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 南报网 世界第一家旅行社宣告破产（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新京报网 北京拟立法：物业费由业主和物业管理人协商决定（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新京报网 今年上半年全国星级饭店 10284 家，平均房价上海最高（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 界面 嘉佩乐入局三亚奢华酒店之争|打卡（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新华社 广西：大力发展文旅产业大融合 延伸“文旅+”产业链（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 东方网 湖南赴深圳寻觅产业“大脑” 202 位中高端人才达成初步意向（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新京报 民宿的这些坑，你都遇到过吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 搜狐财经 2019 年每天有近万家餐厅倒闭，干餐饮要躲哪些坑？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 搜狐财经 过半项目盈利 中国主题公园“脱贫”了吗（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 不断改革完善保护体系 中国将全面强化知识产权保护（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

众信旅游 2019-11-26 可转换公司债券 2019 年暨第二年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760774.pdf 

壹网壹创 2019-11-26 关于使用暂时闲置募集资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5761688.pdf 

锦江酒店 2019-11-29 锦江酒店关于股东权益变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5765785.pdf 

 2019-11-29 锦江酒店简式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5765784.pdf 

中国国旅 2019-11-28 中国国旅独立董事关于聘任高级管理人员的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763500.pdf 

 2019-11-28 中国国旅第三届董事会第二十七次会议（通讯方式）决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763498.pdf 

 2019-11-26 中国国旅关于董事辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759169.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1）消费下滑：旅游行业作为可选消费行业，对宏观经济环境变化比较敏感，经济增速、

居民收入、物价、汇率等波动会对免税、酒店、餐饮、出境游和国内游等消费需求产生较

大影响，进而影响相关上市公司经营业绩。 

 

2）突发事件影响客流：天气、地震、国内外安全局势无法预料因素会影响景区客流情况，

进而影响公司旅游收入和业绩。 

 

3）汇率大幅下降：汇率变动对国内游客出境游、免税购物等活动具有影响，汇率贬值可

能导致相关出境游旅游社及免税运营商业绩不达预期。 

 

http://finance.eastmoney.com/a/201911261304108298.html
http://www.sohu.com/a/356654838_115865
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.978566/latest-news
http://sx.sina.com.cn/news/b/2019-11-26/detail-iihnzhfz1707201.shtml
http://life.72177.com/a/201911/254507664.shtml
http://www.njdaily.cn/2019/1125/1812659.shtml
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/25/653870.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/25/653829.html
https://www.jiemian.com/article/3713263.html
http://finance.eastmoney.com/a/201911251302030459.html
http://news.eastday.com/eastday/13news/auto/news/china/20191125/u7ai8934463.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU2MzA2ODk3Nw==&mid=2247534293&idx=3&sn=78f627213e7dee6b7a28806dfa43ee7a&chksm=fc5def8bcb2a669d1b7113be54e04b0d2c9d7740cb91856fef7a175371485db5a95f92eb6f76#rd
http://www.sohu.com/a/355795480_374819
http://www.sohu.com/a/355765361_115865
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760774.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5761688.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-29/5765785.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-29/5765784.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5763500.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-28/5763498.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5759169.pdf
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