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本周观点 

展望 2020 年，我们建议两大主线布局：1）B 端紧握放量机遇：经济下行
阶段紧握政策红利下行业快速发展机遇，关注精装政策推进、阳光采购政
策实施以及 5G 商用后消费电子产业回暖带来的细分行业投资机会，重点
推荐齐心集团、晨光文具、帝欧家居，建议关注裕同科技、江山欧派、大
亚圣象；2）C 端精选优质个股：行业增速放缓、内部分化加速，具备品牌
与渠道优势、运营效率更高的龙头企业有望在行业景气下行阶段攫取更多
市场份额，重点推荐顾家家居、欧派家居、喜临门、太阳纸业、中顺洁柔。 

 

子行业观点 

地产竣工有望托底家居消费需求，重点推荐顾家家居、欧派家居、帝欧家
居，建议关注江山欧派、喜临门。四季度成品纸提价顺畅利于企业盈利修
复，建议关注太阳纸业、山鹰纸业。消费轻工重点推荐晨光文具、齐心集
团。包装行业平稳发展，关注 5G 商用带来的消费电子包装需求复苏，重
点推荐裕同科技、劲嘉股份。 

 

重点公司及动态 

山鹰纸业：公司控股股东一致行动人吴丽萍女士解质股份 1.22 亿股，占公
司总股本 2.67%。 

 

风险提示：地产销售低于预期，环保执行不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

惠达卫浴 603385.SH 10.25 

浙江永强 002489.SZ 9.56 

喜临门 603008.SH 7.95 

*ST 升达 002259.SZ 6.73 

曲美家居 603818.SH 5.64 

兔宝宝 002043.SZ 5.24 

大胜达 603687.SH 4.13 

宝钢包装 601968.SH 3.85 

博汇纸业 600966.SH 3.85 

齐心集团 002301.SZ 3.42  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

菲林格尔 603226.SH (33.74) 

聚力文化 002247.SZ (22.63) 

安妮股份 002235.SZ (20.19) 

康旗股份 300061.SZ (11.01) 

新通联 603022.SH (10.05) 

天神娱乐 002354.SZ (10.00) 

松炀资源 603863.SH (9.99) 

乐歌股份 300729.SZ (8.52) 

集友股份 603429.SH (7.22) 

鸿博股份 002229.SZ (6.52)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

齐心集团 002301.SZ 买入 12.71 12.88~13.25 0.26 0.36 0.51 0.66 48.88 35.31 24.92 19.26 

喜临门 603008.SH 买入 15.35 16.64~17.68 -1.11 1.04 1.25 1.51 -13.83 14.76 12.28 10.17 

欧派家居 603833.SH 增持 99.00 121.23~125.72 3.74 4.49 5.36 6.30 26.47 22.05 18.47 15.71 

帝欧家居 002798.SZ 买入 22.84 27.36~28.80 0.99 1.44 1.83 2.28 23.07 15.86 12.48 10.02  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周涨幅前十公司 

一周跌幅前十公司 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周内各行业涨跌图 

本周重点推荐公司 

行业评级： 
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本周观点 
2020 年年度策略：B 端紧握放量机遇，C 端精选优质个股 

展望 2020 年，我们建议从两大主线布局：1）B 端紧握放量机遇：经济下行阶段紧握政策

红利、行业快速发展所带来的投资机会，关注精装房政策推进、阳光采购政策实施以及 5G

商用后消费电子产业回暖给轻工细分行业带来的投资机会，重点推荐齐心集团、晨光文具、

帝欧家居，建议关注裕同科技、江山欧派、大亚圣象；2）C 端精选优质个股：行业增速

放缓、内部分化加速，具备品牌与渠道优势、运营效率更高的龙头企业反而有望在行业景

气下行阶段攫取更多市场份额，奠定长期发展优势，重点推荐顾家家居、欧派家居、喜临

门、太阳纸业、中顺洁柔。 

 

家居：竣工回暖托底家居消费需求，工装渠道增长动力强。2019 年 5 月以来房屋竣工面

积同比增速持续回升，10 月单月增速达到 19%，考虑到前期施工项目终将向竣工环节传

导，我们认为 2020 年地产竣工面积同比增速转正将是大概率事件，房屋交付有望托底家

居消费需求。细分来看，精装房渗透率快速提升，据奥维云网数据，2018 年全国精装房

渗透率达到 28%，2019 年 1-8 月住宅精装房数量同比增速达到 104%。我们认为精装政

策持续推进下，龙头房企精装稳步推进、腰部房企精装发力，精装房放量有望延续；与此

同时，精装修配套部品安装更接近住宅竣工时点，当前房屋竣工面积增速的持续回升也有

利于相关企业订单、收入的持续增长，具备大宗渠道与服务经验的企业仍有望享受精装放

量带来的行业红利；零售端企业增长由粗放式转向精益化，渠道布局完善、品类齐全、供

应链管理能力突出的企业在行业景气下行阶段有望快速提升市占率。重点推荐顾家家居、

欧派家居、帝欧家居、喜临门，建议关注江山欧派、大亚圣象。 

 

造纸：基本面逐步企稳，价格中枢有望上行。文化纸方面，新增产能投放缓慢，行业供需

格局较为稳定，随着成品纸库存回落至低位，旺季涨价落地将更为顺畅，成本端木浆价格

中枢下移有望带动企业盈利能力提升。包装纸方面，“固废零进口”政策指导下外废进口

量持续缩减，废纸供需缺口扩大将支撑国废及包装纸价格中枢上行，但考虑到包装纸行业

供需格局仍然偏弱，纸企盈利空间仍受压制。重点推荐盈利持续修复的文化纸龙头太阳纸

业，需求稳健成本下行的生活用纸企业中顺洁柔，建议关注纸价上涨趋势下包装纸龙头山

鹰纸业的投资机会。 

 

包装：竞争格局改善，行业稳步前行。随着 5G 商用正式启动，5G 换机需求预计将会带

动智能手机出货量提升，进而带动消费电子包装消费需求，建议关注纸包装龙头裕同科技；

奥瑞金收购波尔完成，行业竞争格局进一步优化，龙头议价能力增强、行业存提价预期，

建议关注奥瑞金；卷烟行业良性发展，电子烟在监管加强后有望在规范中前进，重点推荐

烟标龙头劲嘉股份。 

 

消费轻工：阳光集采政策推进，办公集采行业高增长。阳光采购政策推进下，我国政企单

位采购逐步向阳光化、集采化、电商化发展，带来相关行业集采放量红利。就办公用品行

业而言，我们预计 2018 年我国办公用品市场规模达到约 1.7 万亿元，行业市场空间广阔；

而从参与者看，一般政企办公集采招标项目中标企业数量在 5-8 家，更倾向于集采 SKU

丰富、物流配送体系完善、具备电商化对接平台的品牌企业，使得办公集采龙头企业能够

充分享受阳光化采购红利，加速提升市场份额。随着政府央企阳光化采购的稳步推进、采

购品类数量持续增多，办公集采行业中期仍有望延续快速增长态势，重点推荐办公集采优

势突出的齐心集团、晨光文具。 
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行业数据跟踪 

地产周度数据观察：2019 年 11 月 18 日至 11 月 24 日，全国 30 大中城市当周商品房成

交面积为 352 万平米，环比下跌 3%。 

 

图表1： 30 大中城市商品房周度成交面积（单位：万平米） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居原材料价格方面，各类板材价格维持稳定，上周刨花板（20 厘）、胶合板（15 厘）、

中纤板（18 厘）价格分别为 93、89、92 元/张，环比分别变动+1.1%/-1.1%/+3.4%。海

绵主要原材料 TDI 现货、MDI（PM200）现货上周均价为 11400 元/吨，12700 元/吨，环

比分别变动-2.1%/+0.4%。 

 

图表2： 板材价格跟踪（单位：元/张）  图表3： 海宁皮革原材料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： TDI 价格跟踪（单位：元/吨）  图表5： MDI 价格跟踪（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2
0
1
6
/0

1

2
0
1
6
/0

3

2
0
1
6
/0

5

2
0
1
6
/0

7

2
0
1
6
/0

9

2
0
1
6
/1

1

2
0
1
7
/0

1

2
0
1
7
/0

3

2
0
1
7
/0

5

2
0
1
7
/0

7

2
0
1
7
/0

9

2
0
1
7
/1

1

2
0
1
8
/0

1

2
0
1
8
/0

3

2
0
1
8
/0

5

2
0
1
8
/0

7

2
0
1
8
/0

9

2
0
1
8
/1

1

2
0
1
9
/0

1

2
0
1
9
/0

3

2
0
1
9
/0

5

2
0
1
9
/0

7

2
0
1
9
/0

9

2
0
1
9
/1

1

30大中城市:商品房成交面积:当周值

80

85

90

95

2
0
1
6
/0

1

2
0
1
6
/0

4

2
0
1
6
/0

7

2
0
1
6
/1

0

2
0
1
7
/0

1

2
0
1
7
/0

4

2
0
1
7
/0

7

2
0
1
7
/1

0

2
0
1
8
/0

1

2
0
1
8
/0

4

2
0
1
8
/0

7

2
0
1
8
/1

0

2
0
1
9
/0

1

2
0
1
9
/0

4

2
0
1
9
/0

7

2
0
1
9
/1

0

刨花板（20厘） 胶合板（15厘）

中纤板（18厘）

76

78

80

82

84

86

0
1
/0

6

0
1
/2

7

0
2
/1

7

0
3
/1

0

0
3
/3

1

0
4
/2

1

0
5
/1

2

0
6
/0

2

0
6
/2

3

0
7
/1

4

0
8
/0

4

0
8
/2

5

0
9
/1

5

1
0
/0

6

1
0
/2

7

1
1
/1

7

1
2
/0

8

1
2
/2

9

2017年 2018年 2019年

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

0
1
/0

7

0
2
/0

7

0
3
/0

7

0
4
/0

7

0
5
/0

7

0
6
/0

7

0
7
/0

7

0
8
/0

7

0
9
/0

7

1
0
/0

7

1
1
/0

7

1
2
/0

7

2017年 2018年 2019年

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

0
1
/0

7

0
2
/0

7

0
3
/0

7

0
4
/0

7

0
5
/0

7

0
6
/0

7

0
7
/0

7

0
8
/0

7

0
9
/0

7

1
0
/0

7

1
1
/0

7

1
2
/0

7

2017年 2018年 2019年



 

行业周报（第四十八周）| 2019 年 12 月 02 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

造纸原材料价格：据卓创资讯，废纸价格继续上扬，国废黄板纸上周均价为 2024 元/吨，

环比上涨 1.86%，同比下跌 0.83%。纸浆方面，各浆种价格窄幅波动，上周进口针叶浆周

均价 4519 元/吨，环比下降 0.55%，同比下降 29.43%；进口阔叶浆周均价 3777 元/吨，

环比下降 0.39%，同比下降 33.67%；进口本色浆周均价 4347 元/吨，环比下降 0.06%，

同比下降 36.35%；进口化机浆周均价 3868 元/吨，环比上升 1.01%，同比下降 19.81%。 

 

成品纸价格：据卓创资讯，包装纸方面，原料废纸价格呈上涨走势，市场拉涨氛围较强，

纸企纷纷发布涨价函，箱板纸上周全国均价 4077元/吨，环比上涨 0.58%，同比下滑 8.68%；

瓦楞纸上周全国均价 3378 元/吨，环比上涨 0.45%，同比下滑 10.87%。文化纸方面，铜

版纸规模纸厂涨价函已经发布，下游业者多观望，铜版纸上周均价为 6075 元/吨，环比持

平，较去年同期下降 2.24%；双胶纸均价为 6275元/吨，环比持平，较去年同期下降 2.35%。 

 

图表6： 进口废纸价格走势（美元/吨）  图表7： 国内废纸到厂价（不含税）(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表8： 针叶浆价格走势（元/吨）  图表9： 阔叶浆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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图表10： 箱板纸价格走势（元/吨）  图表11： 瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表12： 铜版纸价格走势（元/吨）  图表13： 双胶纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表14： 重点公司一览表  

   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

齐心集团 002301.SZ 买入 12.71 12.88~13.25 0.26 0.36 0.51 0.66 48.88 35.31 24.92 19.26 

喜临门 603008.SH 买入 15.35 16.64~17.68 -1.11 1.04 1.25 1.51 -13.83 14.76 12.28 10.17 

欧派家居 603833.SH 增持 99.00 121.23~125.7

2 

3.74 4.49 5.36 6.30 26.47 22.05 18.47 15.71 

帝欧家居 002798.SZ 买入 22.84 27.36~28.80 0.99 1.44 1.83 2.28 23.07 15.86 12.48 10.02 

志邦家居 603801.SH 增持 18.48 21.30~22.72 1.22 1.42 1.63 1.90 15.15 13.01 11.34 9.73 

大亚圣象 000910.SZ 买入 12.22 14.30~15.73 1.31 1.43 1.54 1.69 9.33 8.55 7.94 7.23 

晨光文具 603899.SH 增持 45.93 52.17~53.28 0.88 1.11 1.36 1.66 52.19 41.38 33.77 27.67 

劲嘉股份 002191.SZ 增持 11.14 14.40~15.60 0.50 0.60 0.72 0.85 22.28 18.57 15.47 13.11  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表15： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

齐心集团 

(002301.SZ) 

核心观点 

齐心集团前三季度营收同比增长 58.0%至 43.50 亿元，归母净利润同比增长 31.0%至 1.83 亿元，符合我们此前预期；扣非归母净利同

比增长 44.7%至 1.61 亿元。我们认为齐心集团在大办公及云视频领域的竞争优势突出，定增落地助力公司“硬件+软件+服务”的企业

级综合办公服务平台建设，预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.36、0.51、0.66 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：齐心集团(002301 SZ,买入): 办公业务如期高增长，业绩符合预期 

喜临门 

(603008.SH) 

核心观点 

2019 年喜临门战略重点从“谋求市场份额的快速提升”切换到“精耕细作、谋求进取”，各项业务经营持续改善，前三季度营收同比增长

13.1%至 33.5 亿元，归母净利同比增长 80.3%至 2.87 亿元。我们认为随着公司渠道质量持续提升、影视业务转型后经营改善以及华易可交

债完成转股后控股股东地位进一步稳固，公司基本面有望迎来拐点，预计 2019~2021 年 EPS 为 1.04、1.25、1.51 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：喜临门(603008 SH,买入): 战略转向精耕细作，自主品牌表现亮眼 

欧派家居 

(603833.SH) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 15.04%  

2019 年上半年欧派家居实现营收 55.10 亿元，同比增长 13.72%；实现归母净利 6.33 亿元，同比增长 15.04%，符合我们此前预期；

扣非后归母净利 5.95 亿元，同比增长 15.70%。19Q2 单季度营收同比增长 12.51%至 33.07 亿元，归母净利同比增长 13.48%至 5.41

亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.49、5.36、6.30 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：欧派家居(603833 SH,增持): 整装业务有序推进，收入稳步增长 

帝欧家居 

(002798.SZ) 

核心观点  

帝欧家居 2019 年前三季度营收同比增长 29.5%至 41.0 亿元，归母净利润同比增长 57.2%，略超我们此前预期；扣非后归母净利同比

增长 42.1%至 3.8 亿元。19Q3 单季度收入 16.0 亿元，同比增长 28.4%；归母净利同比增长 69.6%至 1.9 亿元。我们预计公司 2019-2021

年归母净利润分别为 5.6、7.0、8.8 亿元，EPS 分别为 1.44、1.83、2.28 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：帝欧家居(002798 SZ,买入): 高增长延续，Q3 单季净利同比增 70%  

志邦家居 

(603801.SH) 

2019 年前三季度归母净利同比增长 14.5%  

志邦家居前三季度实现收入 19.58 亿元，同比增长 12.9%；实现归母净利润 2.33 亿元，同比增长 14.5%，符合我们此前预期；扣非归

母净利同比增长 9.9%至 2.03 亿元。19Q3 单季度营收同比增长 16.9%至 8.09 亿元，归母净利同比增长 13.1%至 1.23 亿元。我们预

计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 1.42、1.63、1.90 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：志邦家居(603801 SH,增持): 收入增长提速，股权激励激发凝聚力 

大亚圣象 

(000910.SZ) 

2019 年前三季度归母净利同比增长 5.8%  

2019 年前三季度大亚圣象实现营收 51.14 亿元，同比略增 0.1%；实现归母净利 4.68 亿元，同比增 5.8%，符合我们此前预期；扣非

归母净利同比增长 5.7%至 4.59 亿元。19Q3 单季度营收同比增长 4.2%至 20.30 亿元，增速较二季度-5.2%显著提升，归母净利同比

增长 3.2%至 2.71 亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.43、1.54、1.69 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大亚圣象(000910 SZ,买入): Q3 收入环比改善，盈利能力提升 

晨光文具 

(603899.SH) 

2019 年前三季度归母净利润同比增长 28.4%，业绩超预期  

2019 年前三季度晨光文具实现营收 79.47 亿元，同比增长 29.8%；实现归母净利 8.02 亿元，同比增长 28.4%，略超我们此前预期；

扣非后归母净利 7.61 亿元，同比增长 32.9%。19Q3 单季度营收同比增长 33.0%至 31.08 亿元，归母净利同比增长 32.2%至 3.31 亿

元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.11、1.36、1.66 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：晨光文具(603899 SH,增持): 一体两翼齐发力，Q3 业绩超预期 

劲嘉股份 

(002191.SZ) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 22.6%，业绩符合预期  

2019 年上半年劲嘉股份实现营收 18.6 亿元，同比增长 15.9%；实现归母净利 4.6 亿元，同比增长 22.6%，符合我们此前预期；扣非

后归母净利 4.5 亿元，同比增长 25.2%。19Q2 单季度营收同比增长 7.5%至 8.6 亿元，归母净利同比增长 23.7%至 2.1 亿元。我们预

计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.60、0.72、0.85 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：劲嘉股份(002191 SZ,增持): 彩盒延续高增长，新型烟草发展可期  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/eb0ea981-acb9-4fea-abe2-1fe2af630d67.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/8369f860-2e61-4d9c-8ffb-6dabd251db63.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/74e4d939-0612-44b3-86ff-f32e39c0f5c9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/22dbda9a-e9f3-4fb7-834e-b1fa4b7184e4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/baa63fc8-2b82-49f4-923f-3c4ba2bbe5e2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/e89e6069-7b02-4d96-bcce-102e377b3791.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/7a320808-949d-4e18-be6b-01eef2b1cabb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/49ce2d95-31f3-416a-9007-e0be8cae5230.pdf
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图表16： 建议关注公司一览表  

  11 月 29 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

江山欧派 603208.SH 50.82 1.89 2.77 3.61 4.41 26.89 18.35 14.08 11.52    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

图表17： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 28 日 iDoNews 5G 融媒体如何升级 MAXHUB 驱动媒体产业智能转型（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国纸业网 数十张纸板涨价函请查收！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国纸业网 乐山市组团参加 2019 川货电商节（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国纸业网 着眼全局 维护卫生用品行业可持续发展 ——第五届中国卫生用品企业家高峰论坛成功举办（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 阿思达克 据报全国废纸价格普遍上调，幅度约在每吨 20-50 元人币（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国纸业网 swop 2019 盛大开幕 开启绿色智能包装新未来（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国纸业网 传统制浆造纸行业走科技研发路线改变原料结构实现环保升级得玖龙纸业关注（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国纸业网 郭永新：中国纸业高质量发展战略对策（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国纸业网 2018 中国回收纸行业二十强企业经营状况调查报告（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表18： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

太阳纸业 2019-11-25 关于限制性股票激励计划（2017—2019）第二个解锁期解锁的限制性股票上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-25\5758842.pdf 

劲嘉股份 2019-11-30 关于长春吉星印务有限责任公司业绩承诺期及业绩承诺金额调整的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768951.pdf 

 2019-11-30 第五届监事会 2019 年第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768953.pdf 

齐心集团 2019-11-25 关于公司控股股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-25\5759046.pdf 

美克家居 2019-11-28 美克家居对外担保公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763799.pdf 

 2019-11-28 美克家居 2019 年第六次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763798.pdf 

丰林集团 2019-11-27 丰林集团关于签订《丰林集团年产 50 万立方米超强刨花板项目开发协议书》暨对外投资进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5763276.pdf 

梦百合 2019-11-30 梦百合关于首次公开发行部分限售股上市流通的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768179.pdf 

 2019-11-30 广发证券股份有限公司关于梦百合家居科技股份有限公司首次公开发行部分限售股上市流通的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768180.pdf 

永艺股份 2019-11-29 永艺股份关于控股股东及一致行动人部分股权解除质押及再质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5765894.pdf 

 2019-11-26 永艺股份关于公司购买的部分结构性存款到期赎回并继续购买结构性存款的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759761.pdf 

晨光文具 2019-11-28 晨光文具关于变更持续督导保荐代表人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763876.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

环保执行不及预期：若环保执行不及预期，将影响到行业内中小产能出清速度，进而将影

响纸企市场份额提升程度与盈利能力。 

 

地产销售低于预期：家用轻工属于地产后周期消费品种，虽然地产销售到家居品消费存在

4~6 个季度的滞后，但是如果地产销售增速超预期下滑，势必将影响家居收入高增长的可

持续性。 

http://finance.eastmoney.com/a/201911281306624348.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42838.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42801.html
http://www.chinapaper.net/news/show-42808.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.978490/latest-news
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-30/5768180.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-29/5765894.pdf
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