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本周观点 

展望 2020 年，食品板块是我们在食品饮料行业细分领域中的首选，我们
看好餐饮渠道的成长性，肉制品、速冻食品等行业后周期提价弹性，持续
看好速冻食品餐饮渠道高增长。推荐具备提价弹性、成本优势的安井食品
（后周期顺价+市占率提升+产品/渠道优势）、三全食品（绿标受益速冻食
品餐饮渠道高增长+红标着力利润率改善+机制改善/激励重整）。同时，我
们看好调味品板块的稳健成长性（尤其室复合调味品在餐饮 B 端的成长性）
和防御性，推荐机制改善/餐饮渠道维系高增长的中炬高新。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观经济波动幅
度较大的背景下加大配置力度。关于啤酒行业，产品升级、产能优化将持
续，盈利能力有望继续回升，推荐高端化加速推进的重庆啤酒。 

 

重点公司及动态 

桃李面包：2019.11.27 日，公司完成股票回购（此前公告回购方案为：拟
回购金额 4500-5500 万元，回购价格不超过 50 元/股），回购股份 12.1 万
股，占总股本 0.18%，回购价格 43.40-47.50 元/股，使用资金 5499 万元。 

  

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

*ST 莲花 600186.SH 17.68 

ST 天宝 002220.SZ 10.66 

青海春天 600381.SH 10.16 

酒鬼酒 000799.SZ 7.10 

百润股份 002568.SZ 6.64 

保龄宝 002286.SZ 3.70 

会稽山 601579.SH 2.80 

燕京啤酒 000729.SZ 2.51 

今世缘 603369.SH 2.17 

西王食品 000639.SZ 1.97  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 威龙 603779.SH (22.60) 

桃李面包 603866.SH (9.74) 

洽洽食品 002557.SZ (6.61) 

得利斯 002330.SZ (6.34) 

安井食品 603345.SH (5.69) 

双塔食品 002481.SZ (5.67) 

山西汾酒 600809.SH (5.45) 

贵州茅台 600519.SH (5.44) 

香飘飘 603711.SH (5.38) 

汤臣倍健 300146.SZ (5.37)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中炬高新 600872.SH 增持 45.14 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 59.39 51.30 42.58 36.11 

重庆啤酒 600132.SH 买入 48.68 49.30~50.46 0.83 1.27 1.17 1.35 58.65 38.33 41.61 36.06 

洽洽食品 002557.SZ 买入 32.36 33.60~34.72 0.85 1.12 1.34 1.56 38.07 28.89 24.15 20.74  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

11 月 29 日，食品饮料行业的估值水平为 31.39 倍 PE（TTM）和 6.22（LF），相较过去

10 年的平均水平 29.85 倍（TTM）和 5.34 倍 PB（LF）分别有 5%和 16%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 11 月 29 日食品饮料行业 PE（TTM）为 31.39 倍  图表2： 2019 年 11 月 29 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.22 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 11 月 29 日，白酒行业的估值水平为 30.87 倍 PE（TTM）

和 8.09 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.09 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）

有 23%和 31%的溢价。           

 

图表3： 2019 年 11 月 29 日白酒行业 PE（TTM）为 30.87 倍  图表4： 2019 年 11 月 29 日白酒行业 PB（LB）为 8.09 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重视餐饮赛道，需求有韧性，看好餐饮供应链-食材领域的成长性。好赛道：餐饮需求有

韧性（根据国家统计局数据，2013-2018 年我国餐饮收入 CAGR 为 11%），且对标准化食

材的需求快速提升。我们认为，市场对餐饮渠道食材供应企业应该更重视生产能力、仓储

和物流供应能力以及客户的需求挖掘能力，随着供应链的成熟，重要的是考核产品、效率。

我们认为，当前更应该重视的是餐饮供应链-食材领域的成长性，持续看好速冻食品餐饮渠

道高增长，推荐安井食品/三全食品。 

 

安井食品：1）后周期提价开启，顺价能力强，利于后周期利润率提升；2）猪价周期采购

成本增加，行业内小型企业受制于成本压力会加速淘汰，利于安井市占率提升；3）看好

产品力（品类优势）+成本优势+渠道拓展带动收入规模扩大的同时还具有盈利能力提升潜

力。 

 

三全食品：1）速冻食品餐饮渠道行业增长加速，三全餐饮（绿标）板块有望维持高增长；

2）T-C 端（红标）业务板块利润率改善：主要着力推动直营商超减亏、经销扩张；3）机

制改善：事业部制改革，目标任务导向改为损益结果考核，激励重整。 

 

休闲食品领域，推荐洽洽食品，看好其在传统葵花子领域的强势话语权支撑其在中长期可

以持续提价，同时新的坚果品类为公司业绩增长提供新的动力。 

 

同时，我们看好调味品板块的稳健成长性（尤其室复合调味品在餐饮 B 端的成长性）和

防御性，推荐机制改善/餐饮渠道维系高增长的中炬高新。 

 

啤酒板块，产量维稳，优选产品结构升级和利润率提升的啤酒龙头，推荐高端化加速推进

的重庆啤酒。 
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重点公司概览 
图表5： 重点公司一览表  

   11 月 29 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

五粮液 000858.SZ 买入 127.55 175.20~192.72 3.45 4.58 5.84 7.14 36.97 27.85 21.84 17.86 

元祖股份 603886.SH 买入 18.44 25.12~26.44 1.01 1.15 1.32 1.49 18.26 16.03 13.97 12.38 

泸州老窖 000568.SZ 买入 81.75 117.04~125.50 2.38 3.32 4.18 5.13 34.35 24.62 19.56 15.94 

今世缘 603369.SH 买入 30.18 39.15~42.05 0.92 1.15 1.45 1.83 32.80 26.24 20.81 16.49 

海天味业 603288.SH 增持 106.98 111.22~113.54 1.62 1.96 2.32 2.70 66.04 54.58 46.11 39.62 

青岛啤酒 600600.SH 买入 50.69 57.35~58.90 1.05 1.30 1.55 1.79 48.28 38.99 32.70 28.32 

古井贡酒 000596.SZ 买入 108.16 123.90~129.80 3.37 4.60 5.90 7.66 32.09 23.51 18.33 14.12 

香飘飘 603711.SH 买入 24.27 32.40~33.36 0.75 0.96 1.17 1.46 32.36 25.28 20.74 16.62 

汤臣倍健 300146.SZ 买入 14.62 19.75~20.51 0.63 0.76 0.98 1.23 23.21 19.24 14.92 11.89 

贵州茅台 600519.SH 买入 1,129.00 1,318.63~1,455.04 28.02 35.76 45.47 54.26 40.29 31.57 24.83 20.81 

天味食品 603317.SH 增持 43.43 44.45~44.82 0.65 0.83 1.04 1.27 66.82 52.33 41.76 34.20  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
今世缘 

(603369.SH) 

2019 前三季度公司总营收同比增长 30.13%，归母净利润同比增长 25.74% 

2019 年前三季度公司实现总营业收入 41.16 亿元，同比增长 30.13%；实现归母净利润 12.94 亿元，同比增长 25.74%；基本每股收

益为 1.03 元，业绩符合我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 10.59 亿元，同比增长 32.27%；实现归母净利润为 2.22 亿元，同

比增长 28.30%。前三季度，公司加大力度提升产品品牌力，市场保持良性增长，主要经济指标均实现较快增长。我们预计，公司

2019-2021 年 EPS 分别为 1.15 元、1.45 元和 1.83 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：今世缘(603369 SH,买入): 产品结构持续提升，业绩再次提速 

海天味业 

(603288.SH) 

业绩符合预期，Q3 收入+16.85%，归母净利润+22.84% 

海天味业发布2019年三季报，2019Q1-Q3实现营业收入148.24亿元，同比增长16.62%；实现归母净利润38.35亿元，同比增长22.5%；

实现扣非后净利润 36.38 亿元，同比增长 23.78%。其中，Q3 单季实现收入增长 16.85%，归母净利润同比增长 22.84%，业绩符合预

期。我们持续看好公司长期发展空间，预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.96 元、2.32 元和 2.70 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：海天味业(603288 SH,增持): 稳健增长，业绩符合预期 

 点击下载全文：山西汾酒(600809 SH,增持): 省外高速增长，业绩逐季提速 

重庆啤酒 

(600132.SH) 

业绩符合预期，19Q3 收入+2.79%，归母净利润+103.20% 

19 年前三年季度公司实现营业收入 30.25 亿元（+3.47%），归母净利润 5.94 亿元（+54.39%）；Q3 单季实现营业收入 11.93 亿元

（+2.79%），归母净利润 3.55 亿元（+103.20%）。由于重庆市医保政策变化，用人单位自 19 年起不再为退休人员承担大额医保缴

费，三季度公司对设定受益计划中大额医保的计划变动确认为过去服务成本，确认利得 1.7 亿元，前三季度扣非后归母净利润为 4.03

亿元，同比增长 13.84%，业绩符合预期。我们预计公司 19-21 年 EPS 为 1.27 元、1.17 元和 1.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：重庆啤酒(600132 SH,买入): 坚持高端化战略，费用投放精益化 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

洽洽食品 

(002557.SZ) 

19Q3 业绩超预期，收入提速+利润率显著提升 

19年前三季度公司实现营收 32.2亿元，同比+10.64%；实现归母净利 4.0亿元，同比+32.27%；19Q3实现营收 12.3亿元，同比+19.01%；

实现归母净利 1.8 亿元，同比+37.79%，业绩表现超预期。公司产品延续放量趋势（主业瓜子持续拓展产品类别+坚果聚焦优势渠道/

放量增长），提价效应带来毛利率显著提升，Q3 业绩加速释放，19Q3 利润率同比提升 2.0pct 至 14.6%。我们预计，公司 2019-2021

年 EPS 分别为 1.12/1.34/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：洽洽食品(002557 SZ,买入): Q3 超预期，收入提速/利润率提升 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/bea08287-50a7-4aa8-b5e1-6714c3439b35.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/2bb989ea-3c62-47a9-892d-7b3202a6cdf0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c4f2e53e-4797-491b-9151-62dc5cc31f1f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9404c207-32ed-4fc9-b4e6-1c12814da7c0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a31360ab-1656-4c5c-a913-7eea1a7853dc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/1fafe71b-543c-4414-a4f6-948055382e8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/02e7590a-189c-459d-b4f6-ccb5863692e2.pdf
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贵州茅台 

(600519.SH) 

2019 前三季度公司营收同比增长 16.64%，归母净利润同比增长 23.13% 

2019 年前三季度公司实现营业收入 609.35 亿元，同比增长 16.64%；实现归母净利润 304.55 亿元，同比增长 23.13%；基本每股收

益为 24.24 元，业绩略低于我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 223.36 亿元，同比增长 13.28%；实现归母净利润为 105.03

亿元，同比增长 17.11%。前三季度，公司产品需求持续旺盛，业绩保持平稳增长。我们预计，公司 2019-2021 年 EPS 分别为 35.76

元、45.47 元和 54.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519 SH,买入): 需求持续旺盛，业绩实现平稳增长 

天味食品 

(603317.SH) 

天味食品 19H1 实现收入 6.29 亿元（+32.10%），净利 1.03 亿元（+40.85%） 

天味食品于 2019 年 8 月 4 日公布半年报，2019H1 公司实现收入 6.29 亿元，同比增长 3.10%，实现归母净利润 1.03 亿元，同比增长

40.85%，实现扣非后归母净利润 0.91 亿元，同比增长 41.13%。19Q2 单季实现收入 3.24 亿元，同比增长 39.43%，实现归母净利润

0.29 亿，同比增长 51.58%。公司 19Q2 业绩增速高于我们此前的预期，因此我们上调盈利预测，我们预计天味食品 2019~2021 年

EPS 分别达到 0.83 元，1.04 元和 1.27 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：天味食品(603317,增持): 19Q2 业绩增长加速，超市场预期 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  11 月 29 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 43.75 1.05 1.32 1.60 1.90 41.67 33.14 27.34 23.03    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  

 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 30 日 经济观察网 辽宁省十年间白酒产量下降 6000 倍 东北酒怎么了？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 30 日 新浪财经 区域酒企寻突围  “上岸者”机会几何（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 新浪财经 一批食药领域法律法规 12 月起施行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 界面 农业农村部：今日全国农产品批发市场猪肉平均价格为 42.06 元/公斤，比昨天下降 0.5%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 大荔县人民政府 关于 298 批次食品监督抽检合格产品信息的通告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 腾讯网 市场监管总局：近三个月对保健食品虚假违法广告罚款 1727 万元（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国市场监管报 天津市场监管部门查扣 6 个品牌假冒侵权白酒 161 瓶（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 证券时报网 工信部：龙头企业要充分发挥带头作用 创新发展中高端特色乳制品（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 经济日报 乳品市场增速良好 国产品牌占比领先（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中国新闻网 中国已成全球第二大保健食品市场（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 经济参考报 36 个大中城市猪肉批发价格持续下降（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 经济参考报 关于猪肉的通讯（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 中华工商时报 首届中国奶业新鲜峰会发布上海宣言（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 AI 财经社 一袋鲜奶引发的战争（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 郴州发布 注意！这 4 款奶茶不含奶，益禾堂等 14 款无糖奶茶含糖量超标！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 挖贝网 每月净利润超千万，“茶“类行业前景远不止这个（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国粮油信息网 贵溪市开展主题教育推动“中国好粮油”项目顺利实施（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国质量新闻网 达州市抽检 9 类食品 61 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 食品伙伴网 首届中国奶业新鲜峰会在沪举行 业界呼吁建立巴氏鲜奶国家标准（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新浪财经 注意！史上最严食品安全管理法规即将实施（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国财经 中国奶业 D20 峰会在上海举办 今年前十月乳制品产量同比增长 8.3%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国质量新闻网 D20 峰会聚焦奶业未来 伊利“四个联结”开辟振兴大道（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 和讯网 今年第二波白酒涨价潮来袭 行业涨价频次为何低于往年（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新京报网 新荣记、京兆尹上榜，首版北京米其林指南榜单发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新浪财经 猪肉批发价格已连续三周环比下降（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 五谷财经 牛栏山即将突破百亿，红星二锅头却因战略失误，错过全国化！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 东方网 蒙牛、伊利、光明……中国 20 家乳制品领军企业高管齐聚上海，谋划这件大事（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国石化新闻网 郴州石油：又是一年冬寒来，易捷美酒暖万家（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 投资快报 休闲卤制品行业：享受型消费推动 处于优质赛道（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 每日经济新闻 奶业 20 强峰会在上海召开 会议提出促融合 强创新 打好奶业振兴攻坚战（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 第一财经日报 液态奶产量连降两年大乳企新开两条跑道抢增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 证券时报网 2019 中国奶业 D20 峰会在沪召开  发布中国奶业质量报告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中证网 国家市场监管总局毕玉安：2018 年乳制品总体抽检合格率达到了 99.6%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中证网 工信部张军：目前已上线婴幼儿配方乳粉追溯微信小程序（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 前瞻网 前瞻乳制品产业全球周报第 17 期：飞鹤回应做空指控，蒙牛出售君乐宝 51%股权（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 财联社 农业农村部：今日全国农产品批发市场猪肉平均价格为 42.47 元/公斤 比昨天下降 0.4%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国新闻网 国内外专家学者共探未来食品发展（点击查看原文） 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/5d444b7d-13a2-46e0-aec6-221bd7a86e56.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/8b269452-fd43-4d52-9735-9a9f089acb98.pdf
http://finance.eastmoney.com/a/201911301308788761.html
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-11-30/doc-iihnzhfz2647221.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.jiemian.com/article/3731106.html
http://www.dalisn.gov.cn/gk/gk17/gk1701/122306.htm
https://new.qq.com/omn/20191129/20191129A0ALQ200.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4NjcxNjkzNw==&mid=2651953667&idx=3&sn=61e2003941417672eb6cfde159afbfb3&chksm=84215d65b356d4737639f93678fdd4a53363c408ec3cabf261ab182b47fca42d2a9000fc2c5d#rd
http://kuaixun.stcn.com/2019/1129/15518078.shtml
http://paper.ce.cn/jjrb/html/2019-11/29/content_407060.htm
http://finance.chinanews.com/cj/2019/11-29/9020271.shtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/29/content_59269.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/29/content_59261.htm
http://epaper.cbt.com.cn/epaper/uniflows/html/2019/11/29/06/06_53.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI2NDA5NDUxMw==&mid=2653033791&idx=1&sn=fb49e40ef1dfcbd8434205c5b81b2105&chksm=f1676361c610ea77a868973fc6bf39be4aca5c24475d234f107850909c3d3fe003dbe250420f#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5NzQwNDI3MA==&mid=2651190150&idx=3&sn=9844d2e306c0a522630b3cbf6bb76574&chksm=8b500787bc278e91ab8b1f1a0307d9ad5d45f4cf4cb7bfe7b0f8a2b1105ccb402759e184d2df#rd
http://www.wabei.cn/Home/News/82458
http://www.chinagrain.cn/axfwnh/2019/11/28/1200798526.shtml
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-11/28/content_7837780.htm
http://news.foodmate.net/2019/11/542280.html
http://news.dayoo.com/finance/201911/28/139999_52943604.htm
http://finance.china.com.cn/news/20191128/5135302.shtml
http://m.cqn.com.cn/cj/content/2019-11/28/content_7837394.htm
https://news.hexun.com/2019-11-28/199459593.html
http://www.bjnews.com.cn/travel/2019/11/28/655249.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwNzIxODA1MA==&mid=2649266573&idx=2&sn=563da931e2920dc5890b663d199dab7a&chksm=831d4f60b46ac676e66b7382c96eb1f6e7dff85a78c96db89d60dbf1c065f89b74bf40575d02#rd
http://sh.eastday.com/m/20191128/u1ai20184793.html
http://eip.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2019-11/28/content_1780579.htm
http://www.927953.com/tzkb/500187.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191128/170561.shtml
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://company.stcn.com/2019/1127/15515559.shtml
http://www.cs.com.cn/sylm/jsbd/201911/t20191127_6003084.html
http://www.cs.com.cn/sylm/jsbd/201911/t20191127_6003076.html
https://t.qianzhan.com/caijing/detail/191126-6621b01e.html
https://www.cailianpress.com/
http://finance.chinanews.com/cj/2019/11-27/9018571.shtml


 

行业周报（第四十八周）| 2019 年 12 月 01 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 6 

新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 27 日 中国网 奶业 D20 峰会在沪召开 先行者共话奶业振兴新希望（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 和讯网 巴氏鲜奶国家标准亟需建立活性物质指标或成“第一标准”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 一财网 液态奶产量连降 2 年，乳企增长寄希望于升级与“隐性”品类（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 乳业财经 有机奶粉平均增速近 50%，寻求差异化发展将是企业应思考的问题（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 搜狐财经 榨菜行业电话会议：由面到点，还原榨菜真实基本面情况（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新京报网 李秋喜：明年白酒品牌企业将保持势头（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 食品伙伴网 宁夏计质院助力贺兰山东麓葡萄酒收储（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 手机搜狐网 酱酒市场的“老江湖”与“新势力”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新浪财经 俄奶牛佩戴 VR 眼镜轻松产奶（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新京报 李秋喜:白酒市场明年将平稳运行（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国财经 11 月猪肉价格三周环比连降 分析称通胀水平总体可控（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 经济参考报 猪肉批发价连续三周回落 降幅超 16%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 城步苗族自治县

人民政府 

城步苗族自治县市场监督管理局 2019 年 10 月食品检验结果汇总表（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 人民网 聚焦新鲜巴氏乳 《首届中国奶业新鲜峰会》上海宣言发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 乳业财经 光明乳业坚守“新鲜”致敬未来！首届中国奶业新鲜峰会顺利召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新京报网 光明乳业等乳企倡议出台“新鲜巴氏乳”国家标准（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 金融界 光明乳业倡议推动“新鲜巴氏乳”国家标准出台 活性物质指标或将成为新鲜巴氏乳第一标准（点击查看原

文） 

2019 年 11 月 26 日 金融界 中国奶业协会副会长兼秘书长刘亚清：发展巴氏杀菌奶是撬动结构调整和转型升级的动力和杠杆（点击查看

原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国质量新闻网 无锡市乳制品及含乳食品三聚氰胺专项抽检 107 批次样品全合格（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中证网 光明乳业董事长：新鲜是中国乳制品发展必然趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 人民号 一周内青岛批发市场鸡蛋价格每斤便宜 6 毛（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 新浪福建 福建这 9 批次食品被检不合格 涉及糕点、饼干等（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 东方网 “长沙绿茶”如何实现综合总产值破百亿目标 专家建议加强区域政策和品牌的整合力度（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 食品伙伴网 我国生鲜乳最高团体标准发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 搜狐网 今有飞鹤前有辉山、澳优，中国上市乳企是因“瑕疵”被频遭做空？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 粮油调味品招商

网 

突破 200 亿！海天、千禾、欣和、李锦记纷纷加码，高端酱油迎蓝海！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 第一财经资讯 蒙牛 CEO 卢敏放：推动全球乳业产业链重构 中国乳企应掌握更多话语权（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 腾讯财经 互联网再造白酒品牌，依旧有无限可能（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 生鲜乳中国农垦乳业联盟团体标准发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国发展网 2019 中国食品资本最具投资价值企业 25 强将在京颁出（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 选股宝 中国饲料工业协会第七届理事会会议在京召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国饲料行业信

息网 

蒙牛拟 6 亿澳元收购澳大利亚乳品巨头（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 大荔县人民政府 关于 76 批次食品监督抽检合格产品信息的通告（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 搜狐财经 生鲜乳中国农垦乳业联盟团体标准发布，新增“到厂温度不超 6℃”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国粮油信息网 【独家】小麦价格回落，是否有反弹机会？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 角逐 1.76 万亿餐饮原料供应市场！速冻食品企业如何发力？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 每经网 部分走私坚果含强致癌物黄曲霉素（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 食品伙伴网 北京市市场监督管理局关于 2019 年食品安全监督抽检信息的公告（2019 年第 48 期）（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 搜狐财经 中国奶粉业惊现大棋局，新老巨头现身 CBIS 博弈奶粉新格局（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 金融界 零食还能放心吃吗？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中金在线 奔向 4700 亿的中国冷链，将如何改写食品行业？（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 蓝鲸传媒 白酒业再掀涨价潮：区域酒企为主，增速放缓提价来凑（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪财经 网络零食“三巨头”渐成 行业竞争加剧（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 中国质量新闻网 宁夏自治区市场监管厅抽检乳制品样品 101 批次 全部合格（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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http://fj.sina.com.cn/news/m/2019-11-26/detail-iihnzhfz1743150.shtml
http://news.eastday.com/eastday/13news/auto/news/china/20191126/u7ai8936171.html
http://news.foodmate.net/2019/11/541875.html
http://m.sohu.com/a/355999239_161795
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTc2NjQ2MA==&mid=2658954895&idx=1&sn=fbaf4dea082855d78ff5a62906df1a10&chksm=84e3415cb394c84a4d564d2eb0e8c2851ac588625205a6cba7a39bc37918dd35c8de837b9e5c#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MTU1OTI4NDM4MQ==&mid=2651875999&idx=1&sn=77a1ae8b7f73ba2042a3821940976389&chksm=6f2bf76d585c7e7bdfac839489aa5c2597d10954edd8cb94434346c92f3b9319276d7c2091be#rd
https://new.qq.com/omn/20191125/20191125A0JOFB00.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.eastmoney.com/a/201911251302357768.html
https://xuangubao.cn/article/570131
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http://www.dalisn.gov.cn/gk/gk17/gk1701/122208.htm
http://www.sohu.com/a/355828263_100183254
http://www.chinagrain.cn/axfwnh/2019/11/25/2659654004.shtml
http://www.foodszs.com/news/130162.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-11-25/1388732.html
http://news.foodmate.net/2019/11/541717.html
http://www.sohu.com/a/355802645_327889
http://stock.jrj.com.cn/invest/2019/11/25082228445350.shtml
http://www.cnfol.hk/news/gangguzx/20191125/27804448.shtml
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=126162
https://finance.sina.cn/china/cjpl/2019-11-25/detail-iihnzhfz1462078.d.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-11/25/content_7819741.htm
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

古井贡酒 2019-11-27 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5762527.pdf 

 2019-11-27 2019 年第二次临时股东大会的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5762526.pdf 

三全食品 2019-11-28 关于使用自有资金进行投资理财的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-28\5763938.pdf 

华致酒行 2019-11-29 2019 年第二次临时股东大会之法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5767033.pdf 

 2019-11-29 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5767032.pdf 

 2019-11-26 关于召开 2019 年第二次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760372.pdf 

山西汾酒 2019-11-30 山西汾酒第七届董事会第四十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769409.pdf 

 2019-11-30 山西汾酒独立董事意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769411.pdf 

 2019-11-30 山西汾酒关于上海证券交易所对公司收购资产相关事项问询函回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769413.pdf 

 2019-11-30 山西汾酒第七届监事会第二十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769410.pdf 

 2019-11-30 山西汾酒关于 2019 年第三次临时股东大会增加临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5769412.pdf 

 2019-11-27 山西汾酒关于收到上海证券交易所对公司收购资产相关事项问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5763278.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村竹叶青酒营销有限责任公司 10%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760513.pdf 

 2019-11-26 汾酒集团拟向山西汾酒转让所持竹叶青酒营销公司 10%股权项目资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760525.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒独立董事关于第七届董事会第四十二次会议相关事项意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760518.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒第七届监事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760517.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒销售有限责任公司 10%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760511.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒集团有限责任公司土地使用权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760510.pdf 

 2019-11-26 义泉涌公司拟出售资产清查专项审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760526.pdf 

 2019-11-26 汾酒集团拟向山西汾酒转让所持汾青酒厂股权项目资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760524.pdf 

 2019-11-26 宝泉福利公司拟出售资产清查专项审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760527.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒集团有限责任公司汾青酒厂 100%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760509.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村义泉涌酒业股份有限公司部分资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760512.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于召开 2019 年第三次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760514.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒第七届董事会第四十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760516.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒集团宝泉福利有限责任公司部分资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760519.pdf 

 2019-11-26 汾酒集团拟出售资产清查专项审计报告（2019 年 9 月 30 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760522.pdf 

 2019-11-26 关于山西杏花村汾酒厂股份有限公司的问询函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5762622.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒第七届董事会第四次审计委员会决议 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760515.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760517.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760512.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-11/2019-11-26/5760514.pdf
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 2019-11-26 汾酒集团拟出售资产清查专项审计报告（2019 年 6 月 30 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760521.pdf 

 2019-11-26 汾酒集团拟向山西汾酒转让所持汾酒销售公司 10%股权项目资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760523.pdf 

 2019-11-26 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒集团有限责任公司部分资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760520.pdf 

中炬高新 2019-11-26 中炬高新独立董事关于第九届董事会第十二次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760508.pdf 

 2019-11-26 中炬高新关于在中山东凤珠江村镇银行办理存款、结算业务暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760504.pdf 

 2019-11-26 中炬高新独立董事关于第九届董事会第十二次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5760507.pdf 

伊利股份 2019-11-30 伊利股份关于股东股份解除质押及再质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5767869.pdf 

 2019-11-27 伊利股份公开发行 2019 年公司债券（第一期）发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-27\5767334.pdf 

 2019-11-26 伊利股份公开发行 2019 年公司债券（第一期）票面利率公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5761429.pdf 

 2019-11-26 伊利股份关于 2019 年限制性股票授予结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759794.pdf 

 2019-11-25 关于延长内蒙古伊利实业集团股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）簿记建档时间的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-25\5761462.pdf 

 2019-11-25 关于延长内蒙古伊利实业集团股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）簿记建档时间的公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-25\5761463.pdf 

海天味业 2019-11-26 海天味业第四届董事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759451.pdf 

 2019-11-26 海天味业独立董事关于聘任高级管理人员的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759453.pdf 

 2019-11-26 海天味业第四届监事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759452.pdf 

天味食品 2019-11-30 天味食品关于全资子公司使用部分闲置募集资金进行现金管理到期赎回并继续进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-30\5768895.pdf 

安井食品 2019-11-29 安井食品关于签订相关协议暨日常关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-29\5766187.pdf 

今世缘 2019-11-26 今世缘股东减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-11\2019-11-26\5759626.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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