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本周观点：安全整治边际影响小 

11 月 28 日，国家煤矿安监局发布《国家煤矿安全监察局关于开展煤矿安
全集中整治的通知》，决定即日起开展为期 3 个月的安全集中整治。前期煤
矿事故频发，以及临近年末安全责任加重，至 2020 年 2 月前，煤矿安全
整治或是行业关键词。但前期事故地区煤矿已紧急停产，此次安全整治对
煤炭供给进一步影响或有限，但或影响相关停产煤矿的复产进度。另外上
周国资委下发《中央企业煤电资源区域整合试点方案》，将在甘肃、陕西、
新疆、青海、宁夏进行煤电资源区域整合试点，力争至 2021 年末，试点
区域产能结构明显优化，煤电产能压减 1/4 至 1/3，整体减亏超过 50%等。 

 

上周回顾 

上周沪深 300 跌 0.55%，申万采掘指数涨 0.23%。 

 

重点公司及动态 

11 月 26 日，露天煤业发布公告《关于转让内蒙古察哈尔新能源有限公司
51%股权暨关联交易的公告》，拟将控股子公司内蒙古察哈尔新能源有限公
司 51%股权转让给国电投青格洱新能源有限公司，转让价格为 1981 万元，
并拟与其签订《内蒙古察哈尔新能源有限公司 51%股权转让合同》。 

 

风险提示：国内行业政策调整；终端需求低迷；海外经济低迷。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金瑞矿业 600714.SH 9.01 

*ST 百花 600721.SH 5.34 

中煤能源 601898.SH 4.27 

恒源煤电 600971.SH 3.25 

陕西煤业 601225.SH 2.29 

大有能源 600403.SH 2.21 

兖州煤业 600188.SH 1.95 

盘江股份 600395.SH 1.81 

蓝焰控股 000968.SZ 1.29 

阳泉煤业 600348.SH 1.17  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

山煤国际 600546.SH (7.50) 

平庄能源 000780.SZ (5.16) 

郑州煤电 600121.SH (2.93) 

安源煤业 600397.SH (2.91) 

永泰能源 600157.SH (2.11) 

新集能源 601918.SH (0.88) 

大同煤业 601001.SH (0.71) 

兰花科创 600123.SH (0.65) 

露天煤业 002128.SZ (0.61) 

中国神华 601088.SH (0.52)  

资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点：安全整治边际影响小 
指标速览：煤炭港口库存下行 

图表1： 煤炭行业指标变动情况速览 

品种 项目 指标 单位 上周 周变动 月变动 年变动 

动力煤 价格 秦皇岛动力末煤（Q5500，山西产） 元/吨 544  ← ↓ ↓ 

  综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K) 元/吨 560  ← ↓ ↓ 

  中国沿海电煤采购价格指数:综合价(Q5500) 元/吨 555  ↑ ↓ ↓ 

  动力煤期货主力合约 元/吨 554  ↓ ↑ ↓ 

  纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 美元/吨 68  ↓ ↓ ↓ 

  欧洲 ARA 港动力煤现货价 美元/吨 54  ↑ ↓ ↓ 

  理查德 RB 动力煤现货价 美元/吨 90  ↑ ↑ ↑ 

 电厂数据 六大电厂日耗 元/吨 66  ↑ ↑ ↑ 

  六大电厂库存 元/吨 1679  ↓ ↑ ↓ 

 港口库存 中国重点煤炭港口（73 港） 万吨 8155  ↓ ↓ ↑ 

焦煤与焦炭 价格 二级冶金焦（A13.5%,0.7%S，唐山） 元/吨 1800  ↑ ← ↓ 

  焦炭期货主力合约 元/吨 1850  ↑ ↑ ↓ 

  主焦煤（介休产，山西） 元/吨 1400  ← ← ↓ 

  焦煤期货主力合约 元/吨 1227  ↓ ↓ ↓ 

 产能利用率 国内独立焦化厂 % 78  ↓ ↑ ↑ 

  高炉 % 83  ↑ ↑ ↓ 

 库存 焦炭库存:国内独立焦化厂 万吨 48  ↓ ↓ ↑ 

  钢厂焦炭库存平均可用天数 天 465  ↑ ↑ ↑ 

  焦炭四港口库存 万吨 422  ↓ ↓ ↑ 

  焦煤库存:国内独立焦化厂 万吨 810  ↑ ↓ ↓ 

  炼焦煤总库存:样本钢厂 万吨 860  ↓ ↓ ↓ 

  焦煤六港口库存 万吨 664  ↓ ↓ ↑ 

资料来源：Wind，中联钢，Mysteel，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 29 日 

 

本周观点：安全整治边际影响小 

煤监局开展 3 个月安全整治，预计对供给边际影响较小。暨前期山西（9 人受伤、15 人遇

难）、山东（被困 11 人全部获救）煤矿安全事故后，再发贵州织金煤与瓦斯突出事故，8

名被困人员 1 人获救、其余 7 人不幸遇难。 

 

11 月 25 日，国家能源投资集团、中国中煤能源集团等 11 家动力煤企共同发表倡议书，

提出“保供应、保安全、保民生”等倡议，其中提及“坚决做到不违法违规生产、不超能

力生产、不安全不生产”。11 月 28 日，国家煤矿安监局发布《国家煤矿安全监察局关于

开展煤矿安全集中整治的通知》，决定即日起开展为期 3 个月的安全集中整治，主要关注

超能力、超强度、超定员生产；部分地区突击蛮干；超层越界开采和违法违规开采保安煤

柱等情况。前期煤矿事故频发，以及临近年末安全责任加重，至 2020 年 2 月前，煤矿安

全整治或是行业关键词。但考虑到前期事故相关地区煤矿已紧急停产，此次安全整治对煤

炭供给边际影响或较小，但整治情况或将直接影响相关停产煤矿的复产进度，后续建议持

续关注。 

  

西北 5 省将进行煤电资源整合试点。据腾讯财经报道，上周国资委下发《中央企业煤电资

源区域整合试点方案》，文件中指出，将由中国华能牵头甘肃、中国大唐牵头陕西、中国

华电牵头新疆、国家电投牵头青海、国家能源集团牵头宁夏，通过淘汰落后产能、减少同

质化竞争方式，进行煤电资源区域整合试点。目标为力争至 2021 年末，试点区域产能结

构明显优化，煤电产能压减 1/4 至 1/3，整体减亏超过 50%等。 

 

另外，2020 年度煤炭交易会将于 12 月 4 日召开，届时将明确 2020 年长协定价情况，建

议关注。 
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上周回顾：上周沪深 300 跌 0.55%，申万采掘指数涨 0.23%。      

 

重点公司及动态： 11 月 26 日，露天煤业发布公告《关于转让内蒙古察哈尔新能源有限

公司 51%股权暨关联交易的公告》，拟将控股子公司内蒙古察哈尔新能源有限公司 51%股

权转让给国电投青格洱新能源有限公司，转让价格为 1981 万元，并拟与其签订《内蒙古

察哈尔新能源有限公司 51%股权转让合同》。 

 

行业数据：煤炭港口库存下行 

价格：动力煤现货价格基本持平，焦炭现货、期货价格均上行 

 

现秦皇岛动力煤（Q5500）、环渤海动力煤综合价格(Q5500)、沿海电煤采购综合价格

(Q5500)、焦炭、焦煤价格分别为 544、560、555、1800、1400 元/吨，周变动分别为 0.00%、

0.00%、0.54%、2.86%、0.00%；现动力煤、焦炭、焦煤期货价格分别为 554、1850、

1227 元/吨，周变动分别为-0.11%、1.93%、-1.80%。 

 

需求：电煤需求上行，焦化厂产能利用率小幅下行 

 

六大电厂日均煤耗量 66 万吨，周增加 4.4 万吨；全国高炉产能利用率为 83%，周分别变

动 0.4pct。焦化企业合计产能利用率为 78%，周变动-0.3pct。  

 

库存：煤炭港口库存下行 

 

截至上周末，73 个重点煤炭港口库存为 8155 万吨，周减少 89.5 万吨；六大电厂煤炭库

存为 1679 万吨，周减少 0.4 万吨。同期，焦煤六港口库存为 664 万吨，周减少 40.0 万吨；

国内独立焦化厂焦煤库存为 810万吨，周增加 4.8万吨；样本钢厂炼焦煤库存为 860万吨，

周减少 9.9 万吨。焦炭四港口库存 422 万吨，周减少 1.0 万吨；国内独立焦化厂焦炭库存

为 48 万吨，周减少 7.9 万吨；样本钢厂焦炭库存为 465 万吨，周增加 6.7 万吨。   
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煤炭行业动态 
 

图表2： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 11 月 29 日 能源信息网 长庆陇东油田百口长停井复产增油 1.4 万吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 29 日 界面 中信证券预计锂价下行空间有限，行业公司赢利水平有望改善（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 新京报网 国家煤矿安监局将开展为期 3 个月的煤矿安全集中整治（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国煤炭资源网 邯郸市完成钢铁焦化行业深度治理（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国煤炭资源网 晋煤集团 2020 年煤炭供需衔接会在湖北武汉启动（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国煤炭资源网 宁夏宝丰 220 万吨甲醇项目最后一台大件设备吊装成功（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 中国煤炭资源网 重庆：10 月天然气供用量 9.24 亿方 同比增长 8.2%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 四川新闻网 四川集中治理煤矿安全生产隐患（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 上海证券报 去年跌一半今年再跌三成 电碳价格逼近锂盐巨头成本线（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 上海证券报 欧佩克大会或延期减产协议 短期油价将趋平稳（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 每经网 利比亚国家石油公司：因安全形势严峻停止阿尔菲尔油田生产（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 财联社 葡萄牙“不惜代价”开采“白色黄金” 恐面临全球产量暴增风险（点击查看原文） 

2019 年 11 月 28 日 国际煤炭网 世界首例煤基制高碳醇工业试验在陕完成（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新浪财经 美国能源信息署（EIA）：11 月 22 日当周，美国原油产量达到 1290 万桶/日（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 中煤协：当前煤炭供需总体宽松（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国煤炭资源网 榆林市煤炭洗选行业发展现状调研（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 新浪财经 中国稀土行业协会：前十月 LED 荧光粉和长余辉荧光粉产量稳步增长（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 发改委：1-10 月我国十种有色金属产量同比增长 4.6%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 发改委：1-10 月中国钢铁工业协会会员钢铁企业利润同比下降 34.1%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国证券网 洁净能源新方向 我国“合成气制高碳醇”取得关键进展（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国铝业网 中国铝业甘青地区企业第三十九次协同营销会议在公司召开（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 阿思达克 传油组及伙伴国同意延长减产协议最少 3 个月（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国煤炭市场网 11 月 26 日晚伊泰集团下调塔拉壕矿 10#末煤坑口价格 5 元/吨（点击查看原文） 

2019 年 11 月 27 日 中国煤炭资源网 山东魏桥电厂 12 月合同价！山东一钢铁公司对焦炭采购价上调！（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 搜狐财经 与去年同期相比 山西 10 月煤炭行业出厂价格降 4.0%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国煤炭资源网 广西盛隆产业升级技术改造项目新 2 号高炉顺利投产（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 21 财经 锡盟煤荒仅为个例 今冬煤炭供给整体宽松（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 选股宝 外交部：中俄东线天然气管道 12 月初通气，两国元首高度关注（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 经济参考报 煤炭行业兼并重组现已提速 未来发展迎大趋势（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 中国煤炭资源网 蒙古国运煤车辆大量积压！今年全球燃煤发电量将下降 3%（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 e 公司官微 真的旺季不旺？北方供暖季提振 LNG 需求，分析师：价格还有向上空间（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 界面 11 家动力煤企业发倡议，迎峰度冬期保证煤炭稳定供应（点击查看原文） 

2019 年 11 月 26 日 经济参考报 11 家煤企巨头联合倡议保供稳价（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新浪 中国石化西南石油局河嘉 202H 井获产 58 万立方米（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 证券日报网 11 家动力煤企业发布联合倡议 迎峰度冬用煤高峰期要保供应稳煤价（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 新华 08 网 内蒙古首个现代煤化工指数发布（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 搜狐财经 成都燃气 IPO 拟发行 8889 万股，与二股东华润燃气巨额关联交易引关注（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 腾讯网 生产无地可用、煤矿无煤可供，煤炭储量第一大市闹“煤荒”（点击查看原文） 

2019 年 11 月 25 日 娄底新闻网 湖南娄底市应急管理局：向不安全落后小煤矿“亮剑”（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表3： 建议关注公司一览表  

  11 月 29 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中国神华 601088.SH 17.21 2.21 2.28 2.31 2.31 7.79 7.55 7.45 7.45 

陕西煤业 601225.SH 8.48 1.10 1.15 1.19 1.25 7.71 7.37 7.13 6.78    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

http://www.energynews.com.cn/show-55-18044-1.html
https://www.jiemian.com/article/3730132.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/11/28/655369.html
http://www.sxcoal.com/news/4602415/info
http://www.sxcoal.com/news/4602403/info
http://www.sxcoal.com/news/4602394/info
http://www.sxcoal.com/news/4602375/info
http://scnews.newssc.org/system/20191128/001013072.html
http://paper.cnstock.com/html/2019-11/28/content_1252490.htm
http://paper.cnstock.com/html/2019-11/28/content_1252692.htm
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-11-28/1389635.html
https://www.cls.cn/depth/411327
https://coal.in-en.com/html/coal-2574995.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4457552.htm
http://www.sxcoal.com/news/4602342/info
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4457462.htm
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4457452.htm
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201911-4457420.htm
https://www.alu.cn/aluNews/NewsDisplay_1088943.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.978850/latest-news
https://www.cctd.com.cn/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=575&id=196491
http://www.sxcoal.com/news/4602261/info
http://www.sohu.com/a/356594400_253235
http://www.sxcoal.com/news/4602231/info
https://m.21jingji.com/article/20191126/herald/bba89a80e0146630beb6f841637fabd7.html
https://xuangubao.cn/article/570754
http://www.ocn.com.cn/touzi/chanye/201911/ajlfj26093811.shtml
http://www.sxcoal.com/news/4602181/info
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwODUyMjIzOQ==&mid=2651679965&idx=1&sn=9718c9bb94c7aa14e280410ab6c8f2d4&chksm=80945c4db7e3d55ba7973bab1a9e98e1f5db9d147522219e0dd571230d8fa356b96f8d135d8c#rd
https://www.jiemian.com/article/3717143.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-11/26/content_59092.htm
http://finance.sina.com.cn/stock/relnews/hk/2019-11-25/doc-iihnzahi3298181.shtml
http://www.zqrb.cn/finance/minshengxiaofei/2019-11-25/A1574677867592.html
http://news.xinhua08.com/a/20191125/1899430.shtml
http://www.sohu.com/a/355893394_157504
https://new.qq.com/omn/20191125/20191125A06X6300.html
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动力煤数据整理 
 

图表4： 动力煤主要指标速览 

 

品种 单位 上周 1 周变动 1 月变动 1 年变动 

    +/- % +/- % +/- % 

价格 秦皇岛动力末煤（Q5500，山西产） 元/吨 544  0  0.00% -9  -1.63% -83  -13.24% 

 综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K) 元/吨 560  0  0.00% -16  -2.78% -11  -1.93% 

 中国沿海电煤采购价格指数:综合价(Q5500) 元/吨 555  3  0.54% -10  -1.77% -33  -5.61% 

 动力煤期货 元/吨 554  -1  -0.11% 12  2.18% -40  -6.70% 

 纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 美元/吨 68  -1  -2.10% -1  -1.06% -32  -32.47% 

 欧洲 ARA 港动力煤现货价 美元/吨 54  1  0.94% -1  -2.43% -29  -34.85% 

 理查德 RB 动力煤现货价 美元/吨 90  7  8.90% 22  32.47% 0  0.17% 

电厂数据 六大电厂日耗 万吨 66  4  7.16% 6  10.58% 11  20.05% 

 六大电厂库存 万吨 1679  0  -0.02% 32  1.96% -86  -4.85% 

港口库存 中国重点煤炭港口（73 港） 万吨 8155  -89  -1.08% -204  -2.44% 1095  15.51% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 22 日 

 

动力煤价格 

 

图表5： 动力煤期货、现货价格及基差  图表6： 动力煤港口、坑口价格及价差 

 

 

 

资料来源： Wind，华泰证券研究所   资料来源： Wind，华泰证券研究所 

 

电力、电厂数据 

 

图表7： 六大电厂日均耗煤量  图表8： 六大电厂煤炭库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表9： 重点电厂日均耗煤量  图表10： 重点电厂煤炭库存 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所；2017 年部分时间数据频次较低  资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所  

 

图表11： 全社会用电量及同比  图表12： 全国发电量及同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表13： 2015-2019 年火电发电量  图表14： 2015-2019 年水电发电量 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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港口库存 

 

图表15： 中国重点煤炭港口库存（73 港）  图表16： CCTD 主流港口煤炭库存 

 

 

 

资料来源：煤炭江湖，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表17： CCTD 主流港口煤炭库存:沿海港口  图表18： CCTD 主流港口煤炭库存:内河港口 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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双焦数据整理 
 

图表19： 焦煤、焦炭主要指标速览 

 指标 单位 上周 1 周变动   1 月变动   1 年变动   

     +/- % +/- % +/- % 

双焦价格 二级冶金焦（A13.5%,0.7%S，唐山） 元/吨 1800  50  2.86% 0  0.00% -365  -16.86% 

 焦炭期货 元/吨 1850  35  1.93% 107  6.11% -286  -13.37% 

 主焦煤（介休产，山西） 元/吨 1400  0  0.00% 0  0.00% -100  -6.67% 

 焦煤期货 元/吨 1227  -23  -1.80% -10  -0.81% -103  -7.71% 

产能利用率 国内独立焦化厂 % 78  -0.3pct  2.8pct -  2.2pct  

 高炉 % 83  0.4pct  1.2pct  0.0pct  

库存 焦炭库存:国内独立焦化厂 万吨 48  -8  -14.23% -8  -14.83% 24  101.48% 

 焦炭总库存:样本钢厂(110 家） 万吨 465  7  1.46% 11  2.43% 32  7.40% 

 焦炭四港口库存 万吨 422  -1  -0.24% -27  -5.97% 179  73.66% 

 炼焦煤总库存:样本钢厂(110 家） 万吨 810  5  0.60% -8  -0.97% -74  -8.39% 

 焦煤库存:国内独立焦化厂 万吨 860  -10  -1.14% -3  -0.34% -41  -4.50% 

 焦煤四港口库存 万吨 664  -40  -5.68% -93  -12.29% 367  123.61% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；截止 2019 年 11 月 22 日 

 

双焦价格 

 

图表20： 焦煤现货、期货价格及基差  图表21： 焦炭现货、期货价格及基差 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

钢铁生产 

 

图表22： 五大品种钢材周度产量  图表23： 螺纹周度产量 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 
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图表24： 全国及唐山高炉产能利用率  图表25： 全国高炉产能利用率（季节图） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

双焦生产及库存 
 

图表26： 焦炭港口库存  图表27： 独立焦化厂焦炭库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；四港口合计：青岛港、日照港、天津港、连云

港 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表28： 焦化企业（100 家）合计产能利用率  图表29： 样本钢厂焦炭库存（110 家） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表30： 焦煤港口库存  图表31： 焦化厂炼焦煤库存（100 家） 

 

        

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所：六港口合计：京唐港、日照港、连云港、天津

港、青岛港、湛江港 

 资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

风险提示 

国内行业政策调整可能影响煤炭行业新增产能、库存机制及长协基准价格 

 

煤炭行业受多部委监管，若新增产能超出预期、库存机制发生变动、长协定价机制中基准

价格下跌，均会对煤炭价格形成压制。 

 

国内地产、基建及制造业投资等终端需求若持续低迷，将影响行业需求 

 

若地产融资渠道进一步收紧、致地产投资增速继续下行，基建投资增幅复苏不及预期，制

造业产能持续过剩压制投资增速上行，将对煤炭行业需求产生不利影响。 

 

海外经济若持续低迷，中国动力煤、炼焦煤将受到进口冲击 

 

若海外经济持续低迷、煤炭需求下滑，海外低价、优质煤炭资源将对国内煤炭市场形成冲

击。 
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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