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市公司外也可继续关注院线板块上海电影、金逸影视、横店影视。影视剧方面， 
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传媒行业近一年市场表现 
 

报告要点：  

 市场回顾：2019年 11月中信传媒行业涨跌幅为-0.38%，年内累计涨幅 5.45%。

互联网、电影动画、广播电视、平面媒体、整合营销涨跌幅分别为 1.87%、0.67%、

-1.29%、-2.81%、-3.66%。11 月 53 家上市公司收涨，当代东方涨幅 65.74%领

涨行业,暴风集团、众应互联、中昌数据等公司跌幅在 20%以上。 

 行业数据月报：1）电影：11月内地电影票房为 34.79 亿元，同比略减 6.90%，

放映场次 1023 万场，同比增长 5.39%，观影人次 10169 万，同比未见 5.67%。

《少年的你》延续良好表现票房 6.9 亿元登顶 11 月单片票房冠军。2）移动应

用：微信、QQ、手机淘宝、支付宝、爱奇艺、抖音短视频、腾讯视频、优酷视

频、拼多多、快手月指数排名前十位。3）广告：2019 年前三季度中国广告整

体刊例下滑 8.0%，其中传统媒体广告刊例同比下降 11.4%；生活圈媒体广告刊

例花费同比增速收缩至 5%以内，电梯电视、电梯海报、影院视频广告刊例同比

增长分别为 2.8%、4.5%、3.6%；互联网广告刊例花费同比下降 4.2%。4）手游：

10 月 iOS 游戏收入 TOP10 为《王者荣耀》《和平精英》《梦幻西游》《三国志•战

略版》《精灵盛典》《跑跑卡丁车官方竞速版》《大话西游》《崩坏 3》《阴阳师》

和《率土之滨》，发行商收入 TOP10 为腾讯、网易、灵犀互娱、三七互娱、米哈

游、心动游戏、完美世界、多益网络、龙创悦动和鹰角网络。5）图书：10 月

开卷虚构类畅销榜继续由《活着》《红岩》《平凡的世界（全三册）》等头部作品

占据，非虚构类受新中国成立 70 周年主题出版影响，《中国共产党的九十年（全

三册）》排名上升至榜首，少儿榜变化不大。 

 行业新闻回顾：1）网信办等三部门联合发布新规：明年起，AI 造假音视频

不得随意发布。2）芒果 TV 蔡怀军：5G 将在节目制作领域实现产品落地。3）

心动网络申请港交所挂牌上市，获得 2300 万美元基石投资。4）网易云游戏平

台上线：号称免安装、跨平台、省资源。5）阿里影业发布 2020 财年 S1 业绩，

收入达 15 亿元。6）腾讯、触手直播达成授权合作，携手推进游戏内容生态健

康发展。7）蜻蜓 FM 创始人张强：月活跃用户数达 1.3 亿，全年增长 30%。 

 投资建议：12 月电影市场将进入年末贺岁档，根据猫眼专业版数据显示，

今年贺岁档定档上映的影片约有 59 部，其中包括 50 部国产影片及 9 部进口影

片，类型包含喜剧、动作、爱情、动画、战争、犯罪等。上市公司层面，北京

文化、万达电影、光线传媒、华谊兄弟等均有参与相关影片的出品和发行，以

及中国电影参与进口影片的发行工作。另一方面，春节档已经成为电影市场全

年最重要的档期之一，尤其是近年来春节档上映的头部影片表现优异，成为电

影公司重点布局的档期，目前已有 9 部影片预计于 2020 年春节期间上映，从资

源配置、猫眼想看人数等多个维度来看多部影片具有头部实力，上市公司层面，

万达电影、中国电影及光线传媒均有参与春节档影片。除档期上映影片相关上 
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12 月展播将进入尾声，卫视与视频平台进行了新的剧集排播，目前来看影视内

容板块边际有所改善，行业洗牌后头部制作公司龙头地位有望更加突出，可关

注华策影视、芒果超媒、完美世界等。游戏方面，11 月国产游戏版号下发 69

个上市公司中游族重磅产品《少年三国志 2》获批并于 12 月初测试；进口游戏

腾讯《电击文库：零境交错》《火影忍者：忍者新世代》等获批。建议继续关注

三七互娱、完美世界、游族网络、吉比特、世纪华通等。 

 风险提示：政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧风险；

盗版侵权及知识产权纠纷风险；单个文化产品收益波动性；商誉减值风险等。 
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1. 行业市场表现 

2019年 11月，上证 A股流通市值加权平均的区间涨跌幅为-0.47%，深证 A股区间涨跌幅为 3.41%，创

业板区间涨跌幅为 4.94%，中信传媒行业区间涨跌幅为-0.38%，与去年同期传媒行业涨跌幅为 4.30%。2019

年初至今，传媒行业涨幅为 5.45%。 

图 1：2019年 11月行业月涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图 2：2019年年初至今涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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11月传媒三级子行业中互联网、电影动画、广播电视、平面媒体、整合营销涨跌幅分别为 1.87%、0.67%、

-1.29%、-2.81%、-3.66%；2019 年初至今上述子行业涨跌幅分别为 12.14%、-13.24%、9.30%、-1.24%、6.10%。 

图 3：传媒子板块 2019年 11 月份涨跌幅（%）  图 4：传媒子板块 2019年初至今涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

个股方面，11 月传媒板块中 53 家上市公司收涨，当代东方涨幅 65.74%领涨行业，长城动漫、鼎龙文

化、博通股份、盛天网络、掌趣科技、号百控股、三七互娱等公司涨幅 10%以上；暴风集团、众应互联、中

昌数据、智度股份、国联股份、美盛文化等公司跌幅在 20%以上。2019年初至今，梦网集团 210.52%涨幅居

行业之首，壹网壹创、国联股份、值得买、人民网、三七互娱、新媒股份、中信出版、吉比特等公司涨幅

居前在 100%以上，暴风集团、中昌数据、*ST 游久、ST 天润、*st 东网、天神娱乐等公司年内跌幅居前达

50%以上。 

表 1：11月个股涨跌幅统计（%） 

11 月份涨幅前十的个股 11 月份跌幅前十的个股 

代码 简称 月涨跌幅 代码 简称 月涨跌幅 

000673.SZ 当代东方 65.74 300431.SZ 暴风集团 -28.48 

000835.SZ 长城动漫 29.66 002464.SZ 众应互联 -28.13 

002502.SZ 鼎龙文化 28.08 600242.SH 中昌数据 -24.77 

600455.SH 博通股份 21.52 000676.SZ 智度股份 -24.59 

300494.SZ 盛天网络 20.75 603613.SH 国联股份 -23.69 

300315.SZ 掌趣科技 19.08 002699.SZ 美盛文化 -23.60 

600640.SH 号百控股 18.79 300785.SZ 值得买 -18.18 

002555.SZ 三七互娱 18.72 300612.SZ 宣亚国际 -16.54 

603533.SH 掌阅科技 17.08 603721.SH 中广天择 -14.25 

002624.SZ 完美世界 16.95 300766.SZ 每日互动 -13.48 

资料来源：wind，山西证券研究所 

表 2：年初至今个股涨跌幅统计（%） 

年初至今涨幅前十的个股 年初至今跌幅前十的个股 

代码 简称 年涨跌幅 代码 简称 年涨跌幅 

002123.SZ 梦网集团 210.52 300431.SZ 暴风集团 -59.95 
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300792.SZ 壹网壹创 204.30 600242.SH 中昌数据 -58.66 

603613.SH 国联股份 174.44 600652.SH *ST 游久 -58.17 

300785.SZ 值得买 160.95 002113.SZ ST 天润 -54.40 

603000.SH 人民网 156.42 002175.SZ *ST 东网 -52.51 

002555.SZ 三七互娱 134.40 002354.SZ 天神娱乐 -50.19 

300770.SZ 新媒股份 115.84 002247.SZ 聚力文化 -40.56 

300788.SZ 中信出版 114.22 600892.SH 大晟文化 -36.96 

603444.SH 吉比特 107.43 002071.SZ 长城影视 -36.48 

600640.SH 号百控股 89.67 002445.SZ ST 中南 -36.22 

资料来源：wind，山西证券研究所 

资金流向方面，传媒行业 11 月资金净流出 148.40 亿元，各子板块均为资金净流出，其中互联网板块

资金净流出量最大。11 月，博通股份、完美世界、顺网科技、聚力文化、华扬联众等个股区间机构净流入

金额较大，分众传媒、蓝色光标、智度股份、人民网、吉比特等个股区间净流出金额较大。 

图 5：11月传媒及子板块资金流向（亿元） 

 

资料来源：wind，山西证券研究所 

表 3：11月个股资金流向统计（亿元） 

证券代码 证券简称 区间净流入额 证券代码 证券简称 区间净流出额 

600455.SH 博通股份 3.4610 002027.SZ 分众传媒 -4.7888 

002624.SZ 完美世界 1.7903 300058.SZ 蓝色光标 -2.3870 

300113.SZ 顺网科技 1.4948 000676.SZ 智度股份 -2.2962 

002247.SZ 聚力文化 1.3952 603000.SH 人民网 -1.8031 

603825.SH 华扬联众 1.1608 603444.SH 吉比特 -1.7266 

000038.SZ 深大通 1.0848 600986.SH 科达股份 -1.6343 

002602.SZ 世纪华通 1.0142 300792.SZ 壹网壹创 -1.4902 

300413.SZ 芒果超媒 0.8521 300251.SZ 光线传媒 -1.2713 

002292.SZ 奥飞娱乐 0.7872 002464.SZ 众应互联 -1.2586 

601599.SH 鹿港文化 0.7797 300148.SZ 天舟文化 -1.0791 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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2. 行业数据月报 

2.1 电影数据 

电资办数据显示，2019年 11月内地电影票房为 34.79 亿元，与去年同期 37.37 亿略减 6.90%，环比减

少 57.43%；截至 11月 30日，内地票房累计约 607.53亿元，同比增长 7.86%。猫眼电影数据显示，2019年

11月内地电影放映场次 1023 万场，同比增长 5.39%，环比减少 4.79%；观影人次 10169万，同比微减 5.67%，

环比减少 54.27%。 

图 6：2019年 11 月大盘票房（万元） 

 

资料来源：中国电影票房 app，山西证券研究所 

10月中上映的《少年的你》延续良好表现票房 6.9亿元登顶 11月单片票房冠军，其后为《冰雪奇缘 2》

月票房 5.67 亿元；其余 TOP10 影片单月票房均未超过 5 亿，《终结者：黑暗命运》《天气之子》《决战中途

岛》票房分别为 3.5亿、2.87 亿、2.82亿，月度票房排名第三位至第五位。 

表 4：2019年 11月单片票房及年度票房情况（亿元） 

影片名称 单月票房 月度占比 平均票价 场均人次 

少年的你 6.90  19.83% 36.0 11 

冰雪奇缘 2 5.67  16.30% 34.9 13 

终结者：黑暗命运 3.50  10.06% 33.2 10 

天气之子 2.87  8.25% 30.9 10 

决战中途岛 2.82  8.11% 32.4 9 

受益人 2.16  6.21% 35.3 8 

大约在冬季 2.15  6.18% 35.2 7 

海上钢琴师 1.36  3.91% 32.8 8 

我和我的祖国 1.18  3.39% 37.4 41 

两只老虎 0.97  2.79% 34.0 12 
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资料来源：中国电影票房 app，山西证券研究所 

11月，万达院线以 4.56 亿元票房继续排名第一，观影人次 1120万；大地院线 2.90亿票房、观影人次

853 万排名第二；上海联和票房 2.69 亿、观影人次 686 万排名第三位，中影南方新干线、中影数字、中影

星美院线票房分别为 2.13 亿、2.08 亿、1.74 亿，排名第四至第六位，观影人次 605 万、598 万、486 万。

影投方面，万达院线、大地院线、CGV影城票房 4.35亿、1.26亿、1.08亿，排名第一至第三位，观影人次

分别为 1282万、409万和 262 万。 

表 5：2019年 11月院线、影投公司票房 TOP10 

院线 TOP10（亿元/万人/人） 影投 TOP10（亿元/万人/人） 

院线名称 票房 观影人次 场均 影投名称 票房 观影人次 场均 

万达院线 4.56  1120 15 万达院线 4.35  1282 17 

大地院线 2.99  853 9 大地院线 1.26  409 10 

上海联和 2.69  686 12 CGV影城 1.08  262 14 

中影南方新干线 2.13  605 9 横店院线 1.05  382 10 

中影数字 2.08  598 9 金逸影视 0.87  258 12 

中影星美 1.74  486 11 中影投资 0.84  329 20 

金逸院线 1.56  423 11 百老汇 0.57  129 20 

横店院线 1.28  395 9 博纳影业 0.52  154 16 

幸福蓝海 1.20  342 11 耀莱影城 0.50  168 13 

华夏联合 1.20  341 10 幸福蓝海 0.42  159 12 

资料来源：猫眼电影，山西证券研究所 

11 月，一线城市票房 7.57 亿元，票房占比 21.74%，二线城市票房 14.20 亿元，票房占比 40.78%，三

线城市票房 6.11亿元，票房占比 17.55%，四线城市票房 4.66亿元，票房占比 13.38%，五线城市票房 2.28

亿元，票房占比 6.55%。 

图 7：2019 年 11 月全国城市票房 

 

资料来源：艺恩咨询，山西证券研究所 
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2.2 电视收视数据 

2019年 11月 29日 59城省级卫视黄金档电视剧收视排行榜第一至第五位分别为：北京卫视《河山》收

视率 1.506%，市场份额 5.23%；上海东方卫视《第二次也和美》收视率 1.378%，市场份额 4.78%；江苏卫

视、浙江卫视《乔安你好》收视率 1.325%、1.19%，市场份额 4.6%、4.13%；湖南卫视《鳄鱼与牙签鸟》收

视率 1.17%，市场份 4.07%。59 城省级卫视晚间节目收视排行前五分别为，北京卫视《上新了故宫》，湖南

卫视《嗨唱转起来》，北京卫视《上新时间》，上海东方卫视《东方看大剧》，江苏卫视《荔枝大剧秀乔安你

好》。 

图 8：2019年 11月 29日黄金档卫视电视剧收视率  图 9：2019年 11月 29日卫视晚间节目收视率 

 

 

 
资料来源：@卫视小露电  资料来源：@卫视小露电 

2019年 11月 30日 59城省级卫视黄金档电视剧收视排行榜第一至第五位分别为：上海东方卫视《第二

次也和美》收视率 1.535%，市场份额 5.11%，北京卫视《河山》收视率 1.519%，市场份额 5.09%；江苏卫

视、浙江卫视《乔安你好》收视率 1.351%、1.252%，市场份额 4.53%、4.2%；湖南卫视《鳄鱼与牙签鸟》

收视率 1.116%，市场份 3.72%。59 城省级卫视晚间节目收视排行前五分别为，浙江卫视《巅峰对决我就是

演员》、浙江卫视《漫游记》、江苏卫视《音浪合伙》、上海东方卫视《东方大看点》、北京卫视《跨界歌王》。 

图 10：2019 年 11 月 30 日黄金档卫视电视剧收视率  图 11：2019 年 11 月 30 日卫视晚间节目收视率 

 

 

 

资料来源：@卫视小露电  资料来源：@卫视小露电 
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2.3 移动互联网数据 

Analysys易观截至 2019年 11月 26日移动应用数据，微信、QQ、手机淘宝、支付宝、爱奇艺、抖音短

视频、腾讯视频、优酷视频、拼多多、快手月指数排名前 10位。 

图 12：2019 年 11 月 26 日全网 APP 月指数 TOP10 

 

资料来源：Analysys 易观 

2.4 广告行业数据 

CTR公布 2019 年前三季度中国广告市场数据，截至 2019年 Q3 中国广告整体刊例下滑 8.0%，其中传统

媒体广告刊例同比下降 11.4%；生活圈媒体广告刊例花费同比增速收缩至 5%以内，电梯电视、电梯海报、影

院视频广告刊例同比增长分别为 2.8%、4.5%、3.6%；互联网广告刊例花费同比下降 4.2%（去年同期为+7.1%）。 

图 13：2019 年前三季度广告市场整体刊例花费（左）及各媒介刊例花费增速 

 
 

资料来源：CTR 媒介智讯 

2019 年前三季度全媒体广告市场 TOP10 行业中仅有食品行业广告花费实现同比正增长，增幅为 16.9%，

其中零食糖果、奶类产品和方便食品等细分品类都增加了广告投放。化妆品/浴室用品、商业及服务性行业、

娱乐及休闲等行业的广告投放同比下降较明显。 
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图 14：2019 年前三季度全媒体广告投放行业 TOP10 

 

资料来源：CTR 媒介智讯 

2.5 网络游戏数据 

根据 9K9K 网页游戏开服数据，2019 年 10 月一线平台开服前三游戏为《热血战歌之创世》《神戒》《暗

黑大天使》，新增开服分别为 760 组、676 组、604 组，占榜单开服总数 44.15%；10 月共有 27 款新游入驻

17家一线平台。10月优质开服数据 9322组，其中上榜游戏开服 4621组，占一线平台总开服数 49.57%。 

图 15：2019 年 10 月网页游戏开服排行  图 16：2019 年 10 月开服前十游戏收入 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 

网页游戏运营平台开服排行前三为 37 游戏、9377、搜狗游戏，分别开服 2380组、642 组、561 组。网

页游戏研发商开服排行榜前三为上海三七互娱、北京文脉互动、智远时空，分别开服 1627组、864组、744

组，监测流水分别为 2亿、0.6亿、1亿。 
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图 17：2019 年 10 月运营平台开服排行  图 18：2019 年 10 月流水前十平台收入 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 
 

图 19：2019 年 10 月研发商开服排行  图 20：2019 年 10 月开服前十研发商流水情况 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 

App Annie 10 月中国 App Store 发行商收入榜前十名依次是：腾讯、网易、灵犀互娱、三七互娱、米

哈游、心动游戏、完美世界、多益网络、龙创悦动和鹰角网络。《三国志•战略版》表现亮眼，继续带动灵犀

互娱（阿里巴巴旗下）排名继续上升至第三位。App Annie10 月月中国 iOS 手游收入榜 Top 10 分别为《王

者荣耀》《和平精英》《梦幻西游》《三国志·战略版》《精灵盛典》《跑跑卡丁车官方竞速版》《大话西游》《崩

坏 3》《阴阳师》和《率土之滨》。《FGO》在 9月迎来国服公测纪念日，线上线下营销活动推动其收入排名上

升 13 位。除了《三国志·战略版》进入头部游戏外，《崩坏 3》增长 19 名进入前十位，其余游戏排名变动

较小。榜单游戏玩法日趋多元化，除霸榜的 MMO 外，MOBA、战术竞技、SLG、竞速和二次元题材逐渐成为大

众品类。 
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图 21：2019 年 10 月国内 iOS 游戏公司及产品排名 

 
 

资料来源：APP ANNIE,游戏大观 

Sensor Tower 数据显示，10 月中国手游出海下载榜 TOP30 中，动视+和腾讯联合开发的《使命召唤手

游》上升至第一位；《PUBG MOBILE》下载量略低于 9 月排名下降至第二位，FunPlus 发行的《Family Farm 

Seaside》（天天农场英文版）近期推出更新后发力巴西、俄罗斯、埃及、土耳其等市场，进入榜单第二十

五位。手游出海收入榜 TOP30 中莉莉丝《万国觉醒》超越《PUBG MOBILE》登顶出海手游榜首位，其收入贡

献主要来自韩国、美国和中国香港；《使命召唤手游》同样超越《PUBG MOBILE》排名第二位，收入贡献主

要来自美国、日本和印尼；游族《圣斗士星矢》排名升至第 22名，符合预期，收入贡献主要来自法国、巴

西和中国香港。 

图 22：2019 年 10 月中国手游产品出海下载榜（左）与收入榜（右）（iOS&Google Play） 

  

资料来源：SensorTower公众号 

Sensor Tower数据显示，10月中国游戏出海发行商排名前三位依旧为腾讯、网易和莉莉丝，阿里巴巴

跃居第五名，米哈游与 4399 同样表现亮眼进入前十位和前二十位。 
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图 23：2019 年 10 月国内 iOS 游戏下载及收入排名 

 

资料来源：SensorTower公众号 

2.5 图书零售数据 

2019年 10月开卷虚构类畅销榜单中随着开学季的过去，四大名著的销量有所下降，《活着》《红岩》《平

凡的世界（全三册）》等头部作品继续占据榜单前三位，由《少年的你》电影热映带动原著《少年的你，如

此美丽（插图珍藏版）》销量激增成为虚构类畅销图书第 11位。 

表 6：2019 年 10 月零售渠道虚构类畅销图书 TOP10 

 书名 作者 出版社 定价 

1 活着 余华 作家出版社 28 

2 红岩 罗广斌、杨益言 中国青年出版社 36 

3 平凡的世界（全三册） 路遥 北京十月文艺出版社 108 

4 三体 刘慈欣 重庆出版社 23 

5 三体 II-黑暗森林 刘慈欣 重庆出版社 32 

6 三体 III-死神永生 刘慈欣 重庆出版社 38 

7 解忧杂货铺 东野圭吾 南海出版公司 39.5 

8 追风筝的人 卡勒德·胡塞尼 上海人民出版社 36 

9 白夜行（2017版） 东野圭吾 南海出版公司 59.6 

10 云边有个小卖部 张嘉佳 湖南文艺出版社 42 

资料来源：北京开卷 

2019年 10月开卷非虚构类排行榜，受新中国成立 70 周年主题出版影响，《中国共产党的九十年（全三

册）》排名上升至榜首，其余销量上升的主题出版图书还包括《新中国：砥砺奋进的七十年（手绘本）》《红
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星照耀中国》《苦难辉煌（全新修订增补版）》《习近平的七年知青岁月（平装）》等。此外，“半小时漫画”

系列表现尤为抢眼，共有 5 本进入畅销榜前十位，其中《半小时漫画中国史（4）》《半小时漫画唐诗（2）》

均为首次入榜。 

表 7：2019 年 10 月零售渠道非虚构类畅销图书 TOP10 

 书名 作者 出版社 定价 

1 中国共产党的九十年（全三册） 中共中央党史研究室 中共党史出版社 150 

2 半小时漫画中国史（4） 陈磊 海南出版社 49.9 

3 正面管教（修订版） 简·尼尔森 北京联合出版 38 

4 半小时漫画中国史(全新修订版) 陈磊 江苏凤凰文艺出版社 39.9 

5 半小时漫画中国史（3） 陈磊 海南出版社 39.9 

6 半小时漫画中国史（2） 陈磊 海南出版社 39.9 

7 半小时漫画世界史 陈磊 江苏凤凰文艺出版社 39.9 

8 半小时漫画唐诗 陈磊 江苏凤凰文艺出版社 49.9 

9 半小时漫画唐诗（2） 陈磊 江苏凤凰文艺出版社 49.9 

10 非暴力沟通 马歇尔·卢森堡 华夏出版社 49 

资料来源：北京开卷 

2019年 10月开卷少儿类畅销榜中头部《夏洛的网》《猜猜我有多爱你》《小猪嘻哩呼哩（上）》《小猪嘻

哩呼哩（下）》排名变化不大；此外“米小圈上学记”有 4本图书进入 TOP10。 

表 8：2019 年 10 月零售渠道少儿类畅销图书 TOP10 

 书名 作者 出版社 定价 

1 夏洛的网 E.B.怀特 上海译文出版社 26 

2 猜猜我有多爱你 山姆·麦克布雷尼、安妮塔·婕朗 明天出版社 38.8 

3 小猪嘻哩呼哩（上） 孙幼军、裘兆明 春风文艺出版社 15 

4 小猪嘻哩呼哩（下） 孙幼军、裘兆明 春风文艺出版社 15 

5 米小圈上学记（一年级）-我是小学生 北猫 四川少年儿童出版社 25 

6 米小圈上学记（一年级）-瞧这一家人 北猫 四川少年儿童出版社 25 

7 青铜葵花（新版） 曹文轩 江苏凤凰少年儿童出版社 22 

8 米小圈上学记（一年级）-耗子是条狗 北猫 四川少年儿童出版社 25 

9 窗边的小豆豆（2018版） 黑柳彻子 南海出版公司 39.5 

10 米小圈上学记（一年级）-好朋友铁头 北猫 四川少年儿童出版社 25 

资料来源：北京开卷 

3. 行业新闻回顾 

 网信办等三部门联合发布新规：明年起，AI 造假音视频不得随意发布。 

国家互联网信息办公室、文化和旅游部、国家广播电视总局联合印发《网络音视频信息服务管理规定》，

自 2020 年 1 月 1 日起施行。《规定》明确，网络音视频信息服务提供者应当依法取得法律、行政法规规定

的相关资质。网络音视频信息服务提供者和网络音视频信息服务使用者利用基于深度学习、虚拟现实等的

新技术新应用制作、发布、传播非真实音视频信息的，应当以显著方式予以标识，不得利用基于深度学习、
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虚拟现实等的新技术新应用制作、发布、传播虚假新闻信息。发现网络音视频信息服务使用者利用基于深

度学习、虚拟现实等的虚假图像、音视频生成技术制作、发布、传播谣言的，应当及时采取相应的辟谣措

施，并将相关信息报网信、文化和旅游、广播电视等部门备案。（来源：中国青年报） 

 芒果 TV 蔡怀军：5G 将在节目制作领域实现产品落地。 

2019中国新媒体大会在长沙举办，芒果超媒总经理、芒果 TV总裁蔡怀军出席“5G 时代的新媒体变革”

论坛并发表演讲。谈及 5G给视频行业带来的全面变化，他表示，要大胆拥抱技术，使用好技术这一工具。 

事实上，5G 不仅对平台超大体量内容的实时传输提供了支撑，更因为其高速率、低时延的特性，重构

着内容创作的各个方面。蔡怀军认为，对于平台而言，无论在任何一个技术革命的阶段，始终都在做同一

件事情，就是制作精品、传播文化、引领价值。而作为科技的支点，5G将为行业源源不断输送新的创造力。 

2018年底，芒果 TV与华为签订战略合作协议，未来将在 5G商用的风口上运行更多内容，蔡怀军提到，

“好的高品质的产品，只有客户买单，市场买单，才有价值，才有持续的生命力。” 

今年中国移动正式成为芒果超媒的第二大股东。蔡怀军称，在 5G 时代，将通过技术创新、产业融合，

实现分众化、个性化生产，精准化、智能化推送。他透露，未来，5G将在湖南卫视和芒果 TV的节目制作领

域实现产品落地，并开发互动剧和互动游戏，推进 5G时代内容创作和商业变现。（来源：新浪科技） 

 心动网络申请港交所挂牌上市，获得 2300 万美元基石投资。 

心动网络日前申请港交所挂牌上市，获得 2300万美元基石投资，其中字节跳动（香港）有限公司、米

哈游有限公司、Lilith Mobile Company Limited 及叠纸香港有限公司认购金额分别为 1000 万美元、500

万美元、500万美元及 300万美元。（来源：36氪） 

 网易云游戏平台上线：号称免安装、跨平台、省资源。 

网易云游戏 BETA平台近日上线，其主要特点是在网页云端就可以玩众多的游戏。网易云游戏平台网站

显示，将不断更新游戏。11月 28日上线 1款游戏《战舰少女》，后续将上线更多的新游戏。网易云游戏 BETA

平台有三大特点，即免安装、跨平台、省资源。（来源：格隆汇） 

 阿里影业发布 2020 财年 S1 业绩，收入达 15 亿元。 

阿里巴巴影业集团发布截至 2019 年 9 月 30 日的 6 个月财务业绩。报告期内，公司业务稳步增长，收

入达到 15.01亿元；经营亏损 3.36亿元，同比收窄 21%。双平台的电影场景会员已超过 4000万，阿里影业

所出品、联合出品的电影总票房已突破 210 亿元，阿里鱼广泛服务与运营影视、综艺、动漫、游戏及文创

等各类 IP的平均变现收入达到 165万元，同比增幅达 50%。（来源：36氪） 

 腾讯、触手直播达成授权合作，携手推进游戏内容生态健康发展。 

11月 27日，腾讯与游戏直播平台触手正式达成官方合作：触手获腾讯全量游戏的衍生内容授权，成为
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与腾讯没有资本关系的，首家通过授权协议与腾讯达成游戏衍生内容合作的直播平台。本次合作涉及的游

戏衍生内容是指基于腾讯游戏的游戏整体画面生产、制作，且其主要内容不脱离游戏整体画面的直播、视

频和图文内容。 

腾讯与触手的合作，除游戏衍生内容授权外，还将进行一些全新的模式探索。双方将共同研发基于腾

讯游戏画面的广告产品，共享相关商业收益。 

触手作为中国第一家专注手机游戏的直播平台，深耕移动游戏直播业务，培养了大批人气主播，如剑

仙、蓝烟、若月等，也获得了众多游戏玩家的认可。一直以来，触手都很重视与游戏厂商的合作，“游戏直

播平台的发展离不开厂商在游戏研发上的持续投入”，触手 CMO 杨淑玉表示，“游戏直播行业的版权问题也

需要直播平台与游戏厂商共同推动，此次授权合作也是在用行动表达触手作为直播平台对游戏厂商版权保

护的支持。我们期待通过本次授权合作，能进一步加深与腾讯的合作关系，为触手的用户和主播带来更好

的体验。” 

腾讯游戏作为全球领先的游戏开发、发行和运营平台，为推动游戏衍生内容行业持续、健康发展，已

逐步建立起与行业生态相适应的授权模式。腾讯与触手的合作，对建立游戏衍生内容授权体系、惠及行业

从业者、规范行业发展，提供了一个新的解决方案。同时，也对推动游戏衍生内容版权规范化，起到了重

要的作用。（来源：腾讯游戏） 

 蜻蜓 FM 创始人张强：月活跃用户数达 1.3 亿，全年增长 30%。 

蜻蜓 FM创始人兼 CEO张强宣布，蜻蜓 FM全场景生态月活跃用户数达到 1.3亿，全年增长近 30%，智能

设备单日收听总时长达 2500 万小时；内容收听率、播放量及播放时长三大数据均居行业第一；截至 11月，

蜻蜓 FM音频全场景生态的合作伙伴超 600家，接入智能设备达 9000万台。（来源：36氪） 

4. 投资建议 

电影年末贺岁档及春节档前瞻：12 月电影市场将进入年末贺岁档，近年来贺岁档期虽然时间较长但重

要程度低于其后的春节档，上映影片类型多元丰富，档期内也不乏票房黑马，例如《前任 3：再见前任》（16.47

亿）《芳华》（11.88亿）等。2010年-2018年，年末贺岁档票房由 14.93亿元增长至 53.04亿元，年复合增

速 17.17%；但档期票房占全年总票房比例逐年降低至 10%以内，2018 年为 8.74%。根据猫眼专业版数据显

示，今年贺岁档定档上映的影片约有 59 部，其中包括 50 部国产影片及 9 部进口影片，类型包含喜剧、动

作、爱情、动画、战争、犯罪等。目前已经上映的《两只老虎》《利刃出鞘》两部影片累计票房已分别达 1.45

亿、1.04 亿，《叶问 4》《南方车站的聚会》猫眼想看人数达 19.7 万、14.8 万排名 TOP2。上市公司层面，

北京文化、万达电影、光线传媒、华谊兄弟等均有参与相关影片的出品和发行，以及中国电影参与进口影

片的发行工作。另一方面，春节档已经成为电影市场全年最重要的档期之一，尤其是近年来春节档上映的
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头部影片表现优异，成为电影公司重点布局的档期。2010年-2019年，春节档票房由 3.40 亿元增长至 58.40

亿元，年复合增速 37.15%，档期票房占全年比例逐年上升至 2018年的 9.39%。自商业主旋律、科幻片、动

画等多元类型国产影片崛起，使得春节档上映影片不再局限于合家欢的喜剧类型。根据猫眼电影专业版资

料显示，目前已有 9部影片预计于 2020年春节期间上映，从资源配置、猫眼想看人数等多个维度来看多部

影片具有头部实力，其中《唐人街探案 3》《囧妈》两部影片可看做为系列电影，前序作品《唐人街探案》

1-2 部票房分别为 8.25 亿、33.98 亿，《人再囧途之泰囧》《港囧》票房分别为 12.72 亿、16.14 亿；《紧急

救援》《中国女排》《急先锋》三部具有商业主旋律色彩，从今年来看《我和我的祖国》《中国机长》《烈火

英雄》等多部商业主旋律票房表现优异，获得观众肯定，而上述两部影片均由优秀的导演和演员参与，票

房表现值得期待；此外《姜子牙》《熊出没·狂野大陆》为两部动画影片，但定位不同，《姜子牙》偏向成

人动漫、由光线旗下子公司制作，今年同样由光线出品的《哪吒之魔童降世》以 49.74亿元票房登顶 19年

票房冠军，《熊出没》系列偏向低龄，已多年常驻春节档与同期上映影片形成明显的差异化优势，19年春节

档上映的《熊出没·原始时代》获 7.14亿票房。上市公司层面，万达电影、中国电影及光线传媒均有参与

春节档影片。除档期上映影片相关上市公司外也可继续关注院线板块上海电影、金逸影视、横店影视。 

图 24：2010-2018 年电影年末贺岁档票房情况  图 25：2010-2019 年电影春节档票房情况  

 

 

 

资料来源：国家电影资金办  资料来源：国家电影资金办 

表 9：上市电影公司参与年末贺岁档影片梳理 

公司名称 影片名称 参与方式 预计上映时间 

北京文化 

平原上的夏洛克 出品 2019-11-29 

被光抓走的人 出品 2019-12-13 

特警队 出品/发行 2019-12-29 

万达电影 

南方车站的聚会 出品 2019-12-6 

误杀 出品 2019-12-13 

叶问 4 联合出品 2019-12-20 

解放·终局营救 出品 2019-12-29 

光线传媒 两只老虎 出品/发行 2019-11-29 
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妙先生 出品 2019-12-31 

南方车站的聚会 出品 2019-12-6 

误杀 出品 2019-12-13 

华谊兄弟 只有芸知道 出品 2019-12-20 

中国电影 利刃出鞘 发行 2019-11-29 

资料来源：猫眼电影专业版 

表 10：预计 2020 年春节档上映的影片 

影片名称 涉及上市公司 猫眼想看人数 预计上映时间 

唐人街探案 3 万达电影、中国电影出品 73.1万 2020-1-25 

姜子牙 光线传媒出品 23.8万 2020-1-25 

紧急救援   15.4万 2020-1-25 

囧妈   10 万 2020-1-25 

中国女排   8.7万 2020-1-25 

急先锋 中国电影出品 3.2万 2020-1-25 

熊出没·狂野大陆   9775 2020-1-25 

大红包   8512 2020-1-25 

金禅降魔   7832 2020-1-25 

资料来源：猫眼电影专业版 

表 11：部分系列电影票房比较 

影片名称 累计票房 上映日期 影片名称 累计票房 上映日期 

唐人街探案 8.25 2015-12-31 熊出没之夺宝熊兵 2.48 2014-01-17 

唐人街探案 2 33.98 2018-02-16 熊出没之雪岭雄风 2.96 2015-01-30 

人再囧途之泰囧 12.72 2012-12-07 熊出没之熊心归来 2.88 2016-01-16 

港囧 16.14 2015-09-25 熊出没·奇幻空间 5.23 2017-01-28 

我和我的祖国 29.83 2019-09-30 熊出没·变形记 6.06 2018-02-16 

中国机长 28.69 2019-09-30 熊出没·原始时代 7.15 2019-02-05 

烈火英雄 16.91 2019-08-01    

资料来源：国家电影资金办 

影视剧方面，12 月展播将进入尾声，卫视与视频平台进行了新的剧集排播，卫视剧仍以现实类为主，

都市剧集的排播增加，其中包括反映家庭生活、聚焦行业类型剧等，例如《精英律师》（新丽）《极速救援》

（芒果）。另一方面视频平台对古装剧的排播明显增加，男频热度有所回暖，已经上线的《鹤唳华亭》（优

酷）《庆余年》（腾讯）《半城明媚半城雨》（爱奇艺）《从前有座灵剑山》以及待播《剑王朝》（爱奇艺）等，

逐步缓解古装剧调控以来的库存压力。目前来看影视内容板块边际有所改善，行业洗牌后头部制作公司龙

头地位有望更加突出，可关注华策影视、芒果超媒、完美世界等。 

游戏方面，11 月国产游戏版号审核下发两批共 69 个，年内下发累计近 1200 个，上市公司中游族重磅

产品《少年三国志 2》、互爱互动（万达）《胡莱三国 3》《葫芦兄弟：七子降妖》以及三七互娱页游《五行

天》、巨人网络《胡桃日记》《帕斯卡契约》等获版号；进口游戏版号下发 18个，年内累计 186个，其中网

易和腾讯分别有 2款进口游戏获批，包括《战舰世界闪击战》《流星群侠传》（网易）《电击文库：零境交错》
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《火影忍者：忍者新世代》（腾讯）。12 月初开测的产品包括三七互娱《戒灵》、雷霆游戏（吉比特）《永不

言弃：黑洞！》、游族网络《少年三国志 2》、网易《阴阳师：百闻牌》、腾讯《猎人》等。11月 19日谷歌旗

下 Stadia云游戏服务上线，首批上线 12款游戏，对游戏板块有明显提振作用。5G 技术落地为云游戏发展

提速带来可能：众所周知云游戏具有安全性，降低对游戏硬件的要求，用户即玩即走，提升用户体验，游

戏跨平台、跨硬件、多场景的运营模式也将改变游戏的付费模式，5G 技术的发展有望解决云游戏目前面对

的传输延迟、带宽成本等问题，有利于云游戏未来的推广和普及。目前来看 A 股上市公司中多专注于研发，

对云游戏等新产品新技术还处于布局阶段，但我们长线看好技术变革为行业发展带来的机会及对游戏板块

催化。 

图 26：2019 年末平台影视剧排播情况 

 

资料来源：骨朵网络影视公众号 

5. 风险提示 

政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧风险；盗版侵权及知识产权纠纷风险；单

个文化产品收益波动性；商誉减值风险等。 
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