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——石油化工行业周报（20191208） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 490 万桶，美国石油钻机数减少 5 座到 663 座，美元

指数下跌 0.6%，OPEC+扩大限产份额 50 万桶，沙特阿美确定 IPO 发行价，布

伦特原油价格上涨 6.25%，WTI 原油价格上涨 7.07%。 

本周 OPEC+在维也纳达成扩大限产份额的协议，将限产份额扩大 50 万桶/天，

共计 170万桶/天，其中欧佩克国家承担 37.2 万桶/天，非欧佩克国家承担 13.1

万桶/天，并且沙特阿美预计在国内 IPO发行 1.5%的股份，发行价格为每股 8.53

美元，总市值约为 1.7 万亿美元，没有达到之前预计的 2 万亿美元的期望。我

们认为限产份额的增加和沙特阿美发行价格不及预期预示着沙特仍有较大动力

推动国际油价上行，若明年美国页岩油产量增速放缓明显，且明年全球经济好

于今年，国际油价存在大幅上涨的可能。我们认为我国管网公司的成立将明显

推动明年天然气管道及储气库的工程建设，建议关注中油工程、石化油服等受

益公司。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.17%。上证综指上涨 1.39%,中小板

指数上涨 3.17%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：仁

智股份上涨 9.17%、安控科技上涨 6.86%、纽威股份上涨 6.43%、高科石化上

涨 5.64%、华鼎股份上涨 5.56%。 

 公司动态 

博迈科（603727）披露非公开发行 A 股股票预案，募集资金金额不超过 8 亿

元，将用于投资以下项目：临港海洋重工建造基地四期工程项目、天津港大

沽口港区临港博迈科 2#码头工程、补充流动资金；云南能投（002053）公告

称，公开挂牌转让云南云天化联合商务有限公司 3.4%股权形成关联交易。 

 行业动态 

据路透社，沙特阿美 IPO 的财务顾问表示，该公司计划进行的 IPO 机构部分

已被超额认购近三倍，获得了价值 1890.4亿里亚尔(约合 504亿美元)的订单；

据路透社，沙特阿拉伯周一将 1 月份对亚洲销售的轻质原油价格上调至六年

来最高水平，与上月中东原油基准价格上涨和轻质馏分油利润率上升一致（中

国石化新闻网）；工信部会同有关部门起草《新能源汽车产业发展规划

(2021-2035年)》(征求意见稿)，到 2025年新能源汽车新车销量占比达到 25%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.17%。上证综指上涨 1.39%,中小

板指数上涨 3.17%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：仁智

股份上涨 9.17%、安控科技上涨 6.86%、纽威股份上涨 6.43%、高科石化上

涨 5.64%、华鼎股份上涨 5.56%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 6.25% 

2 NYMEX 轻质原油 7.07% 

3 NYMEX 天然气 3.02% 

4 美元指数 -0.60% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） -490 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 异丙酮 石脑油 丙烷 丁烷 
丁二烯（韩

国） 

价格涨幅 8.59% 4.94% 3.24% 3.15% 3.03% 

产品 硫酸钾 
丁二烯（华

东） 
丙烯酸甲酯 己二酸 丙烯 

价格跌幅 -1.96% -1.72% -1.52% -1.08% -0.62% 

产品价差 丁二烯-石

脑油 
苯-石脑油 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

甲苯-石脑

油 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

价差涨幅 18.76% 15.52% 7.54% 6.01% 5.32% 

产品价差 天胶-顺丁 
丙烯-1.2*

丙烷 

顺丁-丁二

烯 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

己二酸-苯 

价差跌幅 -10.62% -7.73% -6.31% -5.76% -5.68% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

2016/1 2016/7 2017/1 2017/7 2018/1 2018/7 2019/1 2019/7

库存量:商业原油:全美（万桶）（左） 

布伦特原油（美元/桶）（右） 

0

200

400

600

800

1000

1200

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2016/1 2016/7 2017/1 2017/7 2018/1 2018/7 2019/1

布伦特原油（美元/桶）（左） 
钻机数量：美国（右） 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 7/11 

图 6： 石脑油  图 7： 丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 聚丙烯-丙烯  图 11： 环氧丙烷-0.87*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据道琼斯，欧佩克官员表示，以沙特阿拉伯和俄罗斯为首的一个产油国委

员会周四建议明年额外减产 42%，暗示该方案之后可能被该组织采纳。（中国

石化新闻网） 

2、据道琼斯，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美)周四把首次公开募股(IPO)

发行价定在目标区间高端，使这家石油巨头的总估值达到 1.7 万亿美元，成为

全球有史以来规模最大的 IPO。（中国石化新闻网） 

3、据全球石油新闻，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美/Saudi Aramco)将其

IPO 发行价定在每股 32 里亚尔(8.53 美元)的预期区间上限，这将使沙特阿美

IPO 成为全球最大的 IPO，可能对全球最大原油出口国的政策决策产生深远影

响。（中国石化新闻网） 

4、据今日海上能源，马来西亚的 Sapura 能源公司赢得了价值 6.15 亿林吉特

（约合 1.47 亿美元）的工程和建筑（E&C）以及钻探部分业务合同。（中国石

化新闻网） 

5、据路透社，沙特阿美（Saudi Aramco）首次公开募股（IPO）的财务顾问周

二表示，该公司计划进行的 IPO 机构部分已被超额认购近三倍，获得了价值

1890.4亿里亚尔(约合 504亿美元)的订单。（中国石化新闻网） 

6、据油气新闻网站，阿联酋瓦姆新闻社援引东京能源和自然资源署公布的数

据报道称，日本 10月份从阿联酋进口了 3224万桶原油。（中国石化新闻网） 

7、据路透社，沙特阿拉伯周一将 1 月份对亚洲销售的轻质原油价格上调至六

年来最高水平，与上月中东原油基准价格上涨和轻质馏分油利润率上升一致。

（中国石化新闻网） 

8、据路透社，美国政府周五在一份月度报告中表示，美国原油产量从 8 月份

的 1239.7 万桶/日上升至 9 月份的 1246 万桶/日，创历史新高。（中国石化新

闻网） 

9、据路透社，希腊政府周四表示，希腊希望在未来 10年内在减少对化石燃料

依赖的项目上获得价值 440 亿欧元(约 490 亿美元)的投资。（中国石油新闻中

心） 
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10、英国石油公司表示，已经与亚马逊公司(Amazon.com Inc.，AMZN)旗下的

Amazon Web Services(简称 AWS)业务部门签订协议，由英国石油为 AWS 在

西班牙和瑞典的设施提供可再生能源。（中国石油新闻中心） 

11、根据数据显示，11 月份委内瑞拉国家石油公司和其合资企业们每日出口

逾 100万桶原油和燃料，较 10月份反弹，因销售到印度的出口大幅增加。（中

国石油新闻中心） 

12、工信部发布消息称，为推动新能源汽车产业高质量、可持续发展，工业和

信息化部会同有关部门起草《新能源汽车产业发展规划(2021-2035 年)》(征

求意见稿)，到 2025年，新能源汽车市场竞争力明显提高，动力电池、驱动电

机、车载操作系统等关键技术取得重大突破。新能源汽车新车销量占比达到

25%，智能网联汽车新车销量占比达到 30%，高度自动驾驶智能网联汽车实现

限定区域和特定场景商业化应用。（中国石油新闻中心） 

13、近日，第十届道达尔中国科学论坛在成都召开，会议现场被提及最多的就

是 CCUS(碳捕集、利用与封存)，记者获悉，道达尔正着手在成都建立全球规

模最大的 CCUS 项目，探路 CCUS商业化。（中国石油新闻中心） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

博迈科 增发预案 

公司披露非公开发行 A股股票预案，募集资金金额不超

过 8亿元，将用于投资以下项目：临港海洋重工建造基地

四期工程项目、天津港大沽口港区临港博迈科 2#码头工

程、补充流动资金。 

云南能投 关联交易 
公司公告称，公开挂牌转让云南云天化联合商务有限公司

3.4%股权形成关联交易。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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