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电气设备 

双面组件重获 201 关税豁免，国产版特斯拉进入补贴目录 
核心推荐组合：宁德时代、通威股份、璞泰来、天顺风能、隆基股份、东方日升、

恩捷股份、汇川技术、国电南瑞、宏发股份、金风科技 
新能源发电： 

光伏：双面组件重新列入 201 关税豁免清单，双面组件关税豁免有望打开美国市场。

本周，根据 SolarPowerWorld 最新消息，美国国际贸易法院决定：阻止 USTR 美国
贸易代表撤销双面组件豁免 201 条款的决定。这意味着，后续双面组件有望从 201

关税中排除。根据 PVinfolink 统计，在 2019 年 6 月，美国贸易代表办公室曾批准了
双面电池和组件的 201 关税豁免，但在 10 月 5 日时撤销豁免，并在 10 月 28 日生
效。在此之后，美国国际贸易法院发布临时限制令（TRO），表示在 11 月 21 日前

禁止撤销双面组件豁免 201 关税，并将举行听证会。随后，在本周美国国际贸易法
院裁定阻止 USTR 美国贸易代表撤销双面组件豁免 201 条款的决定。随着后续双面
组件的 25%关税豁免，双面组件的成本优势有望大幅提升美国存量未建光伏电站收

益率，从而刺激美国市场大幅增长。同时美国的双面组件的渗透率提升有望继续提
升光伏玻璃环节的景气度。推荐方面，建议关注受益于电池片涨价的电池片厂商通
威股份；硅片和组件龙头隆基股份；硅片龙头中环股份；组件厂商东方日升和 EPC

厂商阳光电源。  

风电：大连 4 个海上风电场竞价结果出炉，总规模 1.3GW，能源局就电网公平开
发监督板块征求意见，利于新能源发电项目并网消纳。本周大连发改委公布四个海
上风电场的竞价结果，累计规模为 1.3GW。根据 5 月 30 日，国家能源局发布《2019

年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》，2019 年之后的新增海上风电项目需
要通过竞争性配臵确定项目开发企业，2018 年底之前核准的海上风电项目需要承诺
开工和全部机组并网时间。根据能源局数据，截至今年前十月，我国累计海上风电

装机累计并网 5.1GW，已完成“十三五”规划的 77%。海上风电景气度有望继续提
升。12 月 6 日，国家能源局发布《电网公平开放监管办法（征求意见稿）》（以下
称《征求意见稿》）。本次《征求意见稿》表示对于电网企业不得无正当理由拒绝

电源项目业主提出的接入申请，或拖延接入系统；不得违规收取不合理服务费用。
这将有助于降低新能源企业的接网难度和并网成本，降低新能源装机的非技术成本，

推动新能源发电项目健康有序发展。推荐方面：迎来业绩拐点的风机龙头金风科技、
明阳智能和业绩高速增长的零部件企业天顺风能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、
日月股份。 

新能源汽车：国产版特斯拉进入补贴目录，对外资锂电厂商的限制全面放松。12 月

6 日，工信部发布了 2019 年第 11 批补贴目录，国产版特斯拉首次进入。国产版特

斯拉搭载松下/LG 化学两家外资电池企业动力电池，同时搭载松下电池的广汽丰田、

SK 电池的北京奔驰也均进入补贴目录，自 2016 年以来对外资锂电厂商的限制全面

放松。中国锂电产业已具备极强的竞争力，此时放开是最好的时机。财政补贴仅剩

2020 年最后一年，车企重新选择外资电池厂商上目录仍需时间，本身影响已较小。

与 2016 年不同，经过 4 年的产业呵护之后，中国动力电池产业在全球已具备极强的

竞争力，无惧与日韩企业直面竞争。近期宁德时代击败三星 SDI 拿下宝马未来十年

电池订单的主供地位已经证明了中国电池厂商的全球竞争力；同时日韩锂电厂商均

在加速导入中国材料供应体系，亦证明了中国材料厂商的全球竞争优势。新能源汽

车产业长周期景气拐点即将来临，随着国内外主流车企第一轮产品周期启动叠加行

业真正从导入期进入成长期，继续推荐宁德时代、亿纬锂能、璞泰来、当升科技、

恩捷股份、宏发股份、新宙邦；关注科达利。 

电力设备：国网发文严控电网投资，聚焦效益、加强管理。国网近期发布 826 号文，

受社会用电增速持续走低，电网业务收益率大幅下降影响，国网各级企业亏损面持

续扩大，投资能力不断下降；同时展望未来，电价降低还是社会普遍预期望延续。

因此国网计划以产出定投入，严格控制投资规模：提出“三严禁、二不得、二不再”

控制投资方针。聚焦效率效益，加强项目全周期管理将成未来一段时间内的主旋律。

在此背景下，我们认为电网投资将发生重大结构性调整，看好 1）泛在信息类投资；

2）电表（泛在新需求）投资；3）低压电器周期复苏+5G新增需求高增三大方向。

推荐关注景气领域优质标的：国电南瑞、炬华科技、良信电器、岷江水电等。 

风险提示：新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预
期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

300750 宁德时代 买入 1.53 2.05 2.55 3.10 60.78 45.37 36.47 30.00 

600438 通威股份 增持 0.52 0.74 0.97 1.27 26.54 18.65 14.23 10.87 

603659 璞泰来 增持 1.37 1.62 2.30 2.94 52.68 44.55 31.38 24.55 

002531 天顺风能 买入 0.26 0.41 0.56 0.64 23.35 14.80 10.84 9.48 

002812 恩捷股份 买入 0.64 1.04 1.35 1.83 68.36 42.07 32.41 23.91 

300124 汇川技术 增持 0.70 0.62 0.86 1.06 39.80 44.94 32.40 26.28 

600406 国电南瑞 买入 0.90 0.93 1.16 1.37 23.00 22.26 17.84 15.11 

600885 宏发股份 买入 0.94 0.95 1.14 1.34 31.80 31.46 26.22 22.31  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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一、本周核心观点 

1.1 新能源发电 

1.1.1 光伏 

双面组件重新列入 201 关税豁免清单，双面组件关税豁免有望打开美国市场。本周，根

据 SolarPowerWorld 最新消息，美国国际贸易法院决定：阻止 USTR 美国贸易代表撤销

双面组件豁免 201 条款的决定。这意味着，后续双面组件有望从 201 关税中排除。根据

PVinfolink 统计，在 2019 年 6 月，美国贸易代表办公室曾批准了双面电池和组件的 201

关税豁免，但是在 10 月 5 日时撤销豁免，并在 10 月 28 日生效。在此之后，美国国际

贸易法院发布临时限制令（TRO），表示在 11 月 21 日前禁止撤销双面组件豁免 201 关

税，并将举行听证会。随后，在本周美国国际贸易法院裁定阻止 USTR 美国贸易代表撤

销双面组件豁免 201 条款的决定。根据欧洲光伏协会预测，在美国 ITC 政策退坡的背景

下，2019 年美国光伏新增装机预计在 12GW，预计在 2021 年会增长到 15.8GW。根据

彭博新能源统计，截至 2019 年 10 月，美国光伏 Corporate PPA 达到 7.31GW，比 2018

年全年高出 2.78GW。随着后续双面组件的 25%关税豁免，双面组件的成本优势有望大

幅提升美国存量未建光伏电站收益率，从而刺激美国市场大幅增长。同时美国的双面组

件的渗透率提升有望继续提升光伏玻璃环节的景气度。 

 

图表 1：美国双面组件 201关税豁免历程 

 

资料来源：PVinfolink，国盛证券研究所 

 

图表 2：美国装机预测，单位：GW 

 

资料来源：欧洲光伏协会，国盛证券研究所 
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图表 3：美国 Corporate PPAs，单位：GW 

 

资料来源：彭博新能源，国盛证券研究所 

推荐方面，建议关注多晶硅料和电池片龙头通威股份；硅片和组件龙头隆基股份；硅片

龙头中环股份；组件厂商东方日升和 EPC 厂商阳光电源。 

 
1.1.2 风电 

大连 4 个海上风电场竞价结果出炉，总规模 1.3GW。本周大连发改委公布四个海上风

电场的竞价结果，大连市花园口海上风电场，项目规模为 400MW，评分第一名为国家电

力投资集团有限公司；大连市庄河海上风电场址Ⅰ项目，项目规模为 100MW，评分第一

名为中国大唐集团海洋能源产业有限公司；大连市庄河海上风电场址Ⅴ项目，项目规模

为 250MW，评分第一名为中广核风电有限公司；大连市庄河海上风电场址Ⅳ项目，项目

规模为 550MW，评分第一名为中国华能集团有限公司东北分公司。根据 5 月 30 日，国

家能源局发布《2019 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》，2019 年之后的新增

海上风电项目需要通过竞争性配臵确定项目开发企业，2018 年底之前核准的海上风电项

目需要承诺开工和全部机组并网时间。海上风电进入高速发展期。根据能源局数据，截

至今年前十月，我国累计海上风电装机累计并网 5.1GW，已完成“十三五”规划的 77%。

根据明阳智能公告，今年以来海上风电项目积极开工，截至 2019 年前三季度，海上风

电开工项目容量达到 8.5GW。考虑到海上风电受海洋作业窗口期的影响，今年新开工的

项目预计会在明后两年集中并网。海上风电景气度有望继续提升。 

 

图表 4：截止 2019年前三季度海上风电开工情况 

 

资料来源：明阳智能，国盛证券研究所 
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能源局就电网公平开发监督板块征求意见，利于新能源发电项目并网消纳。12 月 6 日，

国家能源局发布《电网公平开放监管办法（征求意见稿）》（以下称《征求意见稿》），表

示电网企业应公平无歧视为电源项目提供电网接入服务；电网企业、发电企业应严格执

行接网协议，相互配合，确保电源电网同步建成投产。考虑到风电光伏等新能源发电的

不稳定的特性，新能源新建电源在建成后接入电网对电网会有一定冲击，故而过去部分

新能源项目并网存在一定困难。本次《征求意见稿》表示对于电网企业不得无正当理由

拒绝电源项目业主提出的接入申请，或拖延接入系统；不得违规收取不合理服务费用。

这将有助于降低新能源企业的接网难度和并网成本，降低新能源装机的非技术成本，推

动新能源发电项目健康有序发展。 

 

推荐方面：迎来业绩拐点的风机龙头金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业

天顺风能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 

1.2 新能源汽车 

 

国产版特斯拉进入补贴目录，对外资锂电厂商的限制全面放松。12 月 6 日，工信部发布

了 2019 年第 11 批补贴目录，此次补贴目录中，国产版特斯拉首次进入。国产版特斯拉

搭载松下/LG 化学两家外资电池企业动力电池，带电量分别为 52.85/51.75kwh，能量密

度分别为 153/145wh/kg，从能量密度比较，国内领先动力电池厂商已可达到 160wh/kg

的水平，在能量密度方面已有领先，与圆柱型电池成组效率相对较低有关。同时搭载松

下电池的广汽丰田、SK 电池的北京奔驰也均进入补贴目录，自 2016 年以来对外资锂电

厂商的限制全面放松。 

图表 5：国产特斯拉进入补贴目录 

整备质量（kg） 1614 1614 

续航里程（km） 445 455 

电池供应商 LG 化学 松下 

电池能量密度（wh/kg） 145 153 

带电量（kwh） 51.75 52.85 

百公里电耗（kwh/100km） 12.40 12.50 
资料来源：工信部，国盛证券研究所 

中国锂电产业已具备极强的竞争力，此时放开是最好的时机。财政补贴仅剩 2020 年最

后一年，车企重新选择外资电池厂商上目录仍需时间，本身影响已较小。与 2016 年不

同，经过 4 年的产业呵护之后，中国动力电池产业在全球已具备极强的竞争力，无惧与

日韩企业直面竞争。近期宁德时代击败三星 SDI 拿下宝马未来十年电池订单的主供地位

已经证明了中国电池厂商的全球竞争力；同时日韩锂电厂商均在加速导入中国材料供应

体系，亦证明了中国材料厂商的全球竞争优势。 

 

新能源汽车产业的黄金十年来临，继续推荐全球化主线逻辑。新能源汽车产业长周期景

气拐点即将来临，随着国内外主流车企第一轮产品周期启动叠加行业真正从导入期进入

成长期，将形成长短周期共振，板块有望迎来主升浪。从供应链角度，国际车企海外市

场放量以及进入国内市场后对自主品牌冲击造成的不确定性，能进入国际车企/电池厂商

供应体系的公司业绩增长的确定性及稳定性都将大幅提升。继续推荐宁德时代、亿纬锂

能、璞泰来、恩捷股份、当升科技、宏发股份、新宙邦；关注科达利。 

1.3 电力设备 
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近期国网正式印发《关于进一步严格控制电网投资的通知》。通知表示，受宏观经济下行

和中美贸易摩擦影响，电量增速持续走低，电网业务收益率大幅下降，国网严格落实国

家降价减费政策，持续降低社会用能成本，首轮监管期多轮次下调输配电价，国网各级

企业亏损面持续扩大，投资能力不断下降。 

 

与此同时，国网认为我国经济已由高速增长阶段向高质量发展阶段转变，电价降低还是

社会普遍预期。 

 

因此，根据国资委对提高企业经营绩效的要求，国网以产出定投入，严格控制投资规模：

提出“三严禁、二不得、二不再”控制投资方针： 

1、严禁擅自扩大投资界面和超标准建设； 

2、严禁超过核价投资规模和范围安排投资； 

3、严禁过度追求高可靠性的“锦上添花”添花项目； 

4、不得在投资计划外安排输变电资产租赁； 

5、不得以投资、租赁或合同能源管理等方式开展电网侧化学储能设施建设； 

6、不再安排抽水蓄能新开工项目； 

7、亏损单位不再新增投资。 

 

从今年相关资本开支的投入情况，也佐证了国网的判断。在 2019 年电网投资呈现疲弱

状态。回顾历史，国网投资占全国电网投资额约 90%，2019 前 10 月全国电网投资额下

滑 10.5%，预计全年电网投资额下滑 5%-10%左右，电网投资的下滑已不可避免。 

 

图表 6：电网/国网投资额，及相关占比（亿元）  图表 7：月度电网累计投资额（亿元） 

 

 

 

资料来源：中电联，国盛证券研究所 
 

资料来源：中电联，国盛证券研究所 

在电网投资趋缓的背景下，国网重点投资方向将是决定细分行业景气度的重要前瞻指标。

展望 2020 年，我们认为 1）泛在信息类投资；2）电表（泛在新需求）投资；3）低压

电器周期复苏+5G 新增需求高增三大方向，是景气程度+增长确定性双高的细分方向。 

 

推荐关注景气领域优质标的：国电南瑞、炬华科技、良信电器、岷江水电等。 

 

二、核心推荐标的 

宁德时代：宁德时代与 ATL 一脉相承，创新是公司底层基因。ATL 时代苹果严苛要求帮

助公司管理体系优化，与宝马合作完成了管理体系向汽车级要求升级，一开始就站在了

国内企业难以企及的高度。公司以差异化竞争战略导向，重视人才，搭建顶尖的研发团
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队，投入巨资，完成从原材料到工艺设备的高度技术掌控，与优质车企形成广泛深度绑

定，实现成本与技术双重领先。在国际竞争中，公司的竞争优势根植于中国的产业集群，

欧美锂电产业已经出局，日本由于封闭供应链体系已显颓势，韩国的产业集群基础相对

薄弱，叠加有利的需求条件，公司将成长为全球龙头。 

 

璞泰来：技术与资本完美对接，内生与外延并举。公司深度绑定 ATL、LG 与宁德时代，

通过内生与外延不断培育新业务增长极，形成业务板块协，将跟随龙头公司进入稳步扩

张期。 

 

天顺风能：天顺风能是目前国内风塔行业中的领先企业，获得了 Vestas 和 GE 合格供应

商的资格认证。凭借优势的海外渗透率。公司通过技改提升自身产能，随着国内风电行

业的好转，天顺风能在国内的市占比也有望提升。公司积极布局风电场和叶片业务。截

至 2018 年底，公司在运营风电场容量为 465MW，发电规模大幅上升，公司的叶片板块

也将成为新的利润增长点。 

 

恩捷股份：在基膜环节已形成成本领先优势，同时在涂覆环节具备差异化研发能力，国

内一超地位已经基本奠定，逐步进入全球扩张期。基膜环节重资产，有一定规模效应，

依赖于设备及工艺环节经验积累，形成的成本优势难以被竞争对手复制，可长期享受超

额收益。涂覆环节轻资产，附加值体现在涂覆浆料的研发能力以及涂覆工艺上，差异化

研发能力为公司海外扩张奠定基础。 

 

金风科技：金风科技作为国内风机整机行业的龙头企业，市场占有率在逐步提升。2018 

年金风科技新增风机装机容量 6.7GW，市占率达 31.6%，几乎等于第二梯队远景能源

和明阳智能的总和。全球来看，公司也具备较强实力。2018 年金风科技新增装机市占

率为 14.2%，仅次于维斯塔斯（ Vestas），位列第二。 

 

隆基股份：光伏单晶硅片、组件龙头公司。随着未来公司硅片、组件的产能大幅度提升，

作为行业的龙头公司，具备足够强的行业议价能力和风险抵御能力。公司的技术积累与

沉淀可以使得在产业链不断降价的同时保证其高于同业的利润率，高效单晶 PERC 组件

将是公司今年重点要的看点。 

 

新宙邦：高镍化趋势下，具备差异化研发能力的电解液企业竞争优势强化。高镍动力电

池配套的电解液技术难度显著增加。电池企业的电解液研发人员配臵较少，研发能力较

弱，需与电解液企业展开深度合作，公司具备电解液差异化研发能力以及多种核心添加

剂生产能力及专利，有望在产业链普遍降价压力下维持相对稳定的盈利能力。 

 

宏发股份：新能源汽车高压直流继电器行业龙头，也是全球继电器行业龙头，对制造业

体系理解深刻且自动化生产水平高。通用继电器回暖、汽车继电器出货量持续增长为业

绩形成重要支撑；先进制造相关标的。 

 

当升科技：受益高镍化趋势，单吨盈利有望大幅提升，实现利润高速增长。高镍正极技

术难度大，掺杂包覆及参数控制均需要大量的工艺经验积累以及与电池厂的配套开发，

先行者具备先发优势，有望重塑行业格局，实现市场集中度的提升。公司高镍产品已经

于 17 年底投产。 

 
东方电气：公司是老牌电力设备制造商，与上海电气、哈尔滨电气并列国内三大电力设

备主机制造商，处于火电设备市场第一梯队。公司主要的核电产品包括核岛部分的压力

容器，蒸汽发生器、控制棒驱动机构和堆内构件；常规岛设备的汽轮机、发电机、汽水

分离再热器等。产品覆盖目前国内所有核电技术，包括二代改进型、三代（EPR、AP1000），

自主三代（CAP1400、华龙一号）。 

 

中国核建：中国核建在国内核电建设领域具备绝对竞争优势，同时公司积极布局民用工
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程建设板块。公司项目储备丰富，为后续稳定增长奠定了基础。同时随着三代核电陆续

并网，公司核电业务有望回归正常水平，业绩得到进一步发展。 
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三、产业链价格动态 

3.1 光伏产业链 

图表 8：光伏产业链价格涨跌情况，报价时间截至：2019-12-4 

 
现货价格  涨跌幅  涨跌幅  

 

 
（高/低/均价）  

 
（%）  （$）  

 
多晶硅 

多晶硅菜花料(RMB) 61 57 58 -1.7 -1.000 

多晶硅致密料(RMB) 76 72 73 -1.4 -1.000 

硅 

多晶硅片-金刚线(USD) 0.223 0.219 0.221 -0.9 -0.002 

多晶硅片-金刚线(RMB) 1.700 1.650 1.680 -2.9 -0.050 

铸锭单晶 - 158.75mm (USD) 0.355 0.350 0.355 - - 

铸锭单晶 - 158.75mm (RMB) 2.700 2.650 2.650 - - 

单晶硅片-180μm (USD) 0.397 0.388 0.391 - - 

单晶硅片-180μm (RMB) 3.080 2.950 3.060 - - 

单晶硅片-G1 158.75mm (USD) 0.432 0.423 0.426 - - 

单晶硅片-G1 158.75mm (RMB) 3.330 3.280 3.310 - - 

电池片 

多晶电池片-金刚线-18.7% (USD) 0.099 0.075 0.079 -1.3 -0.001 

多晶电池片-金刚线-18.7% (RMB) 0.650 0.610 0.620 -1.6 -0.010 

单晶 PERC 电池片-21.7%+ (USD) 0.165 0.119 0.122 - - 

单晶 PERC 电池片-21.7%+ (RMB) 0.980 0.940 0.950 - - 

单晶 PERC 电池片-21.7%+双面(USD) 0.168 0.119 0.122 - - 

单晶 PERC 电池片-21.7%+双面(RMB) 0.980 0.940 0.950 - - 

组件 

275/330W 多晶组件(USD) 0.320 0.210 0.214 -0.5 -0.001 

275/330W 多晶组件(RMB) 1.680 1.530 1.610 - - 

320/380W 单晶 PERC 组件-欧洲(USD) 0.250 0.225 0.235 -0.4 -0.001 

320/380W 单晶 PERC 组件-澳洲(USD) 0.250 0.220 0.231 -0.4 -0.001 

资料来源：PVinfolink，国盛证券研究所 
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3.2 新能源车产业链四大主材 

图表 9：新能源汽车产业链材料价格涨跌情况 

种类 2019.12.6 2019.11.29 周度变化 单位 

三元材料 5 系（动力型） 13.3-13.5 13.3-13.5 - 万元/吨 

三元材料 5 系（单晶型） 13.7-14.0 13.7-14.0 - 万元/吨 

三元材料 6 系（单晶 622 型） 16.0-16.5 16.0-16.5 - 万元/吨 

三元材料 6 系（常规 622 型） 14.5-14.8 14.5-14.8 - 万元/吨 

三元材料 8 系（811 型） 18.5-19.0 18.5-19.0 - 万元/吨 

磷酸铁锂（动力型) 4.0-4.3 4.0-4.3 - 万元/吨 

锰酸锂（小动力） 3.5-3.9 3.5-4.0 -0.03 万元/吨 

三元前驱体（523 型） 8.4-8.7 8.6-8.9 -0.02 万元/吨 

三元前驱体（622 型） 9.0-9.3 9.2-9.5 -0.02 万元/吨 

三元前驱体(111 型) 9.8-10.2 9.9-10.4 -0.01 万元/吨 

电池级氢氧化锂 5.2-5.7 5.3-5.8 -0.02 万元/吨 

电池级碳酸锂 5.1-5.4 5.2-5.5 -0.02 万元/吨 

电解钴（≥99.8%) 24.7-27.7 25.3-27.7 -0.02 万元/吨 

人造石墨负极（高端） 7.0-8.0 7.0-8.0 - 万元/吨 

人造石墨负极（中端） 4.1-5.1 4.1-5.1 - 万元/吨 

9μm/湿法基膜 1.3-1.7 1.3-1.7 - 元/平方米 

14μm/干法基膜 1.0-1.2 1.0-1.2 - 元/平方米 

水系/9μm+2μm+2μm/湿法涂覆隔膜 2.6-3.4 2.6-3.4 - 元/平方米 

电解液（三元/常规动力型） 4.0-5.0 4.2-5.1 -0.05 万元/吨 

电解液（锰酸锂) 2.2-2.9 2.4-3.0 -0.08 万元/吨 

电解液（磷酸铁锂） 3.1-3.6 3.2-4.1 -0.03 万元/吨 

六氟磷酸钾（国产） 8.2-9.5 8.2-10.0 -0.05 万元/吨 

方形动力电芯（磷酸铁锂） 0.66-0.70 0.66-0.70 - 元/Wh 

方形动力电芯（三元） 0.8-0.85 0.8-0.85 - 元/Wh 
资料来源：中国化学与物理电源行业协会，国盛证券研究所 
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四、一周重要新闻 

4.1 新闻概览 

新能源汽车 

行业资讯： 

1.船舶动力电池安全白皮书发布，亿纬锂能助力打造更安全的“绿色心脏” 

2.宁德时代/天赐材料固态电池技术解析 

3.亿纬锂能签约中船动力研究院 电动船舶版图再下一城 

4.人才流动“降温” 动力电池产业回归理性 

5.从专利看宁德时代与比亚迪 CTP 技术 

6.全国 ETC 用户超 1.7 亿 锂电厂家迎市场红利 

 

公司新闻： 

1.比亚迪: 2019 年 11 月销量快报 

2.恩捷股份：关于全资子公司增资扩股暨引入投资者的进展公告 

3.亿纬锂能：关于控股股东部分股份质押延期购回及解除质押的公告 

4.双杰电气：关于持股 5%以上股东减持公司股份的进展公告 

5.江特电机：关于出售九龙汽车股权的公告 

 

新能源发电 
太阳能 

行业资讯： 

1.2019 年底迎来“小阳春” 11 月光伏利好政策密集出台 

2.光伏 10 年 5GW 希腊制定能源发展新目标 

3.比起替代 可再生能源与煤电互补更靠谱一些 

4.请系紧安全带 电网大投资时代宣告结束 

5.时璟丽：2020 年光伏有补贴项目预计规模 30GW 并网形势严峻 

 

公司新闻： 

1.隆基股份: 关于签订曲靖年产 10GW 单晶硅棒和硅片建设项目投资协议的公告 

2.捷佳伟创: 关于向客户提供融资租赁回购担保的进展公告 

3.阳光电源: 关于控股股东部分股份解除质押及质押的公告 

 
风电 

行业资讯： 

1.中国海装与宁波市象山县政府签订 200 万千瓦海上风电资源及产业投资合作协议 

2.利好风电！中共中央 国务院印发《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》 

3 访金风科技总裁曹志刚：健康推进海上风电高质量转型发展 

4.上海电气之恒新能源承建的国龙武川 150MW 风电项目首台风机并网 

5.青海推动可再生能源开发利用 

 

公司新闻： 

1.禾望电气: 关于使用部分闲臵募集资金购买理财产品的进展公告 

2.江苏新能: 关于向控股子公司提供周转资金暨关联交易的公告 

3.中材科技: 关于收购北玻有限 20%股权的关联交易公告 
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核电及其他能源 

行业资讯： 

1.核电重启加速 产业链上游亟待“解渴” 

2.气候压力迫在眉睫 欧盟官宣力挺 曾被多国放弃的核电春天来了 

4.2 行业资讯 

新能源汽车 

1、船舶动力电池安全白皮书发布，亿纬锂能助力打造更安全的“绿色心脏” 

12 月 3 日，中国船级社（CCS）在第 20 届中国国际海事会展隆重举办 2019 中国船级社

绿色技术论坛，并正式发布由中国船级社、亿纬锂能等多家单位共同编制的“船舶电池动

力安全性行业分析报告”白皮书。12 月 6 日，亿纬锂能副总裁桑田出席船舶电池动力系

统行业分析报告白皮书技术宣讲会并发表关于《船用动力电池系统安全性分析》主题报

告，吸引了海事会展上众多业界专家的广泛关注。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-39571.html 

 

2、宁德时代/天赐材料固态电池技术解析 

高工锂电查阅专利，发现在固态电池技术探索方面，技术较为突出的有宁德时代（CATL）、

天赐材料、天津力神、珠海冠宇、深圳比克、深圳先进研究院、中国科学院宁波材料研

究所。其中典型代表有宁德时代（CATL）、天赐材料。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-39566.html 

 

3、亿纬锂能签约中船动力研究院 电动船舶版图再下一城 

中船动力研究院致力于研究和开发船舶新能源动力系统的技术及解决方案，推进新能源

动力系统解决方案在船舶领域的发展。亿纬锂能致力于研制锂电池系统的技术和产品，

推进锂电池系统解决方案在船舶领域的发展。双方将利用各自的行业经验和资源优势，

在新能源动力系统方面开展战略合作，共同推进船舶新能源动力系统发展及锂电池系统

的配套应用。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-39562.html 

 

4、人才流动“降温” 动力电池产业回归理性 

从 2018 年 10 月份开始，一些企业就基本停止招聘或者非核心岗位不招聘。稳定发展的

龙头企业则以校招为主，社招为辅。二三线企业则采取精准招聘策略，要求人才必须具

备全面性、低价性、稳定性，追求更高性价比。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-39559.html 

 

5、从专利看宁德时代与比亚迪 CTP 技术 

2019 年，宁德时代率先采用全新 CTP 技术的无模组电池包。表示在成本上，CTP 电池

包体积利用率提高了 15%-20%，零部件数量减少 40%，生产效率提升了 50%，投入应

用后将大幅降低动力电池的制造成本。比亚迪规划到 2020 年，其磷酸铁锂单体能量密

度将达到 180Wh/kg 以上，系统能量密度也将提高到 160Wh/kg 以上。这很可能采用 CTP

集成技术，通过提高电池包空间利用率及系统能量密度来实现。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-39552.html 

 

6、全国 ETC 用户超 1.7 亿 锂电厂家迎市场红利 

近日，交通运输部新闻发言人吴春耕在例行新闻发布会上表示，截至 11 月 27 日全国 ETC

用户累计已达到 17452.4 万，完成发行总任务 1.8 亿的 91.44%。其中，今年全国新增

ETC 用户 9384.72 万，完成新增发行任务的 85.18%。这意味着，今年 ETC 在锂电池领

域已经释放出了 9384.72 万套的需求。与此相应的是，长期深耕 ETC 市场的锂电池厂家，

也相继传出利好消息。 
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——链接：https://www.gg-lb.com/art-39535.html 
 

新能源发电 

太阳能 

 

1. 2019 年底迎来“小阳春” 11 月光伏利好政策密集出台 

一叶荣华春秋意，年月回首却思量。2019 年在忙碌中接近尾声，虽然冬季寒风凛冽，但

光伏行业却在 11 月份迎来了政策“小阳春”。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191206/1026355.shtml 

 

2. 光伏 10 年 5GW 希腊制定能源发展新目标 

在饱受经济形势拖累、可再生能源基金赤字明显等问题中，希腊的光伏发展在

2013~2018 年几乎陷入了停滞。在国际援助和国内经济改革内外合力下，希腊经济状况

好转，可再生能源发展也开始有起色。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191204/1025643.shtml 

 

3. 比起替代 可再生能源与煤电互补更靠谱一些 

在市场商品体系中，不同类型的技术与产品是互补关系还是替代关系是一个有趣的话题。

微观经济学上，互补性的商品往往是“配套的”，一个的需求增加（减少）也会增加（减

少）另外一个商品的需求；而替代性的商品往往具有相同或者类似的功用，一种商品的

增加往往会减少另外一种商品的需求，反之则反。那么，在我国，新兴的可再生能源与

仍占据主体地位的煤电之间是互补还是替代关系呢？这并不是一个容易达成一致的问题。

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191203/1025581.shtml 

 

4. 请系紧安全带 电网大投资时代宣告结束 

作为全球最大的公用事业企业，年营收超过 2.5 万亿元、总资产近 4 万亿元的国家电网

公司一直位居世界 500 强前列，每年斥数千亿元巨资投资电网建设，采购数额巨大，其

一举一动都会对电力相关产业产生巨大影响。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191204/1025638.shtml 

 

5. 时璟丽：2020 年光伏有补贴项目预计规模 30GW 并网形势严峻 

在由中国改革报社主办，北京国发智慧能源技术研究院承办的以“创新推动能源革命”

为主题的第五届中国能源发展与创新论坛光伏分论坛上，国家发改委能源研究所研究员

时璟丽就光伏发电政策方向和发展趋势做出分享。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191202/1025025.shtml 

 

风电 

 

1. 中国海装与宁波市象山县政府签订 200 万千瓦海上风电资源及产业投资合作协议 

12 月 4 日，中国海装和宁波市象山县人民政府签订了 200 万千瓦海上风电资源及产业投

资合作协议，中国船舶集团副总经理钱建平和宁波市副市长李关定等领导共同见证。—

—链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191206/1026394.shtml 

 

2. 利好风电！中共中央 国务院印发《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》 

12 月 1 日，中共中央、国务院印发《长江三角洲区域一体化发展规划纲要》，并发出通

知，要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实。《规划纲要》提出：协同推动新能源设施

建设。因地制宜积极开发陆上风电与光伏发电，有序推进海上风电建设，鼓励新能源龙

头企业跨省投资建设风能、太阳能、生物质能等新能源。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191202/1025029.shtml 

 

http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b9%e2%b7%fc%d0%d0%d2%b5
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%bf%c9%d4%d9%c9%fa%c4%dc%d4%b4
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b9%fa%bc%d2%b5%e7%cd%f8
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b9%fa%bc%d2%b5%e7%cd%f8
http://guangfu.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%ca%b1%adZ%c0%f6
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d6%d0%b9%fa%ba%a3%d7%b0
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%ba%a3%c9%cf%b7%e7%b5%e7
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b7%e7%b5%e7%bd%a8%c9%e8
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3. 访金风科技总裁曹志刚：健康推进海上风电高质量转型发展 

“我辈岂是池中物，一遇风云便化龙。”用这句话形容 21 年如一日，以匠心诚意投身风

电行业的金风科技极为契合。作为中国风电行业翘楚，率先走出国门的金风科技不仅是

一家科技公司，在全球经济舞台施展拳脚，而且是一家打造生态圈的公司，携手合作伙

伴共同成长，整合全产业链优势力量推动中国风电装备制造业转型升级。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191206/1026420.shtml 

 

4. 上海电气之恒新能源承建的国龙武川 150MW 风电项目首台风机并网 

上海之恒新能源公司承建的国龙武川 150ＭＷ风电项目传来捷报，该项目首台风机顺利

并网发电。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191204/1025723.shtml 

 

5. 青海推动可再生能源开发利用 

今年 8 月底，为全面了解可再生能源法的实施情况，加快可再生能源生产和高效利用，

加快推进能源结构调整，全国人大常委会启动可再生能源法执法检查。此次执法检查有

哪些重点？如何推动落实法律责任？法律实施中存在的问题有哪些原因？日前，记者随

全国人大常委会执法检查组赴青海开展可再生能源法执法检查。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191204/1025698.shtml 

 

核电及其他能源 

1. 核电重启加速 产业链上游亟待“解渴” 

3 年多“零核准”之后，多个核电项目启动，大唐等企业也加速核电领域资本布局。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191206/1026397.shtml 

 

2. 气候压力迫在眉睫 欧盟官宣力挺 曾被多国放弃的核电春天来了 
核电的春天要来了。在本周联合国气候变化大会开幕之前，欧洲议会刚刚通过了一项雄

心勃勃的决议。欧洲议会以 430 票赞成、190 票反对和 34 票弃权通过关于 COP25 的决

议，要求在 2030 年减排 55%，以便能够在 2050 年达到气候中和的目标。该决议指出，

应对气候变化需要包括核技术在内的所有技术，并称之为紧急情况。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20191206/1026378.shtml 

4.3 公司新闻 

新能源汽车 

1. 比亚迪: 2019 年 11 月销量快报 

比亚迪股份有限公司 2019 年 11 月销量快报显示，11 月新能源汽车销量为 11220 辆，

比去年同期减少 18856 辆，燃油汽车 11 月销量为 30075 辆，比去年同期增加 9169 辆。

——数据来源；Wind 

 

2. 恩捷股份：关于全资子公司增资扩股暨引入投资者的进展公告 

云南恩捷新材料股份有限公司于 2019 年 8 月 23 日召开公司第三届董事会第三十五次会

议，审议通过了《关于全资子公司增资扩股暨引入投资者的议案》，同意公司之全资子公

司云南红创包装有限公司通过增资扩股方式引入投资者先进制造产业投资基金（有限合

伙），约定先进制造基金出资 3 亿元人民币向红创包装增资，增资完成后公司持有红创包

装 59.46%的股权，先进制造基金持有红创包装 40.54%的股权。详见公司于 2019 年 8

月 24 日刊登于《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》以及巨潮资

讯网（www.cninfo.com.cn）的《关于全资子公司增资扩股暨引入投资者的公告》。 

——数据来源：Wind 

 

3. 亿纬锂能：关于控股股东部分股份质押延期购回及解除质押的公告 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%bd%f0%b7%e7%bf%c6%bc%bc
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%d6%ae%ba%e3%d0%c2%c4%dc%d4%b4
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%bf%c9%d4%d9%c9%fa%c4%dc%d4%b4
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%ba%cb%b5%e7%cf%ee%c4%bf
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惠州亿纬锂能股份有限公司于近日接到控股股东西藏亿纬控股有限公司的通知，获悉亿

纬控股将其所持有公司的部分股份进行了质押延期购回及解除质押业务。 

——数据来源：Wind 

 

4. 双杰电气：关于持股 5%以上股东减持公司股份的进展公告 

惠州亿纬锂能股份有限公司（以下简称“公司”）于近日接到控股股东西藏亿纬 

控股有限公司（以下简称“亿纬控股”）的通知，获悉亿纬控股将其所持有公司的部 

分股份进行了质押延期购回及解除质押业务。 

——数据来源：Wind 

 

5. 江特电机：关于出售九龙汽车股权的公告 

2019 年 12 月 4 日，江西特种电机股份有限公司与扬州市江都区仙女基础设施建设有限

公司签订了《股权转让协议》：公司拟将全资子公司江苏九龙汽车制造有限公司 100%股

权进行转让，交易对方为扬州市江都区仙女基础设施建设有限公司，交易价格为 5.13 亿

元。 

——数据来源：Wind 
 

新能源发电 

太阳能 

1. 隆基股份: 关于签订曲靖年产 10GW 单晶硅棒和硅片建设项目投资协议的公告 

根据战略发展需求，公司与曲靖市人民政府、曲靖经济技术开发区管理委员会于 2019

年 12 月 6 日签订项目投资协议，就公司在曲靖投资建设年产 10GW 单晶硅棒和硅片项

目达成合作意向。本次签署的投资项目实施前尚需根据投资金额履行公司内部审议程序。 

——数据来源：Wind 

 

2. 捷佳伟创: 关于向客户提供融资租赁回购担保的进展公告 

深圳市捷佳伟创新能源装备股份有限公司于 2019 年 10 月 28 日召开了第三届董事会第

十三次会议和第三届监事会第十次会议，审议通过了《关于向客户提供融资租赁回购担

保的议案》，同意公司与苏州金融租赁股份有限公司开展合作，采取向客户提供融资租赁

的模式销售公司产品，并就该融资租赁业务提供回购担保，回购担保额度不超过 5,000 

万元，期限不超过 3 年。在此额度内发生的具体担保事项，公司授权由董事长具体负责

签署相关协议及合同，详细内容请见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）《第三届董事会

第十三次会 议决议公告》、《第三届监事会第十次会议决议公告》、《关于向客户提供融资

租赁回购担保的公告》。 

——数据来源：Wind 

 

3. 阳光电源: 关于控股股东部分股份解除质押及质押的公告 

阳光电源股份有限公司近日收到公司控股股东、实际控制人曹仁贤先生的通知，曹仁贤

先生将其持有本公司的部分股份办理了解除质押及质押业务。 

——数据来源：Wind 

 

 
风电 

1. 禾望电气: 关于使用部分闲臵募集资金购买理财产品的进展公告 

公司于 2019 年 12 月 4 日使用部分闲臵募集资金 14,081 万元购买了宁波银 

行股份有限公司深圳科技园支行的单位结构性存款 893811 产品，本结构性存款产品到

期日，由宁波银行承诺全额返还本结构性存款本金，并根据预设条件支付本结构性存款

收益。宁波银行有权提前终止本结构性存款，并至少于提前终止日前 1 个工作日通过宁

波银行网站进行公告，并于 3 个工作日内将本结构性存款本金及利息划入公司募集资金
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账户。 

——数据来源：Wind 

 

2. 江苏新能: 关于向控股子公司提供周转资金暨关联交易的公告 

会议形成决议如下：同意公司向新洋风电提供额度预计不超过 4,000.00 万元人民币的周

转资金，上述额度期限为董事会审议通过之日起一年，在有效期限内额度可滚动使用，

年利率参考央行同期贷款基准利率，期限不超过 1 年。 

——数据来源：Wind 

 

3. 中材科技: 关于收购北玻有限 20%股权的关联交易公告 

中材科技股份有限公司拟以现金 17,660.16 万元收购中国建材股份有限公司持有的北京

玻钢院复合材料有限公司 20%股权。本次收购完成后，北玻有限将成为公司之全资子公

司。 

——数据来源：Wind 

五、风险提示 

新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预期。 
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