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计算机 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20191202-20191208）   维持评级 

应急管理行业景气度提升                             看好 

2019 年 12 月 8 日   行业研究/定期报告 

计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 指数上涨 1.93%，创业板指上涨 3.72%。计算机

（申万）板块上涨 3.76%（流通市值加权平均）。 

 细分行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，IT 服

务、软件开发和计算机设备分别上涨 4.54%和 3.22%和 3.52%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是虚

拟现实（7.15%）、无人驾驶（5.94%）和自主可控（5.45%），跌幅较大的为

智能电网（-0.89%）。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 224 只个股（含科创板）

中有 194 只实现正收益。其中，指南针（次新股）以 61.06%的涨幅领涨，

普元信息以-15.86%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 12 月 6 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 88.29，申万行业排名第三位，仅次于有色金属（102.09）和综合（98.62）。 

行业动态 

 亚马逊与通讯公司 Verizon 合作 将云技术扩展到 5G 网络 

 Canalys：Q3 腾讯云增速 91.6% 在五大云服务商中增长最快 

 牵手九州云 IBM 打开混合云平台“第二篇章” 

 Enigma 宣布与去中心化 Oracle 网络 Chainlink 扩大合作 

 丰田领投自动驾驶公司 May Mobility 5000 万美元融资 

 百度 Apollo 组织架构升级 加速自动驾驶等落地 

 高通推出全球首个 5G XR 平台 可跨 AR、VR 和 MR 领域实现广泛扩

展 

投资建议 

 中共中央政治局 11 月 29 日下午就我国应急管理体系和能力建设进行

第十九次集体学习。会议强调，要强化应急管理装备技术支撑，优化整合

各类科技资源，推进应急管理科技自主创新，依靠科技提高应急管理的科

学化、专业化、智能化、精细化水平。要加大先进适用装备的配备力度，

加强关键技术研发，提高突发事件响应和处置能力。要适应科技信息化发

展大势，以信息化推进应急管理现代化，提高监测预警能力、监管执法能

力、辅助指挥决策能力、救援实战能力和社会动员能力。中央政治局会议

专门就应急管理体系和能力建设，彰显中央高层对应急管理行业的重视程

度不断提高，未来有望出台众多支持政策，行业景气度有望提高。11 月 25
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日，国家发改委同意城市安全重大事故防控技术支撑基地建设项目，项目

建设总投资将达 9.53 亿元，包括城市建构筑物垮塌试验分基地、城市交通

事故试验分基地、城市地下管线管廊试验分基地、城市人员密集场所拥挤

踩踏试验分基地等 4 个分基地，共包含结构垮塌事故模拟实验平台、土方

工程事故模拟实验平台、热力耦合事故模拟实验平台、轨道交通事故模拟

实验平台、道路交通事故模拟实验场、车辆事故模拟实验平台、地下管线

事故模拟实验平台、地下管廊事故模拟实验平台、人群拥挤踩踏事故模拟

实验平台、个体行为与心理实验平台等 10 个平台/实验场。城市安全重大

事故防控技术支撑基地建设项目的通过，加速应急管理相关项目的落地和

实施，利好应急管理产业链。建议关注应急管理行业龙头辰安科技。辰安

科技由清华控股，主要从事公共安全应急凭条软件、应急平台装备的研发、

制造等相关服务。清华大学作为唯一参与城市安全重大事故防控技术支撑

基地建设项目的高校，有望和公司协同推动应急管理项目建设落地。 

 中长期来看，我们继续看好 5G+AI、医疗 IT、金融科技、工业互联网

等细分领域。 

 风险提示：宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游

需求不及预期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 指数上涨 1.93%，创业板指上涨 3.72%。计算机（申万）板块上涨 3.76%（流通市值加

权平均）。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，IT 服务、软件开发和计算机设备分别上涨 4.54%

和 3.22%和 3.52%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是虚拟现实（7.15%）、无人驾驶（5.94%）和自主

可控（5.45%），跌幅较大的为智能电网（-0.89%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 224 只个股（含科创板）中有 194 只实现正收益。其中，指南

针（次新股）以 61.06%的涨幅领涨，普元信息以-15.86%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300803.SZ 指南针 61.06  688288.SH 鸿泉物联 -3.13  

002577.SZ 雷柏科技 32.56  688369.SH 致远互联 -3.38  

000034.SZ 神州数码 19.15  300352.SZ 北信源 -3.55  

300773.SZ 拉卡拉 18.20  002063.SZ 远光软件 -3.59  

603496.SH 恒为科技 17.06  688066.SH 航天宏图 -3.92  

603232.SH 格尔软件 13.45  002528.SZ 英飞拓 -4.17  

300552.SZ 万集科技 13.41  002280.SZ 联络互动 -4.23  

601519.SH 大智慧 12.57  000662.SZ 天夏智慧 -6.71  

600536.SH 中国软件 12.38  688058.SH 宝兰德 -7.07  

300399.SZ 京天利 11.64  688118.SH 普元信息 -15.86  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 12 月 6 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 88.29，申万行业排名第三位，仅次于

有色金属（102.09）和综合（98.62）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

云计算 

 亚马逊与通讯公司 Verizon 合作 将云技术扩展到 5G 网络 

据外媒报道，亚马逊（Amazon.com Inc.）周二表示，正与 Verizon 通讯公司合作，将其云技术扩展到

5G 网络，以便开发者可以在移动和联网设备上运行对延迟敏感的程序。 

这款名为 AWS Wavelength 的程序是 Amazon Web 服务将他的云技术推向新领域的几种新方法之一。在

拉斯维加斯举行的 re:Invent 年度大会上，这家全球最大的云计算提供商还宣布了名为 Local Zones 的新基础

设施，将在洛杉矶首次亮相，这将帮助附近的用户运行速度密集型应用，比如游戏之类。 

（信息来源：新浪科技） 

 Canalys：Q3 腾讯云增速 91.6% 在五大云服务商中增长最快 

12 月 2 日，市场调研机构 Canalys 发布了最新的中国云计算基础设施支出数据报告。报告显示，2019

0

20

40

60

80

100

120

有
色
金
属

 

综
合

 

计
算
机

 

国
防
军
工

 

电
子

 

电
气
设
备

 

轻
工
制
造

 

纺
织
服
装

 

医
药
生
物

 

机
械
设
备

 

农
林
牧
渔

 

休
闲
服
务

 

食
品
饮
料

 

汽
车

 

化
工

 

公
用
事
业

 

家
用
电
器

 

交
通
运
输

 

非
银
金
融

 

商
业
贸
易

 

采
掘

 

建
筑
材
料

 

房
地
产

 

钢
铁

 

建
筑
装
饰

 

银
行

 

市盈率(TTM,整体法) 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

年第三季度，腾讯云销售额同比增长 91.6%，市场份额为 18.6%，在五大云服务提供商中增长最快。 

根据 11 月 13 日腾讯发布的 Q3 财报，腾讯云单季度收入 47 亿元，超过 2018 年全年营收的 50%。财报

指出，腾讯云收入增加，主要由于现有客户增加使用量，以及教育、金融、民生服务及零售业等的客户基

础扩大。作为增长速度最快的云服务提供商，2018 年腾讯云全年收入 91 亿元人民币。过去四年，腾讯云的

营收规模均保持了三位数增长。 

（信息来源：腾讯科技） 

 牵手九州云 IBM 打开混合云平台“第二篇章” 

12 月 4 日，IBM 与九州云宣布达成合作，为其打造新一代混合云管理平台。IBM Services 将基于自身

在云管理平台的开发及服务的能力，结合九州云在边缘计算和混合多云管理等战略业务方面的新需求，为

其设计和打造一个更为全面和强大的混合云管理平台，支持九州云在保持开源技术服务竞争优势的同时，

拓展多云管理与服务，实现面向未来的业务转型和业务布局。 

（信息来源：TechWeb） 

区块链 

 Enigma 宣布与去中心化 Oracle 网络 Chainlink 扩大合作 

据消息，去中心化开源协议 Enigma 宣布与去中心化 Oracle 网络 Chainlink 扩大合作，将其协议集成到

“秘密智能合约”的新用例中。 

（信息来源：巴比特） 

智慧出行 

 丰田领投自动驾驶公司 May Mobility 5000 万美元融资 

据外媒报道，美国自动驾驶班车公司 May Mobility 在 B 轮融资中筹集了 5000 万美元，由丰田汽车公司

领投。尽管具体投资金额尚未透露，但丰田的介入标志着它对超越传统汽车销售的商业模式产生了兴趣。 

（信息来源：TechWeb） 

 百度 Apollo 组织架构升级 加速自动驾驶等落地 

12 月 6 日下午消息，新浪科技独家获悉，百度 Apollo 于近日进行了组织架构升级，除原有自动驾驶、

车联网等业务组升级外，新增智能交通业务组。此次调整，意味着 Apollo 继续提升智能驾驶技术在汽车和

出行领域的落地应用能力。 

据悉，此次升级中，Apollo 自动驾驶业务组进行了升级扩充，现下辖三个部门，包括智能汽车业务部、

智驾地图业务部和自动驾驶技术部。原有车联网业务组继续小度车载 OS 等智能车联业务。 
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（信息来源：新浪科技） 

虚拟现实 

 高通推出全球首个 5G XR 平台 可跨 AR、VR 和 MR 领域实现广泛扩展 

在第四届骁龙技术峰会上，Qualcomm 发布了全球首个支持 5G 的扩展现实（XR）平台——骁龙 XR2。

同时，Qualcomm 还推出了面向始终在线、始终连接的 PC 产品组合——骁龙 7c、8c 计算平台和骁龙 8cx 企

业级计算平台，为 PC 提供持久续航、高速蜂窝连接以及 AI 加速性能。 

（信息来源：TechWeb） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

600536 中国软件 12 月 3 日 
签订投资意向协

议 

2019 年 12 月 2 日，公司与子公司中标软件有限公司（简称中标软件）、

天津麒麟信息技术有限公司（简称天津麒麟）及两公司的其他各方股

东签署投资意向协议书，各股东方以各自在中标软件和天津麒麟的出

资，按照相应净资产评估值作价，出资设立新公司，原各股东成为新

公司的股东，中标软件和天津麒麟成为新公司的全资子公司。 

002869 金溢科技 12 月 3 日 获得政府补助 
公司于近日收到国家税务总局深圳市南山区税务局下发的《税务事项

通知书》，公司获得软件退税 624.22 万元 

300010 立思辰 12 月 3 日 

持股 5%以上股东

增持公司股份比

例达到 1% 

公司于 2019 年 12 月 2 日收到公司持股 5%以上股东窦昕先生出具的

《增持股份告知函》，窦昕先生于 2019 年 11 月 14 日至 2019 年 11

月 29 日通过深圳证券交易所集中竞价交易以及大宗交易共计增持公

司股份 12,064,238 股，占公司总股本的 1.3894%。截至本公告日，窦

昕先生持有公司股份 72,873,028 股，占公司总股本的 8.3924%。 

000066 中国长城 12 月 2 日 
收购轨道交通研

究院 100%股权 

圣非凡拟与电子六所就收购其所持有的轨道交通研究院 100%股权事

宜签署《股权转让合同书》。根据北京卓信大华资产评估有限公司出

具的资产评估报告（卓信大华评报字[2019]第 2183 号），截止 2019

年 6 月 30 日轨道交通研究院全部权益价值为人民币 9,800.96 万元。

在此基础上，经双方友好协商，拟定轨道交通研究院 100%股权的转

让价格为人民币 9,800.96 万元 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

中共中央政治局 11 月 29 日下午就我国应急管理体系和能力建设进行第十九次集体学习。会议强调，

要强化应急管理装备技术支撑，优化整合各类科技资源，推进应急管理科技自主创新，依靠科技提高应急
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管理的科学化、专业化、智能化、精细化水平。要加大先进适用装备的配备力度，加强关键技术研发，提

高突发事件响应和处置能力。要适应科技信息化发展大势，以信息化推进应急管理现代化，提高监测预警

能力、监管执法能力、辅助指挥决策能力、救援实战能力和社会动员能力。中央政治局会议专门就应急管

理体系和能力建设，彰显中央高层对应急管理行业的重视程度不断提高，未来有望出台众多支持政策，行

业景气度有望提高。 

11 月 25 日，国家发改委同意城市安全重大事故防控技术支撑基地建设项目，项目建设总投资将达 9.53

亿元，包括城市建构筑物垮塌试验分基地、城市交通事故试验分基地、城市地下管线管廊试验分基地、城

市人员密集场所拥挤踩踏试验分基地等 4 个分基地，共包含结构垮塌事故模拟实验平台、土方工程事故模

拟实验平台、热力耦合事故模拟实验平台、轨道交通事故模拟实验平台、道路交通事故模拟实验场、车辆

事故模拟实验平台、地下管线事故模拟实验平台、地下管廊事故模拟实验平台、人群拥挤踩踏事故模拟实

验平台、个体行为与心理实验平台等 10 个平台/实验场。城市安全重大事故防控技术支撑基地建设项目的通

过，加速应急管理相关项目的落地和实施，利好应急管理产业链。 

建议关注应急管理行业龙头辰安科技。辰安科技由清华控股，主要从事公共安全应急凭条软件、应急

平台装备的研发、制造等相关服务。清华大学作为唯一参与城市安全重大事故防控技术支撑基地建设项目

的高校，有望和公司协同推动应急管理项目建设落地。 

中长期来看，我们继续看好 5G+AI、医疗 IT、金融科技、工业互联网等细分领域。 

5.风险提示 

宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 
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