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行业投资评级                  中性 

医药生物指数               7774.75 

基础数据 

上证综指 2912.01  

沪深 300 3902.39  

总市值（亿元） 44,068.94  

流通 A股市值（亿元） 33,727.39  

PE（TTM） 33.30 

PB(LF) 3.64 

近一年行业与沪深 300 走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究 
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投资要点： 

本期行情回顾 

本期（12.02–12.06）上证综指收于 2912.01，上涨 1.39%；

沪深 300 指数收于 3902.39，上涨 1.93%；中小板指收于

6289.46，上涨 3.17%；本期申万医药生物行业指数收于

7774.75，上涨 1.19%。本期医药生物板块在申万 28个一级

行业板块中涨跌幅排名靠后，医药生物 7个二级板块中，化

学原料药和医疗服务跑赢上证综指和沪深 300。 

重要资讯 

➢ 12 月 5 日，国家卫健委印发《关于加强二级公立医院

绩效考核工作的通知》，通知从统筹推进考核工作、科学制

定指标体系和完善支撑体系三个方面对考核工作进行了重

点明确。 

➢ 12 月 6 日，国家医保局下发《关于做好当前药品价格

管理工作的意见》的通知，通知从药品价格的政策、监管机

制、短缺药的招采工作和组织实施四个方面提出共十五条

意见，为我国药品价格的机制进行了进一步的完善和调整。 

 

核心观点 

➢ 医药生物行业本周平稳回升，涨幅排名相对靠后，周期

类的化学原料药和医疗服务领涨，二级市场走势显示市场

充分消化了 2019 年医保谈判目录带来的降价压力，企稳回

升或成主旋律。从政策信息角度来看，新一轮药品带量采购

启动在即，除了采购品种的增加，采购规则的调整同样是市

场关注的焦点，新增品种竞争性入围博弈或是市场短期焦

点。从市场角度看，近期价格回调的白马股和二线蓝筹的估

值成长能力基本匹配，进入了长期配置周期。结合市场运行

周期，建议继续关注医药创新产业链、医疗服务和医药消费

等领域龙头，包括恒瑞医药、通化东宝、爱尔眼科和片仔癀

等。 

 

风险提示：行业政策波动风险 
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一、市场行情回顾（2019.12.02-2019.12.06） 

1.1 医药行业本周涨幅居后 

本期（2019.12.02-2019.12.06）上证综指收于 2912.01，周涨幅为 1.39%，沪深 300指数收于 3902.39，

周涨幅为 1.93%；中小板指收于 6289.46，周涨幅 3.17%。本期申万医药生物行业指数收于 7774.75，周涨

幅为 1.19%，医药生物板块周涨幅 1.05%，在所有 28 个申万一级子行业中排名第 22。其中，SW 化学原料

药、SW化学制剂、SW中药、SW生物制品、SW医药商业、SW医疗器械、SW医疗服务周涨跌幅分别为 4.26%、  

-0.27%、0.13%、1.51%、-0.17%、1.27%、2.93%。 

图表 1：本期 SW医药生物表现 
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近一周

涨跌 
4.26% -0.27% 0.13% 1.51% -0.17% 1.27% 2.93% 1.93% 3.17% 1.05% 1.39% 

月初至

今涨跌 
4.26% -0.27% 0.13% 1.51% -0.17% 1.27% 2.93% 1.93% 3.17% 1.05% 1.39% 

年初至

今涨跌 
50.22% 40.36% 1.15% 34.05% 14.82% 47.65% 62.46% 29.62% 33.73% 32.78% 16.77% 

收盘价 6500.00 7699.39  5379.45 8466.00 6174.69 5720.76 6668.91 3902.39 6096.48 7774.75 2912.01 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

 

图表 2：本期申万一级行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

1.2 本期个股表现  

本期行业内市场涨幅前五的个股分别为：华森制药（23.96%）、同和药业（19.22%）、奥翔药业（15.85%）、

圣达生物（13.93%）、新天药业（12.35%）。市场跌幅前五的个股分别为祥生医疗（-14.64%）、微芯生物

（-11.90%）、美迪西（-8.14%）、赛诺医疗（-8.05%）、普门科技（-7.53%）。 
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图表 3：医药生物本期涨幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

002907.SZ 华森制药 19.40 23.96  3.14  47.76  8.17 

300636.SZ 同和药业 29.15 19.22  63.78  58.71  3.38  

603229.SH 奥翔药业 23.32  15.85  104.65  60.37  5.84  

603079.SH 圣达生物 39.99  13.93  148.89  119.48  5.45  

002873.SZ 新天药业 16.56  12.35  2.30  25.67  2.72  

数据来源：WIND、中航证券金融研究所                                   截至 2019 年 12月 06日 

 

图表 4：医药生物本期跌幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

688358.SH 祥生医疗 44.01  -14.64  -14.64  34.88  3.12  

688321.SH 微芯生物 52.81  -11.90  -44.59  586.06  14.96  

688202.SH 美迪西 55.44  -8.14  -21.92  53.67  3.53  

688108.SH 赛诺医疗 14.63  -8.05  -34.13  65.89  5.58  

688389.SH 普门科技 15.11  -7.53  -23.03  62.31  6.28  

数据来源：WIND、中航证券金融研究所                                   截至 2019 年 12月 06日 

 

二、行业新闻动态 

➢ 卫健委：加强二级公立医院绩效考核工作 

12月 5日，国家卫健委印发《关于加强二级公立医院绩效考核工作的通知》，通知从统筹推进考核工

作、科学制定指标体系和完善支撑体系三个方面对考核工作进行了重点明确。 

本次考核工作计划按照年度实施，考核流程为医院自查自评、升级年度考核和国家检测分析三个步骤。

各省要求于 2020年 6月底前出台相关具体工作方案。 

http://www.nhc.gov.cn/yzygj/s3585/201912/1c39484b830442c4bd25c87ed0ee07b8.shtml 

➢ 医保局：严格管控药品价格，保证短缺药品可持续供给 

12月 6日，国家医保局下发《关于做好当前药品价格管理工作的意见》的通知，通知从药品价格的政

策、监管机制、短缺药的招采工作和组织实施四个方面提出共十五条意见，为我国药品价格的机制进行了

进一步的完善和调整。 

一、 衔接完善现行药品价格政策：坚持市场调节药品价格的总体方向；发挥医保对药品价格引导作

用；推进形成合理的药品差价比价关系；依法管理麻醉药品和第一类精神药品价格。 

二、 建立健全药品价格常态化监管机制：建立价格供应异常变动监测预警机制；通过函询约谈等手段

加强日常管理；完善药品价格成本调查工作机制；探索建立守信激励和失信惩戒机制；运用信息披露等手

http://www.nhc.gov.cn/yzygj/s3585/201912/1c39484b830442c4bd25c87ed0ee07b8.shtml
http://www.nhc.gov.cn/yzygj/s3585/201912/1c39484b830442c4bd25c87ed0ee07b8.shtml
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段强化社会监督。 

三、 做好短缺药品保供稳价相关的价格招采工作：落实短缺药品相关的挂网和采购政策；完善短缺药

品挂网和采购工作规则；加强信息共享和互联互通。 

四、 加强组织实施：做好协同配套、夯实工作基础、做好宣传解释。 

http://www.nhsa.gov.cn/art/2019/12/6/art_37_2149.html 

 

三、重要公告 

➢ 迈克生物（300463）：关于对外投资设立参股公司的公告 

12 月 4 日，迈克生物股份有限公司（以下简称“公司”或“迈克生物”）发布公告，公司于 2019 年

12 月 02 日与成都利康实业有限责任公司（系四川大学华西医院全资子公司）、上海医药集团股份有限公

司、成都高新投资集团有限公司、成都科技服务集团有限公司、四川希氏异构医疗科技有限公司、成都华

西海圻医药科技有限公司签署了《成都华西精准医学产业创新中心有限公司出资人协议书》（以下简称“《出

资人协议书》”），拟在成都市高新区共建“国家精准医学产业创新中心”，并共同出资设立成都华西精

准医学产业创新中心有限公司（以下简称“合资公司”）运营该中心。合资公司注册资本 50,000万元,迈

克生物占合资公司注册资本的 10%。合资公司已于 2019 年 12 月 2 日取得成都高新技术产业开发区市场监

督管理局颁发的营业执照。 

➢ 九州通（600998）：关于以集中竞价交易方式回购公司股票的进展公告 

12月 4日，九州通医药集团股份有限公司（以下简称“公司”）发布公告，公司拟以自有或符合法律

法规规定的自筹资金通过集中竞价交易方式回购部分公司股票，回购资金总额不低于人民币 3亿元，不超

过人民币 6 亿元，回购期限自股东大会审议通过最终回购股票方案之日起不超过 6 个月。截至 2019 年 11

月 30 日，公司已累计回购股票 4,336.45 万股，占公司总股本的比例为 2.31%，购买的最高价为 14.83 元

/股、最低价为 12.34元/股，已支付的总金额为 59,987.60 万元（不含交易费用）。 

➢ 健友股份（603707）：股东及董事减持股份结果公告 

12月 6日，南京健友生化制药股份有限公司(以下简称“公司”或“健友”)发布公告，公司董事及持

股 5%以上自然人股东谢菊华女士共持有公司股份 202,971,019股，占公司总股本的 28.25%。截止 2019年

12月5日,谢菊华女士通过大宗交易方式累计减持公司股份2,842,229股，占公司股份总数的比例为0.40%,

本次减持计划实施完毕。谢菊华女士本次通过大宗交易方式减持的 2,842,229股，均转让给其子女配偶丁

莹女士。 

 

四、核心观点 

http://www.nhsa.gov.cn/art/2019/12/6/art_37_2149.html
http://www.nhsa.gov.cn/art/2019/12/6/art_37_2149.html
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医药生物行业指数本周上涨 1.19%，医药生物板块本周上涨 1.05%，在 28个申万一级子行业中排名

第 22，二级板块化学原料药和医疗服务跑赢上证综指和沪深 300。 

医药生物行业本周平稳回升，周期类的化学原料药领涨，市场充分消化了 2019年医保谈判目录带来

的降价压力。从政策角度来看，新一轮药品带量采购启动在即，除了采购品种的增加，采购规则的调整

同样是市场关注的焦点。从市场角度看，近期价格回调的白马股和二线蓝筹的估值成长特征基本匹配，

进入了长期配置周期。结合市场运行周期，建议继续关注医药创新产业链、医疗服务和医药消费等领域

龙头，包括恒瑞医药、通化东宝、爱尔眼科和片仔癀等。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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