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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：上周多晶硅、多晶硅片、多晶电池片价格下跌 

多晶硅 
多晶硅（菜花料）均价为 58 元/千克，下跌 1.7%； 

多晶硅（致密料）均价为 73 元/千克，下跌 1.4%。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.221 美元/片和 1.680 元/片，分别下

跌 0.9%、2.9%； 

铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.650 元/片，均

维持不变； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.391 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变； 

单晶硅片（158.75mm, G1）均价为 0.426 美元/片和 3.310 元/片，均维

持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.079 美元/瓦和 0.620 元/瓦，

分别下跌 1.3%、1.6%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元/瓦，

均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元

/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125 美元/瓦和 0.970 元/

瓦，均维持不变。 

组件 

多晶组件（275/330W）均价为 0.214 美元/瓦和 1.610 元/瓦，分别为

下跌 0.5%和维持不变； 

单晶 PERC 组件（315/375W）均价为 0.235 美元/瓦和 1.770 元/瓦，

分别为下跌 0.4%和维持不变。 

（二）光伏：1-9 月新增装机容量 15.99GW 

（三）风电：1-10 月新增装机容量 14.66GW 

 投资建议 

根据索比光伏网、光伏测试网等微信公众号报道，近日，美国国际贸易法院

（CIT）决定，阻止美国贸易代表（USTR）撤销双面组件豁免 201 条款的决定，

允许在可预见的未来将双面组件从 201 关税中排除。 

2019 年以来，美国对双面组件的关税政策进行过多次调整：（1）2019 年 6

月，USTR 发布公告，给予双面光伏组件豁免 201 关税（2019 年为 25%的保障关

税）；（2）2019 年 10 月，USTR 收回双面组件 201 税率豁免待遇；（3）2019 年

11 月，CIT 宣布将针对 USTR 先前撤销双面组件 201 关税豁免优惠实施临时限制

令，并就此展开调查，于 12 月 5 日举办听证会。 

历经多次政策调整，若双面组件最终豁免 201 关税，美国需求将为双面组件

市场提供增量。根据 BNEF 的数据，2018 年全球双面组件出货占比为 3%，2019

年、2020 年占比预计将分别达到 4%-5%、15-21%。凭借度电成本优势，双面组

件占比有望持续提升。 
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国家能源局近日印发的《电网公平开放监管办法（征求意见稿）》指出，电

网应向各类电源（包括常规电源、集中式新能源发电、分布式发电、储能等）和

电网互联提出方公平无歧视开放，提供电网开放相关服务。国内新能源消纳环境

持续优化，将有助于新能源装机需求的持续稳定增长。 

根据 CPIA 报道，2020 年光伏政策框架已基本确定，总基调及操作办法与

2019 年的政策相比不会发生大的变化，征求意见稿有望于近期印发。我们认为，

受 2019 年结转项目加之 2020 年竞价项目节奏预计提前影响，2020 年国内光伏

装机需求更为乐观，增长确定性较强，海外市场也有望保持稳定增长。随着单晶

产能持续释放，全球光伏市场单晶占比将进一步提升，市场份额将持续向优质公

司集中。我们看好处于扩产高峰期后、需求提升、盈利能力修复的单晶 PERC 电

池片及单晶硅料环节，以及能够以量补价、提升市场份额的单晶硅片环节。 

建议关注：隆基股份、通威股份。 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：上周多晶硅、多晶硅片、多晶电池片价格下

跌 

1、多晶硅：上周多晶硅价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 7.430 美元/千克，下跌 0.4%；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 5.350 美元/千克，下跌 0.9%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（菜花料）均价为 58 元/千克，下跌 1.7%；多晶硅（致

密料）均价为 73 元/千克，下跌 1.4%。 

2、硅片：上周多晶硅片价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.194 美元/

片，下跌 5.4%；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.369 美元/片，下跌 0.3%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.221 美元/片和 1.680 元/片，

分别下跌 0.9%、2.9%；铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.650 元/片，均维

持不变；单晶硅片（180μm）均价为 0.391 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变；单晶硅片

（158.75mm, G1）均价为 0.426 美元/片和 3.310 元/片，均维持不变。  

3、电池：上周多晶电池片价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，多晶电池现货价（周平均价）为 0.078 美元/片，下跌 2.5%；单

晶 PERC 电池（158.75/161.75mm）现货价（周平均价）为 0.126 美元/片，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.079 美元/瓦和 0.620 元

/瓦，分别下跌 1.3%、1.6%；单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元/

瓦，均维持不变；单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.122 美元/瓦和 0.950 元/瓦，

均维持不变；单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125 美元/瓦和 0.970 元/瓦，均维持

不变。  

4、组件：上周国内多晶组件价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.236 美元/瓦，维持不变；

晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.192 美元/瓦，下跌 0.5%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275/330W）均价为 0.214 美元/瓦和 1.610 元/瓦，分

别为下跌 0.5%和维持不变；单晶 PERC 组件（315/375W）均价为 0.235 美元/瓦和 1.770 元/瓦，

分别为下跌 0.4%和维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，欧洲、印度、澳洲的多晶组件（275/330W）均价分别为 0.214

美元/瓦、0.238 美元/瓦、0.211 美元/瓦，分别下跌 0.5%、0.4%、0.5%。美国、欧洲、澳洲的

单晶 PERC 组件（美国：315/380W，欧洲、澳洲：315/375W）均价分别为 0.420 美元/瓦、0.235

美元/瓦、0.231 美元/瓦，分别为维持不变、下跌 0.4%、下跌 0.4%。 
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5、组件辅材：上周国内光伏玻璃价格维持不变 

根据 PVinfoLink 的数据，光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 29.0 RMB/m
2，维持不变。 

表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2019/12/04  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.430 ↓0.4 

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 5.350 ↓0.9 

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 58 ↓1.7 

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 73 ↓1.4 

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.194 ↓5.4 

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.221 ↓0.9 

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 1.680  ↓2.9 

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.369 ↓0.3 

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.355   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.650    

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.391   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 3.060    

G1 158.75mm(PVinfoLink) USD/pc 0.426    

G1 158.75mm(PVinfoLink) RMB/pc 3.310    

电池 

多晶电池片 

均价(PVinsights, Wind) USD/W 0.078  ↓2.5 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.079  ↓1.3 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.620  ↓1.6 

单晶电池片 

PERC, 158.75/161.75 mm,均价(PVinsights) USD/W 0.126    

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.122    

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.950    

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.122    

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.950    

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) USD/W 0.125    

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.970    

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.236    

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.192  ↓0.5 

多晶组件 
275/330W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.214  ↓0.5 

275/330W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.610    

单晶组件 
315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.235  ↓0.4 

315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.770    

各区域 

组件 

多晶组件 

275/330W,欧洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.214  ↓0.5 

275/330W,印度,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.238  ↓0.4 

275/330W,澳洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.211  ↓0.5 

单晶组件 

315/380W, PERC,平均价,美国 (PVinfoLink) USD/W 0.420    

315/375W, PERC,平均价,欧洲 (PVinfoLink) USD/W 0.235  ↓0.4 

315/375W, PERC,平均价,澳洲 (PVinfoLink) USD/W 0.231  ↓0.4 

组件辅材 光伏玻璃 RMB/m2 29.0  

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 
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图 1：国内多晶硅价格（周平均价）走势（元/千克）  图 2：国内硅片价格（周平均价）走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVinfoLink，民生证券研究院                              资料来源：PVinfoLink，民生证券研究院 

图 3：晶硅光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦）  图 4：薄膜光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 

资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

（二）光伏：1-9 月新增装机容量 15.99GW 

根据国家能源局数据，1-9 月，光伏累计新增装机容量 15.99GW，同比下降约 54%；其中

集中式光伏新增 7.73GW，同比下滑约 56%，分布式光伏新增装机 8.26GW，同比下降约 52%。 

（三）风电：1-10 月新增装机容量 14.66GW 

根据国家能源局数据，1-10 月，风电累计新增装机容量 14.66GW，同比增加约 0.20GW；

发电设备累计平均利用小时数 1688 小时，同比减少 36 小时。 

二、投资建议 

根据索比光伏网、光伏测试网等微信公众号报道，近日，美国国际贸易法院（CIT）决定，

阻止美国贸易代表（USTR）撤销双面组件豁免 201 条款的决定，允许在可预见的未来将双面

组件从 201 关税中排除。 

2019 年以来，美国对双面组件的关税政策进行过多次调整：（1）2019 年 6 月，USTR 发

布公告，给予双面光伏组件豁免 201 关税（2019 年为 25%的保障关税）；（2）2019 年 10 月，

USTR 收回双面组件 201 税率豁免待遇；（3）2019 年 11 月，CIT 宣布将针对 USTR 先前撤销
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双面组件 201 关税豁免优惠实施临时限制令，并就此展开调查，于 12 月 5 日举办听证会。 

历经多次政策调整，若双面组件最终豁免 201 关税，美国需求将为双面组件市场提供增量。

根据 BNEF 的数据，2018 年全球双面组件出货占比为 3%，2019 年、2020 年占比预计将分别

达到 4%-5%、15-21%。凭借度电成本优势，双面组件占比有望持续提升。 

国家能源局近日印发的《电网公平开放监管办法（征求意见稿）》指出，电网应向各类电

源（包括常规电源、集中式新能源发电、分布式发电、储能等）和电网互联提出方公平无歧视

开放，提供电网开放相关服务。国内新能源消纳环境持续优化，将有助于新能源装机需求的持

续稳定增长。 

根据 CPIA 报道，2020 年光伏政策框架已基本确定，总基调及操作办法与 2019 年的政策

相比不会发生大的变化，征求意见稿有望于近期印发。我们认为，受 2019 年结转项目加之 2020

年竞价项目节奏预计提前影响，2020 年国内光伏装机需求更为乐观，增长确定性较强，海外

市场也有望保持稳定增长。随着单晶产能持续释放，全球光伏市场单晶占比将进一步提升，市

场份额将持续向优质公司集中。我们看好处于扩产高峰期后、需求提升、盈利能力修复的单晶

PERC 电池片及单晶硅料环节，以及能够以量补价、提升市场份额的单晶硅片环节。 

建议关注：隆基股份、通威股份。 

三、风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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