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事件 

今日，工信部装备工业司发布《新能源汽车产业发展规划

（2021-2035 年）》（征求意见稿），并公开征求各方意见，截止

时间为 2019 年 12 月 9 日。 

点评 

2025 年新能源汽车占比提升至 25%（此前为 20%），预计每年

新增设备采购 125-150 亿。 

意见稿中提出到 2025 年新能源汽车新车销量占比达到 25%左

右，智能网联汽车新车销量占比达到 30%，高度自动驾驶智能网联

汽车实现限定区域和特定场景商业化应用。按照 25%来进行测算，

预计到 2025 年全年将达到 700 万辆左右新能源汽车销售，预计整

体电池需求为 400Gwh（2019 年上半年装机容量 30Gwh，新能源汽

车生产约 60.9 万辆，考虑到未来单车带电量提升），目前国内动

力锂电池产能为超过 200Gwh（我们预计除去落后产能后，有效产

能预计在 100-150Gwh），那么合计有 250-300GWH/5 年的电池增量

需求，按照 2.5 亿/Gwh 设备投资额，那么合计为 625-750 亿/5 年

投资总额，为了满足未来电动车的需求，预计未来每年将会增加

125-150 亿的锂电池设备投资。 

海外车企坚定新能源路线。 

近期，大众推出了第 68轮规划（Planning Round 68），根据

上述规划，大众集团计划 2020-2024 年间在混合动力、电动出行以

及数字化领域投资 600 亿欧元，占据整体的 40%以上，公司迫切在

向电动化方向进行转型，2029 年预计将推出 75 和 60 款 EV 和混动

车型。 

宝马近期已将该公司订购宁德时代的订单从 2018 年年中宣布

的价值 40 亿欧元规模到了 73 亿欧元（相当于 81 亿美元）。宝马

计划到 2023 年推出 25 款电动车，其中一半以上是纯电动车。我们

认为海外车企电动化加速，将会显著催化行业，形成新的增量。 

锂电设备强者恒强。 

国内龙头设备企业已经与国内外领先的电池企业形成合作，先

导智能、杭可科技、赢合科技、科恒股份等均已打入供应链，将会

受益于这一批优质海外客户的大规模扩产，在国内稳步推进的情况

 走势比较 
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下，形成新的业务增量，企业盈利性与现金流改善将会显现。 

投资建议：总体而言，我们认为此次规划稳定了行业的发展预

期，后续政策面仍然向好，国内电池行业将会面临分化，海外电池

行业放量在即，我们看好跟随国内、海外优质客户的设备企业，建

议关注先导智能、赢合科技、杭可科技、科恒股份等。 

风险提示：行业政策面低于预期；国内行业分化加剧，账款风

险；海外电动化进展不及预期。  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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