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2019 年 12 月 9 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20191202--20191206）燃气指数上涨 1.00%，水务指数上

涨 0.79%，沪深 300 指数上涨 1.93%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.93

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.14 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有国祯环保

（4.68%）、祥龙电业（2.57%）、大众公用（2.43%），表现较差的个

股为大通燃气（-5.02%）、巴安水务（-1.45%）、重庆水务（-0.91%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。进入采暖季，天然气需求增长，

关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-10 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 6903.80 

 累计增长% 14.80 

 利润总额（亿元） 471.00 

 累计增长% 0.70 

 水务  

 营业收入（亿元） 2351.00 

 累计增长% 9.10 

 利润总额（亿元） 259.60 

80  累计增长% 18.20 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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中俄东线天然气管道投产通气 
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2019 年 12 月 9 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20191202--20191206）燃气指数上涨 1.00%，水务指数上

涨 0.79%，沪深 300 指数上涨 1.93%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.93

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.14 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

 
 

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有国祯环保

（4.68%）、祥龙电业（2.57%）、大众公用（2.43%），表现较差的个

股为大通燃气（-5.02%）、巴安水务（-1.45%）、重庆水务（-0.91%）。 

 

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

2
0
1

9
-1

1
-0

6

2
0
1

9
-1

1
-0

8

2
0
1

9
-1

1
-1

0

2
0
1

9
-1

1
-1

2

2
0
1

9
-1

1
-1

4

2
0
1

9
-1

1
-1

6

2
0
1

9
-1

1
-1

8

2
0
1

9
-1

1
-2

0

2
0
1

9
-1

1
-2

2

2
0
1

9
-1

1
-2

4

2
0
1

9
-1

1
-2

6

2
0
1

9
-1

1
-2

8

2
0
1

9
-1

1
-3

0

2
0
1

9
-1

2
-0

2

2
0
1

9
-1

2
-0

4

2
0
1

9
-1

2
-0

6

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-4.50%
-4.00%
-3.50%
-3.00%
-2.50%
-2.00%
-1.50%
-1.00%
-0.50%
0.00%
0.50%
1.00%

2
0
1

9
-1

1
-0

6

2
0
1

9
-1

1
-0

8

2
0
1

9
-1

1
-1

0

2
0
1

9
-1

1
-1

2

2
0
1

9
-1

1
-1

4

2
0
1

9
-1

1
-1

6

2
0
1

9
-1

1
-1

8

2
0
1

9
-1

1
-2

0

2
0
1

9
-1

1
-2

2

2
0
1

9
-1

1
-2

4

2
0
1

9
-1

1
-2

6

2
0
1

9
-1

1
-2

8

2
0
1

9
-1

1
-3

0

2
0
1

9
-1

2
-0

2

2
0
1

9
-1

2
-0

4

2
0
1

9
-1

2
-0

6

水务Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

水务Ⅱ(申万) 沪深300 

http://www.hibor.com.cn


 行业动态                                                     

  3 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

中俄东线天然气管道投产通气 

12 月 2 日，中国和俄罗斯两国元首分别在北京和索契下达指令，

共同见证中俄东线天然气管道投产通气。 

这条输气管道总长 8000 多公里，是当今世界最长的天然气输气

管道。俄罗斯境内约 3000 公里，中国境内途经 9 个省（区、市），全

长 5111 公里，其中需要新建 3371 公里，利用已建管道 1740 公里。
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2019 年 12 月 9 日 

日 

首期每年将输送天然气 50 亿立方米，待中段、南段全部贯通后，每

年将有 380 亿立方米的天然气输往中国，直接惠及东北、环渤海、长

三角等地区民众。 

两国元首战略引领，中俄经贸合作提质升级 

“东线天然气管道项目的建成，是两国元首战略引领、直接关心

推动的结果。”投产通气仪式举行后，俄罗斯天然气工业公司总裁米

勒在接受本报记者采访时说，今天，两国元首又以视频连线的方式，

亲自下达送气、接气指令，更显示了这一项目的不同寻常，“这一刻

将载入两国关系史册！” 

项目总价达 4000 亿美元，30 年内俄方将向中国市场供气超 1 万

亿立方米。中国驻俄罗斯大使张汉晖认为，东线天然气管道投产通气，

将有助于落实两国元首达成的在 2024 年将中俄双边贸易额提升至

2000 亿美元的目标，有利于中俄两国经贸合作提质升级，有利于两

国毗邻地区的发展，更能惠及两国百姓，有利于“一带一路”倡议与欧

亚经济联盟的对接。 

俄罗斯科学院远东研究所首席研究员彼得罗夫斯基表示，中俄东

线天然气管道投产通气，是世界上主要的能源生产国和消费国之间的

能源“对话”，是大资源与大市场的“对接”，不仅进一步夯实了俄中关

系的坚实基础，也为促进全球能源安全作出了重要贡献。 

中国石油管道公司总经理姜昌亮表示，东线天然气管道投产通气

后，将首先改变我国东北地区缺少足量气源供应的现状，也可缓解华

北地区取暖季用气高峰期的保供压力。 

按照俄罗斯总统普京的话说，东线天然气管道投产意味着“俄罗

斯东部一个前所未有的高科技项目启动了”，对于管道沿线的俄罗斯

远东地区同样意味着巨大机遇。布拉戈维申斯克 25 岁的当地年轻人

科斯佳告诉记者，他去年 11 月来到天然气计量站工作，因为会讲汉

语，主要从事与中方技术人员进行沟通的翻译工作。“在这里工作收

入比当地平均收入水平高不少，我的梦想已不遥远。” 

（来源：中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆燃气（600917）关于第三大股东重庆渝康资产经营管理有限

公司拟实施混合所有制改革的公告。公司于 2019 年 12 月 5 日收到公

司第三大股东重庆渝康通知，重庆渝康拟在重庆联交所公开挂牌转让

54%股权，引进有实力的大型企业集团作为战略投资者。目前，在市

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 12 月 9 日 

日 

国资委的领导推动下，重庆渝康及其四家股东重庆渝富资产经营管理

集团有限公司、重庆市城市建设投资（集团）有限公司、重庆市地产

集团有限公司、重庆市水务资产经营有限公司已完成各企业内部决策

程序，该事项尚需取得国资监管部门的批准。重庆渝康成立于 2016

年 7 月 1 日，系经市政府授权、财政部备案、银保监会核准公告，重

庆市首家取得金融机构不良资产批量收购处置业务资质的地方金融

资产管理公司，注册资本金 50 亿元（已实缴到位 29 亿元现金），为

市属国有重点企业。重庆渝康持有重庆燃气股份 23,340 万股，占总

股本 15%，为公司第三大股东。目前，公司实际控制人重庆市国有资

产监督管理委员会合计拥有公司 66.48%股权，重庆渝康引进战略投

资者实施混合所有制改革事项，有可能造成公司实际控制人控股比例

下降。公司将持续关注本事项进展情况，并按相关法律法规和规章的

规定，及时履行信息披露义务。 

百川能源（600681）关于公司实际控制人股份解质的公告。公司

实际控制人王东海先生持有公司股份 177,450,696 股，占公司总股本

的 12.30%。本次解除质押后，王东海先生累计质押股份数量为

107,098,640 股，占其持有公司股份的 60.35%。 

百川能源（600681）关于公司股东股份质押的公告。公司股东荆

州贤达实业持有公司股份 78,267,836 股，占公司总股本的 5.42%。本

次质押后，贤达实业累计质押股份数量为 38,000,000 股，占其持有公

司股份的 48.55%。 

钱江水利（600283）控股子公司兰溪市钱江水务有限公司关于签

订《国有土地上房屋征收货币补偿协议》的公告。被征收标的物为兰

溪市钱江水务有限公司所属东城水厂房屋及附属物，货币补偿金额为

2,000 万元。 

大通燃气（000593）关于向全资子公司旌能天然气提供担保的公

告。公司审议通过了《关于向全资子公司旌能天然气提供担保的议案》，

同意公司为旌能天然气向华夏银行股份有限公司成都郫县支行申请

不超过 4,000 万元人民币（含 4,000 万元）流动资金贷款提供连带责

任保证担保。 

大通燃气（000593）关于部分银行账户及子公司股权被冻结的公

告。公司近日获悉公司部分银行账户及所持子公司大连燃气 100%的

股权存在被冻结的情形。公司在中国工商银行股份有限公司成都锦江

支行开设的账号为 4002***9881 的基本户被冻结；该账户的余额为人

民币 3,162,121.81 元；公司持有的大连燃气数额 1,000 万人民币的股

权被冻结，占其注册资本总额的 100%。 

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 12 月 9 日 

日 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

 

http://www.hibor.com.cn
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和
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对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 
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