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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 1.39%，深证成指上涨 3.09%，中小板指上涨 3.17%，

创业板指上涨3.72%，沪深300指数上涨 1.93%，汽车行业指数上涨1.72%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 0.89%，商用载货车指数上涨 6.53%，

商用载客车指数上涨 1.58%，汽车零部件指数上涨 2.73%，汽车服务指

数上涨 1.33%。个股涨幅较大的有万通智控（61.04%）、威帝股份（23.86%）、

泉峰汽车（22.95%），跌幅较大的有通达电气（-12.95%）、浙江仙通

（-8.20%）、北特科技（-7.98%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见

稿）； 

2、特斯拉纯电动轿车列入《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019

年第 11 批）； 

3、11 月全国乘用车日均零售数量 57711 辆，同比下降 3%； 

4、上汽集团、广汽集团、吉利汽车等公布 2019 年 11 月产销快报； 

5、11 月重卡销量 9.4 万辆，同比增长 5.3%； 

6、蔚来汽车 11 月交付量达 2528 台，创 2019 年单月销量新高。 

 

 投资建议： 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量已率先回

暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽车零部件领

域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受国三车型置换

和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，产业链相关企业

将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源车企盈利承压，

明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 12 月 9 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 1.39%，深证成指上涨 3.09%，中小板指上涨

3.17%，创业板指上涨 3.72%，沪深 300 指数上涨 1.93%，汽车行业

指数上涨 1.72%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.89%，商用载货

车指数上涨 6.53%，商用载客车指数上涨 1.58%，汽车零部件指数上

涨 2.73%，汽车服务指数上涨 1.33%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有北汽蓝谷（9.21%）、力帆股份

（6.99%）、一汽夏利（4.32%），跌幅较大的有长城汽车（-3.76%）、

一汽轿车（-3.52%）、长安汽车（-2.82%）；商用车板块中，涨幅较大

的有中国重汽（11.03%）、福田汽车（7.69%）、亚星客车（4.00%），

跌幅较大的有*ST 安凯（-1.92%）、江铃汽车（-0.77%）；汽车零部件

板块中涨幅较大的有万通智控（61.04%）、威帝股份（23.86%）、泉峰

汽车（22.95%），跌幅较大的有通达电气（-12.95%）、浙江仙通（-8.20%）、
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日 

北特科技（-7.98%）；汽车服务板块中涨幅较大的有中国中期（5.88%）、

中国汽研（4.64%）、国机汽车（2.93%），跌幅较大的有东方时尚

（-2.92%）、申华控股（-0.97%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 12 月 9 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

均胜电子 600699 购买资产 

公司拟通过子公司宁波均胜百利得汽车安全系统有限公司和上海

临港均胜汽车安全系统有限公司购买延锋百利得(上海)汽车安全系

统有限公司的部分资产，主要包括：固定资产、无形资产、在建工

程、存货等，交易总金额约为 5.12 亿元。 

文灿股份 603348 收购股权 

公司与 Le Bélier S.A.的两位自然人股东 Philippe Galland 先生和

Philippe Dizier 先生及一位机构股东 Copernic S.A.S.签署《最终约束

性报价函》。公司授予交易对方按照每股 38.18 欧元出售目标公司

4,077,987 股普通股的出售选择权，代表目标公司总股本的 61.96%。 

业务进展 

*ST 猛狮 002684 签署协议 

公司于 2019 年 12 月 5 日与三门峡市城乡一体化示范区管理委员

会、三门峡市投资集团有限公司签署了《投资合作协议》，各方将

围绕三门峡市新能源产业基地的规划建设，在总部经济、基建配套

及资本金融等领域展开全面投资合作。 

兴民智通 002355 签署协议 

公司于 2019 年 12 月 5 日与首钢集团有限公司技术研究院签署了

《首钢集团有限公司-兴民智通（集团）股份有限公司联合实验室

共建协议》，双方将持续“首钢-兴民钢圈联合实验室”的各项合

作，致力于世界领先产品的研发与测试。 

其他事项 

江淮汽车 600418 政府补助 

截至 2019 年 11 月 29 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关

的政府补贴 378,215,895.03 元人民币（不含公司前期已披露政府补

贴）。根据《企业会计准则第 16 号—政府补助》的相关规定，公

司及控股子公司对上述补助资金在 2019 年度计入当期损益。 

广汽集团 601238 政府补助 

公司收到广州市财政局拨付的 1 亿元人民币自主品牌新能源汽车

研究推广扶持资金；广汽乘用车（杭州）有限公司收到杭州经济技

术开发区财政局拨付的 1 亿元人民币销售奖励金。上述资金与收益

相关的计入当期损益，与资产相关的确认为递延收益。 

亚太股份 002284 政府补助 

公司及其下属子公司自 2019 年 11 月 1 日至 2019 年 11 月 30 日期

间，累计收到各类政府补助合计 2,987,109.92 元，补助形式为现金

补助。公司将上述政府补助计入其他收益的金额为人民币

1,316,109.92 元，计入递延收益的金额为人民币 1,671,000 元。 

南京聚隆 300644 回购股份 

公司拟使用自有资金通过集中竞价交易的方式回购公司发行的人

民币普通股（A 股）股票，用于股权激励。本次回购的资金总额不

低于人民币 3,000 万元（含），且不超过人民币 4,000 万元（含）。

本次回购股份的价格不超过 40 元/股（含）。 

长安汽车 000625 增资扩股 

本次增资完成后，新能源科技公司的注册资本将由人民币 9,900 万

元增至人民币 20,222.8178 万元，南京润科将持有新能源科技

17.9737%的股份，长新基金将持有 17.9737%的股份，两江基金将

持有 13.3006%的股份，南方工业基金将持有 1.7974%的股份。  

文灿股份 603348 股权激励 

本激励计划拟向激励对象授予权益总计 1,200.00 万股/份，涉及的

标的股票为人民币 A 股普通股，约占本计划草案公告时公司股本总

额 22,000.00 万股的 5.45%。其中，首次授予权益总数为 964.00 万

股/份，预留权益总数 236.00 万股/份。 

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 12 月 9 日 

日日 

日 

曙光股份 600303 政府补贴 

公司及下属子公司辽宁曙光汽车底盘系统有限公司佛山分公司、丹

东曙光汽车贸易有限责任公司、丹东曙光新福业汽车销售服务有限

公司、丹东黄海汽车有限责任公司自 2019 年 11 月 28 日至 12 月 4

日止，收到与收益相关的政府补贴资金共计人民币 3,275,488.50 元。 

金麒麟 603586 股权激励 

本激励计划采取的激励工具为限制性股票。股票来源为公司从二级

市场回购的本公司 A 股普通股。本激励计划拟授予激励对象的限制

性股票数量为297万股，涉及的标的股票种类为人民币A股普通股，

约占本激励计划草案公告时公司股本总额 20,373.87 万股的 1.46%。 

小康股份 601127 政府补助 

公司及子公司自 2019 年 10 月 8 日至 2019 年 12 月 4 日，共计收到

政府补助 31,601,520.45 元。其中，与资产相关的 8,690,000.00 元；

与收益相关的 22,911,520.45 元，对公司 2019 年度归属于上市公司

股东的净利润的影响金额为 13,128,648.84 元。 

万安科技 002590 政府补助 

公司及下属子公司于 2019 年 9 月-11 月，累计收到各项政府补助资

金人民币 12,461,747.62 元，公司拟将上述政府补助中计入其他收

益 2,025,047.62 元，计入递延收益 10,436,700.00 元，并在确认相关

费用的期间转入当期损益。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意

见稿） 

12 月 3 日，工信部发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035

年）》（征求意见稿），提出到 2025 年，新能源汽车市场竞争力明显提

高，动力电池、驱动电机、车载操作系统等关键技术取得重大突破。

新能源汽车新车销量占比达到 25%左右，智能网联汽车新车销量占比

达到 30%，高度自动驾驶智能网联汽车实现限定区域和特定场景商业

化应用。《征求意见稿》提出，提高技术创新能力，深化“三纵三横”

研发布局、加快建设共性技术创新平台、提升行业公共服务能力；构

建新型产业生态，支持产业链核心企业发展、促进关键系统创新应用、

提升智能制造水平、强化质量安全保障；推动产业融合发展，推动新

能源汽车与能源融合发展、推动新能源汽车与交通融合发展、推动新

能源汽车与信息通信融合发展、加强标准对接与数据共享；完善基础

设施建设，大力推动充换电网络建设、协调推动智能路网设施建设、

有序推进氢燃料供给体系建设；深化开放合作，扩大开放和交流合作、

加快融入全球价值链等。 

 

2、特斯拉纯电动轿车列入《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019

年第 11 批） 

12 月 6 日，工信部发布第 326 批《道路机动车辆生产企业及产

品公告》，同时，本批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型

目录（2019 年第 11 批）》，共包括 61 户企业的 146 个车型，其中纯

http://www.hibor.com.cn
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日 

电动产品共 57 户企业 102 个型号、插电式混合动力产品共 16 户企业

44 个型号。特斯拉的一款纯电动轿车列入本批《目录》。 

 

3、11 月全国乘用车日均零售数量 57711 辆，同比下降 3% 

12 月 4 日，乘联会公布 2019 年 11 月 25 日-30 日厂家周度销量

数据，其中 25 日-30 日全国乘用车日均零售数量为 125539 辆，去年

同期为 105016 辆，同比增长 20%，全月度日均零售数量为 57711 辆，

去年同期为 59436 辆，同比下降 3%；25 日-30 日全国乘用车日均批

发数量为 115054 辆，去年同期为 107077 辆，同比增长 7%，全月度

日均批发数量为 61055 辆，去年同期为 64074 辆，同比下降 5%。 

 

4、上汽集团、广汽集团、吉利汽车等公布 2019 年 11 月产销快报 

近期上汽集团、广汽集团、吉利汽车等车企公布 2019 年 11 月产

销快报，吉利汽车、福田汽车、江铃汽车等 11 月销量实现同比增长。

其中上汽集团 11 月销量 58.19 万辆，同比下降 9.58%，1-11 月累计销

量 554.03 万辆，累计同比下降 13.33%；广汽集团 11 月销量 19.54 万

辆，同比下降 4.27%，1-11 月累计销量 187.61 万辆，累计同比下降

4.34%；吉利汽车 11 月销量 14.01 万辆，同比增长 1.08%，1-11 月累

计销量 123.15 万辆，累计同比下降 12.50%。 

 

表 2 上市车企 2019 年 11 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 本年累计 去年累计 累计同比（%） 

上汽集团 600104.SH 581932 643605 -9.58% 5540270 6392038 -13.33% 

广汽集团 601238.SH 195411 204135 -4.27% 1876119 1961203 -4.34% 

吉利汽车 0175.HK 140061 138559 1.08% 1231524 1407505 -12.50% 

福田汽车 600166.SH 47061 37492 25.52% 483378 458298 5.47% 

比亚迪 002594.SZ 41295 50982 -19.00% 418220 451050 -7.28% 

江淮汽车 600418.SH 33265 36062 -7.76% 386783 431157 -10.29% 

江铃汽车 000550.SZ 26064 24765 5.25% 255316 250895 1.76% 

东风汽车 600006.SH 15108 16123 -6.30% 146035 136925 6.65% 

金龙汽车 600686.SH 5628 6018 -6.48% 49627 53793 -7.74% 

宇通客车 600066.SH 4580 5784 -20.82% 49624 50002 -0.76% 

*ST 海马 000572.SZ 2364 2633 -10.22% 25610 62385 -58.95% 

中通客车 000957.SZ 1407 1422 -1.05% 13200 11047 19.49% 

曙光股份 600303.SH 449 1304 -65.57% 7240 15093 -52.03% 

*ST 安凯 000868.SZ 395 965 -59.07% 5294 6198 -14.59% 

亚星客车 600213.SH 439 1000 -56.10% 4501 3640 23.65% 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 12 月 9 日 

日日 

日 

5、11 月重卡销量 9.4 万辆，同比增长 5.3% 

2019 年 11 月，我国重卡市场预计销售各类车型约 9.4 万辆，环

比今年 10月的 9.13万辆上涨 3%，比上年同期的 8.93万辆增长 5.3%。

今年 1-11 月的重卡市场累计销量达到 107.44 万辆，比上年同期的

106.53 万辆小幅增长 1%。一汽解放 11 月份销售重卡 1.75 万辆， 1-11

月累计销售 26.91 万辆，同比增长 7%，市场份额为 25%；东风重卡

11 月份销售 2.15 万辆，1-11 月累计销售 21.97 万辆，同比增长 12%，

占有率提高到 20.4%。（新闻来源：第一商用车网） 

 

6、蔚来汽车 11 月交付量达 2528 台，创 2019 年单月销量新高 

据蔚来 12 月 5 日公布的最新销量数据，11 月交付量达 2528 台，

创 2019 年单月销量新高，并实现连续四个月销量环比上涨。蔚来旗

下第二款智能 SUV ES6 在 11 月实现了 2067 台交付。在入门价格更

低的基准版启动交付后，ES6 销量成绩持续走高。而蔚来旗下首款智

能电动旗舰 SUV ES8 在 11 月交付 461 台。两款车型 2019 年累计交

付数达 17395 台，其中 ES8 累计交付 8499 台，ES6 累计交付 8896

台。自 2018 年 6 月开始交付以来，全品牌累计交付 28743 台。（新闻

来源：盖世汽车） 

 

四、投资建议 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量

已率先回暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽

车零部件领域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受

国三车型置换和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，

产业链相关企业将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新

能源车企盈利承压，明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车

平台投产等产业链机会。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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