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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191202-20191208），沪深 300 涨跌幅为 1.93%，创业

板涨跌幅为 3.87%，汽车行业涨跌幅为 2.35%，在中信一级 29 个行业排名

第 12 位。 

➢ 细分行业： 卡车以 5.78 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-1.02 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智能汽车、特斯拉分别以 6.10 %、5.04 %的周涨跌幅排

行最前，乙醇汽油、电动物流车指数行业分别以 0.14 %、0.17 %的周涨跌

幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191202-20191208）140 只个股整体

实现正收益。其中，万通智控以 61.04 %的涨跌幅排行首位，浙江仙通以

-8.20 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 12 月 6 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

26.68，新能源汽车的 PE(TTM)为 24.31。  

行业动态 

新车上市（详细内容见正文） 

行业要闻（详细点评见正文） 

1）宝马扩建德国工厂，生产 iNext 电动跨界车； 

2）工信部就《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）公

开征求意见； 

3）广东好车与日本 SBT 强强联合，打造中国二手车出口新渠道； 

4）山东企业 144.5 亿控股奇瑞汽车； 

5）通用汽车与 LG 化学成立电池合资公司； 

6）工信部发布道路机动车辆生产企业及产品(第 326 批)。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，
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国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全球最大的

汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产

汽车市场份额持续上升；3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源

车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻域优势零部件厂

商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行

业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有

长期投资价值，并建议关注以下三条主线：  

1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的

整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙

头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望

依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：根据乘联会周度数据，预计 11 月乘用车销量逐步稳定。其中德

系、日系车保值率高，销量更为稳定，自主品牌销售情况随着销售逐渐回暖

也将逐渐好转，新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，年内

建议回避自主品牌车企，零部件板块业绩较好，可适当关注合资龙头和汽车

零部件以及新能源汽车零部件等相关标的。 

风险提示 

➢ 汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期；市场风险。  
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191202-20191208），沪深 300 涨跌幅为 1.93%，创业板涨跌幅为 3.87%，汽车行业涨跌幅为 2.35%，

在中信一级 29 个行业排名第 12 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191202-20191208）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 5.78 %

的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-1.02 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20191202-20191208）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智能汽车、特斯拉分别以 6.10 %、

5.04 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、电动物流车指数行业分别以 0.14 %、0.17 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191202-20191208）140只个股整体实现正收益。其中，万通

智控以 61.04 %的涨跌幅排行首位，浙江仙通以-8.20 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 12 月 6 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 26.68，新能源汽车的 PE(TTM)为 24.31。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 宝马扩建德国工厂，生产 iNext 电动跨界车 

近日，宝马对外宣布，计划投入巨资升级位于德国的一家制造工厂，这家工厂是宝马在欧洲最大的生

产制造厂。通过技术升级改造后，该厂将致力于生产电动车和其他汽车产品，这些车型未来将成为宝马的

主力阵容。 据了解，宝马此次斥资 4 亿欧元升级改造位于德国慕尼黑东北部的丁戈尔芬工厂，该厂此前主

要生产 10 种不同的宝马车型，其中包括宝马 3、4、5、6、7 系和宝马 8 等系列车型。另外，这家工厂还生

产包括宝马 530e 和 740e 系列在内的插电混动车型，产量接近该厂总产量的 10%。目前看来，宝马 iNext

纯电动车型将会成为丁戈尔芬工厂生产的首批纯电动车产品，计划于 2021 年开始量产。由于电动车特有的

复杂性，以及未来安全性能方面的其他高新技术特性，这家工厂需要对其生产设施进行一次重大改造。 

➢ 工信部就《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）公开征求意见 

2019 年 12 月 3 日，工信部就《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）公开征求意

见，其中提出，提高氢燃料制储运经济性，因地制宜开展工业副产氢及可再生能源制氢技术应用，加快推

进先进适用储氢材料产业化。推进加氢基础设施建设，支持利用现有场地和设施，开展油气氢电综合供给

服务，支持有条件的地区开展燃料电池汽车商业化示范运行。（信息来源：工信部） 

点评：一是征求意见稿涉及行业方方面面，规划有意建立良好的市场生态；二是征求意见稿提及到 2025

年，新能源新车销量占比 25%，我们预计每年增长率约为 36%；三是深化“三纵横”研发布局，燃料电池与

动汽车同步展；四是提升协同创新能力，推动产业环节智化，“智能化工厂”或将逐渐成为主流；五是征求意

见稿支出要大力发展一体化指挥出行服务，加强互联互动与信息交互，推动“人-车-路-云”高效协同，车企可

以通过更优质的服务系统服务来吸引消费者，还能通过服务与广告获得更高的利润率；六是深化开放合作，

加强全球视野，提早布局海外市场企业具有先发优势。（具体可见点评报告【山证汽车】新能源汽车 2021-2035

年规划：由政策导向转为市场导向，智能化软硬件结合协同发展）  

➢ 广东好车与日本 SBT 强强联合，打造中国二手车出口新渠道 

12 月 4 日，日本 SBT 营业部部长深尾佳広先生等一行 6 人前来广东好车拜访交流，在日本二手车出口

市场、模式、经营情况、海外市场情况、中国二手车出口策略等方面进行了深入的沟通和研讨，并就中国

二手车出口项目达成合作并签署合作协议。广东好车与日本 SBT 强强联合，全力打造中国二手车出口新渠

http://www.i618.com.cn/upload/20191204/20191204135024786.pdf
http://www.i618.com.cn/upload/20191204/20191204135024786.pdf
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道，加快促进中国二手车出口业务发展。双方未来将会紧密合作，共同研究海外市场，制定出口策略，选

定销售区域、车型产品，以商用车、乘用车为主进行推广和销售，共同为中国二手车开拓全球海外市场。

合作中，广东好车主要提供中国国内采购平台，提供车源信息、车辆采购、整备、转移、出口许可证、报

关、物流、码头等服务；日本 SBT 主要提供海外销售平台、品牌，实现“全球卖”，在其平台上开设“中国好

车”销售频道专区，共享其全球 120 多个国家的销售网络和渠道，加快中国二手车出口销售和推广的进程。

（信息来源：凤凰网） 

➢ 山东企业 144.5 亿控股奇瑞汽车 

12 月 4 日上午，长江产权交易所公告显示，奇瑞控股集团有限公司、奇瑞汽车股份有限公司增资扩股

项目顺利成交，青岛五道口新能源汽车产业基金企业(有限合伙)成为奇瑞控股、奇瑞汽车的新股东。根据公

告，青岛五道口分别对奇瑞控股、奇瑞汽车投资 758637.2336 万元和 686321.7664 万元(总计约 144.5 亿元);

持股比例分别为 30.99%和 18.5185%。增资扩股交易全部完成后，青岛五道口在奇瑞控股的持股比例将达到

51%，在奇瑞汽车的直接持股比例为 18.5185%，加上通过奇瑞控股间接持有的 32.4815%，总比例也达到 51%。

（信息来源：鲁网） 

➢ 通用汽车与 LG 化学成立电池合资公司 

12 月 5 日，通用汽车官方宣布与韩国 LG 化学牵手合作，双方将投资 23 亿美元在美国建立一家电动汽

车电池合资企业，分别持有 50%股份，所生产的电池将应用于通用汽车未来推出的电动车产品，包括计划

于 2021 年秋季发布的纯电动卡车。12 月 5 日，通用汽车官方宣布与韩国 LG 化学牵手合作，双方将投资 23

亿美元在美国建立一家电动汽车电池合资企业，分别持有 50%股份，所生产的电池将应用于通用汽车未来

推出的电动车产品，包括计划于 2021 年秋季发布的纯电动卡车。（信息来源：汽车之家） 

➢ 工信部发布道路机动车辆生产企业及产品(第 326 批) 

2019 年 12 月 6 日，公布根据《中华人民共和国行政许可法》《国务院对确需保留的行政审批项目设定

行政许可的决定》有关规定，将许可的汽车、摩托车、三轮汽车生产企业及产品（第 326 批）和《新能源

汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 11 批）予以公告。其中，第 326 批《道路机动车辆生产企业及产

品公告》提及，同意在《公告》内设立纯电动乘用车生产企业，特斯拉纯电动轿车 TSL7000BEVAR0 在列。

（信息来源：工信部） 

 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=482748830&fav=1&lan=cn&dlang=cn&key=%E8%BD%A6&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.2.1.73497
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-12-07 002516.SZ 
旷达科技:关于非公开发行股票募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的

公告 

2019-12-07 002516.SZ 
旷达科技:中德证券有限责任公司关于公司非公开发行股票募投项目结项并将节余募

集资金永久补充流动资金的核查意见  

2019-12-06 600741.SH 
华域汽车:关于全资子公司购买延锋百利得(上海)汽车安全系统有限公司部分业务及

资产的补充公告 

2019-12-06 002684.SZ *ST 猛狮:关于签署投资合作协议的公告 

2019-12-06 603586.SH 
金麒麟:山东德衡(济南)律师事务所关于山东金麒麟股份有限公司 2019 年限制性股权

激励计划的法律意见书 

2019-12-06 603586.SH 
金麒麟:国金证券股份有限公司关于山东金麒麟股份有限公司 2019 年限制性股票激

励计划(草案)之独立财务顾问报告 

2019-12-06 603586.SH 金麒麟:2019 年限制性股票激励计划(草案)摘要公告 

2019-12-06 603586.SH 金麒麟:监事会关于公司 2019 年限制性股票激励计划的核查意见 

2019-12-06 603586.SH 金麒麟:2019 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2019-12-06 603586.SH 金麒麟:2019 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

2019-12-06 000913.SZ 钱江摩托:关于控股公司签署《解除合同协议书》的公告 

2019-12-06 002176.SZ 江特电机:关于出售九龙汽车股权的公告 

2019-12-06 000887.SZ 中鼎股份:东方金诚国际信用评估有限公司关于公司变更公司注册地,经营范围,修订

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14128C6817FC&id=110349946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14128C6817FC&id=110349946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14128C6517FC&id=110349942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14128C6517FC&id=110349942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE31F4E31765&id=110332786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE31F4E31765&id=110332786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A6A3AFF21758&id=110331694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F31DB0B11747&id=110328572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F31DB0B11747&id=110328572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F12E2ED31747&id=110328564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F12E2ED31747&id=110328564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E87EDAFA1747&id=110328556&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EF7B225D1747&id=110328568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E3C7761B1747&id=110328550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E2856FBC1747&id=110328536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2DF62E611743&id=110327492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7E7C9BA7173E&id=110326312&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A0B153F173C&id=110324820&type=1
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公司章程及变更部分募集资金用途的关注公告  

2019-12-05 300124.SZ 汇川技术:验资报告(针对向交易对手发行股份购买资产的验资) 

2019-12-05 300643.SZ 
万通智控:中银国际证券股份有限公司关于公司重大资产购买实施情况之独立财务顾

问核查意见 

2019-12-05 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买进展暨标的资产完成工商变更的公告 

2019-12-05 300643.SZ 万通智控:重大资产购买实施情况报告书 

2019-12-05 300643.SZ 万通智控:北京德恒(杭州)律师事务所关于公司重大资产购买实施情况的法律意见  

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:上海市锦天城律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金之实施情况的法律意见书 

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金实施情况之独立财务顾问核查意见  

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:上海市锦天城律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金之非公开发行股票募集配套资金发行过程及认购对象合规性的法律意见书  

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:关于披露发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金部

分发行情况报告书的提示性公告 

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之实施情况暨新增股份上市

公告书 

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之实施情况暨新增股份上市

公告书摘要 

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金部分发行情

况报告书 

2019-12-05 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金之募集配套资金非公开发行过程和认购对象合规性报告  

2019-12-05 300124.SZ 汇川技术:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金相关方承诺事项的公告  

2019-12-05 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-12-05 600699.SH 均胜电子:关于子公司拟购买资产的公告 

2019-12-05 600699.SH 
均胜电子:关于全资子公司宁波均胜群英汽车系统股份有限公司管理团队对其进行增

资暨关联交易的公告 

2019-12-05 600741.SH 
华域汽车:关于全资子公司购买延锋百利得(上海)汽车安全系统有限公司部分业务及

资产的提示性公告 

2019-12-05 603348.SH 
文灿股份:北京市邦盛律师事务所关于广东文灿压铸股份有限公司 2019 年限制性股

票与股票期权激励计划的法律意见书 

2019-12-05 603348.SH 文灿股份:2019 年限制性股票与股票期权激励计划首次授予激励对象名单  

2019-12-05 603348.SH 
文灿股份:监事会关于公司 2019 年限制性股票与股票期权激励计划相关事项的核查

意见 

2019-12-05 603348.SH 文灿股份:2019 年限制性股票与股票期权激励计划(草案) 

2019-12-05 603348.SH 文灿股份:2019 年限制性股票与股票期权激励计划(草案)摘要公告 

2019-12-05 603348.SH 文灿股份:2019 年限制性股票与股票期权激励计划实施考核管理办法  

2019-12-05 603348.SH 文灿股份:关于筹划重大资产重组的提示性公告 

2019-12-05 600006.SH 东风汽车:独立董事关于公司关联交易事项的独立意见 

2019-12-05 600006.SH 东风汽车:关于向参股公司增资的关联交易公告 

2019-12-05 600006.SH 东风汽车:独立董事关于公司关联交易的事前认可意见 

2019-12-05 300207.SZ 欣旺达:关于 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A0B153F173C&id=110324820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D70A77C5168E&id=110308172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF697D7D168E&id=110308140&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF697D7D168E&id=110308140&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF697D79168E&id=110308138&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846BE168E&id=110308136&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846B8168E&id=110308134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846A7168E&id=110308130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846A7168E&id=110308130&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846A2168E&id=110308128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE3846A2168E&id=110308128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCE09168E&id=110308122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCE09168E&id=110308122&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCE06168E&id=110308120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCE06168E&id=110308120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDF3168E&id=110308112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDF3168E&id=110308112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDFA168E&id=110308116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDFA168E&id=110308116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDDE168E&id=110308106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDDE168E&id=110308106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDCF168E&id=110308098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDCF168E&id=110308098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B7CFCDBD168E&id=110308094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=40B889641689&id=110307112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDB338F41686&id=110306080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BE345931686&id=110306048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BE345931686&id=110306048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=17FF2D121680&id=110305410&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=17FF2D121680&id=110305410&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9259C200167E&id=110305086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9259C200167E&id=110305086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92DC0ABC167E&id=110305084&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9259C201167E&id=110305082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9259C201167E&id=110305082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=92DC0ABF167E&id=110305078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9246712D167E&id=110305074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9246710E167E&id=110305054&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29FC2FE2167D&id=110304744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C2A10311679&id=110303462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8B69E2D41679&id=110303424&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=926011201679&id=110303434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3237EA6B1677&id=110302820&type=1
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报告 

2019-12-04 601258.SH *ST 庞大:管理人关于重整投资人延长增持公司股份计划实施期限的公告  

2019-12-04 002176.SZ 江特电机:关于以部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-12-04 000625.SZ 
长安汽车:重庆长安新能源汽车科技有限公司拟增资扩股涉及其股东全部权益价值评

估项目资产评估报告 

2019-12-04 000625.SZ 
长安汽车:独立董事关于全资子公司以公开挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优

先认缴出资权的独立意见 

2019-12-04 000625.SZ 
长安汽车:关于全资子公司以公开挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴出

资权的公告 

2019-12-04 600166.SH 福田汽车:关于对北京安鹏中融汽车新零售科技有限公司增资暨关联交易公告  

2019-12-04 002448.SZ 中原内配:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展暨风险提示公告  

2019-12-04 300568.SZ 星源材质:关于拟筹划股权激励计划的提示性公告 

2019-12-03 603129.SH 春风动力:关于对外投资的公告 

2019-12-03 002592.SZ 八菱科技:关于控股股东与王安祥女士签署《股份转让协议之补充协议二》的公告  

2019-12-03 002921.SZ 联诚精密:关于变更保荐机构后重新签署募集资金三方监管协议的公告  

2019-12-03 600960.SH 渤海汽车:关于补充确认 2018 年度日常关联交易的公告 

2019-12-03 600960.SH 渤海汽车:关于 2019 年度新增日常关联交易预计公告 

2019-12-03 002510.SZ 天汽模:关于公司放弃参股公司同比例增资权暨关联交易的公告 

2019-12-03 603596.SH 伯特利:关于完成股份性质变更暨 2019 年限制性股票激励计划权益授予的进展公告 

2019-12-02 600733.SH 北汽蓝谷:关于子公司购买资产暨关联交易的公告 

2019-12-02 600733.SH 北汽蓝谷:关于子公司对外投资的公告 

2019-12-02 000030.SZ 富奥股份:关于对外投资暨关联交易的公告 

2019-12-02 002920.SZ 德赛西威:关于 2020 年度开展金融衍生品投资业务的公告 

2019-12-02 002920.SZ 德赛西威:关于对外投资设立合资公司的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我们

仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点：1、中国有全

球最大的汽车市场，汽车消费潜力仍然很大；2、国内车企技术水平快速提升，国产汽车市场份额持续上升；

3、新能源汽车车企起步早、发展快，国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的汽车制造商。4、细分邻

域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，有着巨大的发展潜力。 

估值：目前行业估值水平略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中低

位，仍有修复空间。  

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以下

三条主线：  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3237EA6B1677&id=110302820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D4B727415CD&id=110278392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66CFFEC915C3&id=110277264&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2ED1DE7B15BE&id=110276408&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2ED1DE7B15BE&id=110276408&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=275211C515BE&id=110276398&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=275211C515BE&id=110276398&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=275211B915BE&id=110276396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=275211B915BE&id=110276396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F3EA8AA15B9&id=110275520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=007F428015A8&id=110269892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D73A04815A0&id=110267068&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F08948AE14ED&id=110250634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=689651BB14EA&id=110249652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A2423CBC14E6&id=110248568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F9012D614DE&id=110244962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A61D77A614DE&id=110244966&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A152A7414DD&id=110244476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E131AE8A14DA&id=110243046&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE9F3C7F1419&id=110236168&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE8FE25D1419&id=110236160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C739AF81411&id=110236080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D65A72F1411&id=110235984&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5DF5F9CA1411&id=110235964&type=1
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1、技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

2、技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股份、

华域汽车、潍柴动力； 

3、聚焦新能源汽车产业链，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自

上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能。  

短期来看：  

行业：根据乘联会周度数据，预计 11 月乘用车销量逐步稳定。其中德系、日系车保值率高，销量更为

稳定，自主品牌销售情况随着销售逐渐回暖也将逐渐好转，新能源汽车由于去年同期较高的基数，预计同比

将下降。 

市场：受行业销量低迷影响，短期汽车整车板块仍将弱于大势，年内建议回避自主品牌车企，零部件板

块业绩较好，可适当关注合资龙头和汽车零部件以及新能源汽车零部件等相关标的。 

5.风险提示 

1、汽车行业政策大幅调整； 

2、汽车销量不及预期； 

3、市场风险。  
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