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汽车行业周报 
新能源发展规划征求意见，11 月重卡销 9.4 万辆 
 《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）指明了未来
十五年新能源的发展方向、发展目标，在政策面上提振汽车市场的信心，后
续或有更多配套政策促进产业朝电动化方向快速发展，新能源汽车从长期来
看仍有巨大发展空间，推荐比亚迪。11 月重卡销售 9.4 万辆，同比与环比均
实现较快增长，各地加大对国三车限行力度增加换购需求，无锡事件后各地
加严查超提升重卡销量中枢，后续基建或将加码，重卡仍有较大需求基础，
建议关注潍柴动力、中国重汽。国产特斯拉 Model3 入选第 11 批新能源车
推荐目录，将获得购置补贴并推动销量增长，产业链有望受益，推荐拓普集
团，建议关注旭升股份、三花智控等。 
主要观点 
 沪指小幅上涨，汽车板块表现分化。上周上证指数收于 2,912.01点，上涨

1.4%；沪深 300 上涨 1.9%；中信汽车指数上涨 2.3%，跑赢大盘 0.4个百分
点。其中乘用车板块下跌 1.0%，商用车板块上涨 3.6%，零部件板块上涨
3.6%，汽车销售及服务板块上涨 1.0%。 

 工信部发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》征求意见稿。
意见稿提出 2025年新能源汽车新车销量占比达到 25%，较 10月版提升 5
个百分点，按此规划预计 2025年新能源车销量将达到 700万辆， 2019到
2025 年复合增速约 33%，体现发展新能源汽车的信心，并删除 2030 年销
量目标(此前为 40%)。2025年纯电动乘用车新车平均电耗降至 12kWh/100km 
(此前为 11kWh/100km)，指标放宽有利于发展大型电动车，并新增插电式
混合动力(含增程式)油耗降至 2L/100km要求，确保插混车油耗降低。新增
完善双积分、建立与碳交易市场衔接机制；完善新能源车购置税等税收
优惠，优化分类交通管理及金融、保险等支持措施；2021 年起重点区域
公共领域新增或更新用车全部使用新能源汽车，多重保障新能源汽车产
业顺利发展，达成销量目标。规划指明了未来十五年新能源的发展方向、
发展目标，在政策面上提振汽车市场的信心，后续或有更多配套政策促
进产业朝电动化方向快速发展，新能源汽车从长期来看仍有巨大发展空
间，推荐比亚迪，建议关注特斯拉、大众 MEB产业链。 

 11 月重卡销 9.4 万辆同比增 5.3%。根据第一商用车网数据，2019 年 11 月
重卡销售约 9.4 万辆，同比增长 5.3%，环比增长 3%；1-11月重卡累计销
量 107.4万辆，同比增长 1%。重卡市场 7 月起连续 5 个月实现正增长。11
月销量走高主要是由于多地限制国三柴油车进城或鼓励淘汰更新国三柴
油车、提前实施国六排放标准，无锡事件后各地查超力度加强，秋冬季
到来运煤车销量也有所提升，2020 年春节较早经销商和厂商提前备货，
预计 2019 全年销量有望突破 115 万辆。近期财政部提前下达了 2020年部
分新增专项债务限额 1 万亿元，随着基建项目陆续启动带动重卡需求，
严查超载单车运力下降，重卡需求中枢或将上移，建议关注潍柴动力、
中国重汽。 

 工信部发布第 11 批新能源车推荐目录，国产特斯拉 Model3 入选。本批推
荐目录共包括 61 户企业 146 个车型，其中纯电动产品 102 个、插电式混
合动力产品 44个。国产特斯拉 Model3在列并有两种配置信息，其中续航
里程分别为 445km 和 455km，电池系统能量密度分别为 145Wh/kg 和
153Wh/kg，并分别搭载了松下和 LG的电池；北京奔驰 E级 PHEV搭载 SK
电池，广汽丰田 CH-R搭载松下与三洋电池也进入目录。外资电池限制放
开有利于推动电池成本的下降与提升新能源汽车的品质与销量，推动新
能源产业市场化发展。国产特斯拉进入目录将可获取补贴，此前特斯拉
已正式获得工信部量产许可，将逐渐开始大规模量产和交付，特斯拉国
产化后价格有望大幅下降加之可获取补贴，有望推动销量高速增长，产
业链有望受益，推荐拓普集团，建议关注旭升股份、三花智控等。 

重点推荐 
 整车：乘用车销量有望逐步回暖并迎来拐点，重点推荐长城汽车、长安

汽车、上汽集团等；无锡事件后各地严查超载，重卡行业销量中枢有望
上移，建议关注潍柴动力、中国重汽。 

 零部件：关注消费升级、国产替代、节能减排等高增长细分领域，推荐
华域汽车、万里扬、拓普集团、继峰股份、凯众股份等，关注银轮股份、
精锻科技等。 

 新能源：新能源汽车短期承压，长期仍有较大发展空间，推荐整车龙头
比亚迪，关注特斯拉、大众 MEB等产业链投资机会。 

 智能汽车：智能网联汽车有望成为新的国家战略扶持产业，辅助驾驶有
望加速渗透，关注伯特利、保隆科技、德赛西威。 

主要风险 
  1）汽车销量不及预期；2）贸易冲突持续升级；3）产品大幅降价。 
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沪指小幅上涨，汽车板块表现分化 

上周上证指数收于 2,912.01 点，上涨 1.4%；沪深 300 上涨 1.9%；中信汽车指数上涨 2.3%，跑赢大盘

0.4 个百分点。其中乘用车板块下跌 1.0%，商用车板块上涨 3.6%，零部件板块上涨 3.6%，汽车销售

及服务板块上涨 1.0%。 

 

图表 1. 汽车板块上周市场表现 

 

资料来源： 万得，中银国际证券 

 

个股方面，万通智控、威帝股份等涨幅居前；浙江仙通、北特科技等跌幅居前。 
 

图表 2.上周汽车行业涨幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅（%） 

1 300643.SZ 万通智控 61.0 

2 603023.SH 威帝股份 23.9 

3 603982.SH 泉峰汽车 22.9 

4 603197.SH 保隆科技 16.2 

5 603701.SH 德宏股份 14.8 

6 002906.SZ 华阳集团 14.0 

7 603089.SH 正裕工业 13.3 

8 603335.SH 迪生力 12.0 

9 603035.SH 常熟汽饰 11.6 

10 601689.SH 拓普集团 11.1 

资料来源：万得，中银国际证券，以 2019年 12月 6日收盘价为准 

 

图表 3.上周汽车行业跌幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅（%） 

1 603239.SH 浙江仙通 (8.2) 

2 603009.SH 北特科技 (8.0) 

3 603730.SH 岱美股份 (4.4) 

4 600741.SH 华域汽车 (3.9) 

5 601633.SH 长城汽车 (3.8) 

6 000800.SZ 一汽轿车 (3.5) 

7 000625.SZ 长安汽车 (2.8) 

8 601311.SH 骆驼股份 (2.8) 

9 600104.SH 上汽集团 (2.2) 

10 600523.SH 贵航股份 (2.0) 

资料来源：万得，中银国际证券，以 2019年 12月 6日收盘价为准  
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新能源汽车产业发展规划征求意见，11 月重卡销 9.6 万辆 

新能源 

《新能源汽车产业发展规划（2021-2035年）》征求意见稿发布 

12月 3 日，工信部装备工业司发布《新能源汽车产业发展规划（2021-2035年）》（征求意见稿），

并公开征求各方意见，截止时间为 2019年 12月 9 日。与此前意见相比，对新能源汽车新车销量占比

要求提高了 5%，对纯电动乘用车平均电耗水平的要求降低了，正式意见稿中删减了此前关于 2030

年的发展目标，正式意见稿中多出了针对新规划的保证措施：给予车企自动驾驶汽车生产数量豁免，

被豁免的自动驾驶汽车可以不用严格遵守现有的汽车安全标准和相关规定。(电车汇) 

博世设立氢燃料电池中心，计划 2021年小批量生产 

11月 30日，博世（中国）于无锡设立氢燃料电池中心，该氢燃料电池中心将主要用于研发、试制氢

燃料电池动力总成相关产品，具备从关键零部件到电堆乃至燃料电池系统全部测试设备以及电堆样

件试制线。按照规划，该中心将于 2020年底建成，并计划于 2021年实现小批量生产。（汽车之家） 

SKI 江苏盐城建电池厂，计划投资 10.5亿美元 

据外媒报道，韩国电池制造商 SK创新（SK Innovation，SKI）计划投资 10.5亿美元（约合 73.82亿元人

民币）在中国江苏省盐城市建一家电动汽车（EV）电池制造厂，将成为 SK创新在中国的第二家电动

汽车电池制造厂。此前，该公司在江苏省常州市还有一家电池厂。（电车汇） 

宇通客车召回部分纯电动城市客车，共计 4037辆 

郑州宇通客车股份有限公司根据《缺陷汽车产品召回管理条例》和《缺陷汽车产品召回管理条例实

施办法》的要求，向国家市场监督管理总局备案了召回计划。决定自 2019 年 11月 29日起，召回 2015

年 6 月 30 日至 2019 年 1 月 28 日期间生产的部分纯电动城市客车，具体车型为：ZK6105BEVG53、

ZK6826BEVG12A、ZK6105BEVG55、ZK6826BEVG13A、ZK6105BEVG6，共计 4037辆。本次召回范围内车

辆不踩行车制动踏板可进行选、换挡操作，起步阶段驱动力控制策略允许驱动电机扭矩瞬间可以达

到最大值，可能会导致驾驶员在启动车辆时未按照使用说明书的“轻踩刹车选择挡位”等方面的要

求进行操作，车辆起步时可能突然快速驶出，存在安全隐患。郑州宇通客车股份有限公司将对召回

范围内车辆的档位选择程序进行软件升级，以消除安全隐患。（电车汇）  

爱驰汽车计划于 2020年进军韩国市场 

近日，爱驰汽车与韩国汽车经销商 Prime Automobile 签署合作协议，计划在 2020 年，Prime Automobile

将在韩国国内销售爱驰汽车旗下首款纯电动 SUV——爱驰 U5。根据协议，Prime Automobile将直接或通

过授权经销商为用户提供爱驰 U5销售及租赁等业务，并负责韩国市场的品牌宣传与用户服务。（汽

车之家） 

宝马向德国工厂投资 4亿欧元生产 iNEXT 

宝马宣布在德国丁戈尔芬（Dingolfing）的欧洲最大生产基地进行约 4亿欧元（4.43亿美元）的重大投

资，从 2021年开始，该工厂将生产纯电动汽车和智能化车型。据悉，从 2021 年起，负责 BMW 5系，

7系和 8系车型的两条生产线之一将开始生产 BMW iNEXT。（第一电动） 

奇瑞控股及奇瑞股份完成增资扩股 

安徽长安产权交易所今日发布公告称，奇瑞控股集团有限公司及奇瑞汽车股份有限公司增资扩股成

交，青岛五道口新能源汽车产业基金企业(有限合伙)成为参与奇瑞混改项目的新资方。据公告显示，

青岛五道口对奇瑞控股投资 75.86亿元，持股比例 30.99%，对奇瑞股份投资约 68.63亿元，持股比例

18.5185%。（电车汇） 
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通用与 LG化学将组建合资工厂生产电动汽车电池 

12月 5日，网通社从通用汽车官方获悉，该公司将与 LG化学组建一家全新的合资企业，用来大规模

生产电池单体。双方将共同投资 23亿美元，分别持有 50%的股份。合资公司所生产的电池单体，将

应用于通用汽车未来推出的电动车产品，包括计划于 2021年秋季发布的纯电动卡车。新组建的合资

公司将在俄亥俄州东北部的劳德斯顿地区建造电池单体制造工厂，预计将于 2020 年年中破土动工。

通用汽车和 LG化学还将签署一份联合研发协议，基于双方在电池科学领域的深厚积淀，共同推动先

进电池技术的发展和应用，进一步降低电池成本。（网通社）  

工信部发布第 11批新能源汽车推荐目录，国产特斯拉 Model3入列 

12 月 6 日，工信部发布了第 326 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》。申报本批《公告》的汽

车、摩托车、低速汽车生产企业共计 705户，新产品共计 3132个。同时，本批公告中发布了《新能

源汽车推广应用推荐车型目录（2019年第 11批）》，共包括 61户企业的 146个车型，其中纯电动产

品共 57户企业 102个型号、插电式混合动力产品共 16 户企业 44个型号。国产特斯拉 Model3进入了

本批新能源汽车推荐目录。（电车汇） 

梅赛德斯奔驰开始在曼谷本地生产电池 

根据戴姆勒官网公布的最新信息，位于泰国曼谷的梅赛德斯奔驰工厂已经开始生产插电式混合动力

汽车电池。这座新电池工厂位于曼谷地区的汽车制造厂，占地面积 5 万平方米。此外，当地现有的

汽车生产工厂也得到了扩建。梅赛德斯奔驰与当地合作伙伴吞武里汽车装配厂（TAAP）以及吞武里

储能系统（TESM）共同投资了超过 1亿欧元，用于扩建工厂并建造电池工厂。（盖世汽车）  

日本商社丸红参与拜腾 C轮融资 

12月 5日晚，拜腾汽车官方证实，其与日本商社丸红公司（MARUBENI CORPORATION）签订战略合作

协议。丸红将参与拜腾的 C 轮融资。未来，双方还将在出行服务、能源解决方案及海外生产和销售

等多个领域探讨进一步合作。 （第一电动）  

     

智能驾驶  

上汽获人工智能创新中心牌照 

12 月 6 日，据上汽集团官微公布的消息，在上海临港人工智能开发者大会上，上汽集团被授予“上

海市人工智能创新中心”牌照，并成为获牌企业中唯一的制造业企业。据悉，获牌企业可申请承担

上海市人工智能创新发展专项支持项目，经评审立项的将得到重点支持。（汽车之家） 

无需人工智能，英特尔无人车有新进展 

日前，据外媒报道，由英特尔投资的 Perrone Robotics 公司在自动驾驶汽车研发方面有了新的进展，

首批 29辆自动驾驶汽车正在美国弗吉尼亚州进行路测。目前的自动驾驶汽车大部分都是基于联网技

术或是人工智能进行研发，Perrone Robotics公司则反其道而行之，推出不依靠任何人工智能技术或者

云功能的自动驾驶汽车。Perrone Robotics 公司设计了一款名为 MAX 的通用机器人软件平台，该平台

能够通过传感器躲避行人或其他障碍物，并根据交通信号灯更改行驶状态。该公司表示将在未来 1

年内部署完全自动驾驶汽车，用于接送乘客或进行采矿工作等多种用途。 （汽车之家） 
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传统汽车 

11月重卡销 9.4万辆，同比增长 5.3% 

根据第一商用车网最新掌握的数据，2019 年 11 月，我国重卡市场预计销售各类车型约 9.4 万辆，环

比今年 10月的 9.13万辆上涨 3%，比上年同期的 8.93万辆增长 5.3%。这是重卡市场自今年 7 月以来

的第五个月连续增长。（第一商用车网） 

戴姆勒与吉利在杭州启动高端出行服务“耀出行” 

12 月 3 日，戴姆勒出行股份公司与浙江吉利控股集团管理的吉利科技集团有限公司宣布，聚焦高端

出行服务的品牌“耀出行”于今年 12月在杭州正式启动。合资公司总部设在杭州，双方各持 50%股

权。先期服务车队将投入 100辆高端专车，包括梅赛德斯-奔驰 S级轿车、梅赛德斯-奔驰 E级轿车和

梅赛德斯-奔驰 V级 MPV等车型，并配备经验丰富的出行管家。(电车汇) 
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长安新能源引入战投，多家公司发布 11 月产销快报  

图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

000903.SZ 云内动力 股改进展 

①公司发布关于控股股东混合所有制改革事项的进展公告。本次混改拟以公开挂牌方式引入

两家民营投资方，其中一家民营投资方持股比例为 51%（，另一家民营投资方持股比例为 10%，

增资完成后，昆明市人民政府国有资产监督管理委员会、民营投资方 A和民营投资方 B持有

云内集团的股权比例分别为 39%、51%和 10%。在上述增资工商登记完成后 1年内，民营投资

方 A将按要求将所持云内集团 10%股权转让予云内集团员工持股平台，从而实施员工持股计

划。②公司发布关于控股股东混合所有制改革事项的进展公告。公司于 2019年 12月 3日收到

控股股东云内集团转来的《昆明市人民政府关于云南云内动力集团有限公司混合所有制改革

方案的批复》，原则同意《云南云内动力集团有限公司混合所有制改革的方案》。③公司发布

关于控股股东混合所有制改革事项的进展公告。公司实际控制人昆明市人民政府国有资产监

督管理委员会拟以云内集团增资扩股的方式引入民营资本，推进云内集团开展混合所有制改

革相关工作，该事项涉及云内集团层面的股权变更。司于 2019年 12月 5日收到控股股东云内

集团通知，云内集团混合所有制改革项目将于 2019年 12月 6日在北京产权交易所公开挂牌，

挂牌时间自 2019年 12月 6日至 2020年 2月 5日。 

002920.SZ 德赛西威 设立子公司 

公司发布关于对外投资设立合资公司的公告。惠州市德赛西威汽车电子股份有限公司拟与富

奥汽车零部件股份有限公司和一汽股权投资（天津）有限公司共同出资设立合资公司，各方

计划于 2019年 12月 2日在长春市签署《关于合资设立公司之合作协议书》。该合资公司的注

册资本为人民币 2.60亿元，其中德赛西威出资人民币 1.17亿元（占注册资本总额的比例为

45%）。合资公司主要围绕智能驾驶舱、智能驾驶两大业务板块开展经营。 

601311.SH 骆驼股份 股东减持 

公司发布关于董事集中竞价方式被动减持股份计划的公告。公司董事路明占因股票质押融资

违约，质权人拟强制平仓，导致拟通过集中竞价交易方式被动减持公司股份不超过 437万股，

即不超过公司股份总数的 0.51%，在任意连续 90日内，减持股份的总数不超过公司股份总数

的 1%；减持期间为自本减持计划公告之日起 15个交易日之后的 3个月内,其中在 2019年 12

月 24日至 12月 31日之间减持数量不超过其持有公司股份总数的 25%，即不超过 2,502,021股，

在 2020年 1月 1日-3月 23日之间减持数量不超过其 2020年初持有公司股份总数的 25%；减持

价格按市场价格确定。 

600733.SH 北汽蓝谷 对外投资 

公司发布关于子公司对外投资的公告。公司子公司北京新能源汽车股份有限公司拟与北京奥

动新能源投资有限公司、奥动新能源汽车科技有限公司三方共同签署《投资合作协议》，由北

汽新能源以人民币 257,142,857.00元现金向北京奥动进行增资，增资后北汽新能源持有北京奥

动的股权比例为 30%。 

000030.SZ 富奥股份 关联交易 

公司发布关于子公司购买资产暨关联交易的公告。子公司卫蓝新能源产业投资有限公司以人

民币 220,982,428.24元现金受让北汽集团所持有的北汽（镇江）汽车有限公司的 36%股权和以

人民币 92,076,011.77元现金受让镇江市汽车产业投资有限公司所持有的北汽（镇江）汽车有限

公司的 15%股权。 

603197.SH 保隆科技 股东减持 

①公司发布股东减持股份进展公告。截止本公告提交日，上汽杰思持有本公司股份 1,502,524

股，占本公司总股本 0.9047%，山南佳润不再持有公司股份。本次减持计划实施数量过半，减

持计划尚未实施完毕。②公司发布监事集中竞价减持股份结果公告。2019年 12月 3日，公司

收到监事兰瑞林先生《股份减持结果的告知函》：监事兰瑞林于 2019年 12月 3日通过集中竞

价的方式累计减持本公司股份 219,580股，占当前本公司总股本的 0.13%。截止本公告提交日，

监事兰瑞林先生持有本公司股份 659,048股，占本公司总股本 0.40%。本次减持计划实施完毕。 

002510.SZ 天汽模 
①审计变动 

②关联交易 

①公司发布关于变更 2019年度审计机构的公告。公司拟将 2019年度审计机构由瑞华会计师事

务所（特殊普通合伙）变更为信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）。②公司发布关于公司

放弃参股公司同比例增资权暨关联交易的公告。本次增资，公司放弃对武汉实业的同比例增

资权。增资完成后，武汉实业的注册资本将增加至 58,332万元，东风实业持有武汉实业的股

权比例将由 60%增加至 76%，公司持有的武汉实业的股权比例将由 40%降至 24%。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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续图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

600960.SH 渤海汽车 
①人事变动 

②关联交易 

①公司发布关于变更董事会秘书的公告。王洪波先生申请辞去公司董事会秘书职务，辞职后继

续担任公司副总经理职务。公司聘任袁春晖先生为公司董事会秘书。②公司发布关于 2019年度

新增日常关联交易预计公告。由于 TRIMET Aluminium SE公司持有公司控股子公司 BOHAI TRIMET 

Automotive Holding GmbH25%股权，公司将 TASE确认为关联方。2019年度新增日常关联交易预计

发生额 4,326.46万欧元，约合人民币 33,520.55万元 

300116.SZ 坚瑞沃能 

①停牌预警 

②法律诉讼 

③资金冻结 

①公司发布管理人关于股票存在被暂停及终止上市风险的提示性公告。②公司发布管理人关于

公司及全资子公司新增诉讼,仲裁事项及前期诉讼事项进展的公告。截至目前，公司、子公司沃

特玛及其下属子公司涉及诉讼案件累计 962件（不含撤诉案件），涉诉金额共计约 109.34亿元，

其中已判决金额约 59.66亿元。已进入执行阶段的诉讼案件涉及的本金约 30.92亿元，逾期利息、

违约金、诉讼费、律师费、保全费等其他费用约 2.72亿元，预计将会使公司当期利润减少约 2.72

亿元。涉诉事由主要为：票据付款请求权纠纷、票据追索权纠纷、买卖合同纠纷、服务合同纠

纷、金融借款合同纠纷、劳动纠纷等。③公司发布管理人关于公司部分银行账户被冻结及资产

被查封的进展公告。公司受债务危机的影响导致公司多数银行账户被冻结，大量经营性资产被

查封。根据公司提供的信息，截止目前，公司及下属子公司累计被冻结银行账户 131个，涉及

冻结金额共计 4,894.17万元（不含被司法扣划的资金）。固定资产及存货等累计被查封的资产账

面价值约 79,024.57万元（不含暂无法估值的沃特玛名下相关专利），另外沃特玛共计 20,481.11

万元的债权被冻结，多个子公司的股权被冻结。③公司发布管理人关于重整进展暨股票存在被

终止上市风险的提示性公告。截至 2019年 12月 1日下午 5时，共有 124家债权人向管理人申报

了债权，申报金额为 76.2亿元。截至同日，管理人初步审查确认的债权金额为 67.2亿元。 

002553.SZ 南方轴承 人事变动 
公司发布关于选举第五届监事会职工代表监事选举结果的公告。经与会职工代表审议，一致通

过选举周小燕女士担任公司第五届监事会职工代表监事。 

600375.SH 华菱星马 
①人事变动 

②产销快报 

①公司发布关于公司董事辞职的公告。张道祥先生因工作变动原因申请辞去公司第七届董事会

董事职务、董事会战略委员会委员职务，辞职后张道祥先生不再担任公司任何职务。②公司发

布 2019年 11月产销快报公告。11月，中重卡（含非完整车辆）销量为 1,314，同比下滑 40.6%；

专用车上装销量为 1,138，同比下滑 7.3%。 

600418.SH 江淮汽车 政府补助 
公司发布关于获得政府补助的公告。截至 2019年 11月 29日，公司及控股子公司累计收到与收

益相关的政府补贴 3.8亿元人民币。 

002592.SZ 八菱科技 股权主让 

公司发布关于控股股东与王安祥女士签署《股份转让协议之补充协议二》的公告。杨竞忠先生

与王安祥女士于 2019年 12月 2日签订了《股份转让协议之补充协议二》，将《股份转让协议》

有效期在补充协议一延长 90天的基础上再延长 30天。 

002456.SZ 欧菲光 

①股份出售 

②融资租赁 

③人事变动 

①公司发布关于广州欧菲影像员工持股计划股票全部卖出及实施完毕的公告。截止本公告日，

公司广州欧菲影像员工持股计划所持有的公司股票共计 4,907,430股已全部通过集中竞价的交易

方式出售完毕。②公司发布关于第七期员工持股计划股票全部卖出及实施完毕的公告。截止本

公告日，公司第七期员工持股计划所持有的公司股票共计 26,677,640股已全部通过集中竞价的

交易方式出售完毕。③公司发布关于全资子公司开展融资租赁业务的进展公告。2019年 12月 4

日，南昌光电与海通恒信国际租赁股份有限公司签署了两份《融资回租合同》。合同主要内容

如下：①租赁物转让价格分别为 6500万元、7000万元。②租赁期为 30个月。④公司发布关于

公司高级管理人员辞职的公告。因个人原因，郭剑先生申请辞去公司副总经理职务。 

600006.SH 东风汽车 
①人事变动 

②关联交易 

①公司发布关于更换职工监事的公告。公司第五届监事会职工监事刘耀平先生因工作变动，不

再担任公司职工监事职务。公司推选郭涛先生（简历附后）任本公司第五届监事会职工监事。

②公司发布关于向参股公司增资的关联交易公告。本公司拟与北京海博思创科技有限公司按目

前股权比例，共同对参股公司东风海博新能源科技有限公司货币增资 2亿元，其中：本公司增

资 1亿元，北京海博增资 1亿元。本次增资完成后，东风海博注册资本为 3亿元，本公司持有

该公司 50%的股权，持股比例保持不变。 

601238.SH 广汽集团 
①政府补助 

②债转股 

①公司发布关于收到政府补助的公告。州汽车集团股份有限公司收到广州市财政局拨付的 1亿

元人民币自主品牌新能源汽车研究推广扶持资金；同日，广汽乘用车（杭州）有限公司收到杭

州经济技术开发区财政局拨付的 1亿元人民币销售奖励金。②公司发布关于可转债转股结果暨

股份变动公告。本月累计共有 0元“广汽转债”已转换成公司股票，转股数为 0股，占可转债转股

前公司已发行股份总额的 0%。截至 2019年 11月 30日,累计共有 1,553,304,000元“广汽转债”已转

换成公司股票，累计转股数为 71,853,823股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 1.12%。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 

  



 

2019年 12月 9日 汽车行业周报 10 

续图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

002444.SZ 巨星科技 权益分派 

公司发布 2019年前三季度权益分派实施公告。公司 2019年前三季度权益分派方案已获 2019年

11月 14日召开的 2019年第二次临时股东大会审议通过，具体方案为以公司现有总股本

1,075,247,700股剔除已回购股份 10,799,651后的股份总数 1,064,448,049股为基数，向全体股东每

10股派 1.900000元（含税）。 

601777.SH 力帆股份 债券回售 

公司发布重庆力帆控股有限公司 2018年面向合格投资者公开发行公司债券(第一期)回售实施公

告。回售登记期为 2019年 12月 6日至 2019年 12月 10日，回售价格为面值 100元人民币，以 1,000

元为一个回售单位，回售金额必须是 1,000元的整数倍，回售部分债券兑付日为 2020年 1月 15

日。 

000550.SZ 江铃汽车 产销快报 
公司发布 2019年 11月产,销情况的自愿性信息披露公告。11 月销量为 26064辆，同比增长 5.52%，

2019年累计销量 255316辆，同比增长 1.76%。 

000887.SZ 中鼎股份 债券回售 

①公司发布关于"中鼎转 2"回售结果的公告。回售价格为人民币 100.358 元/张（含当期利息、税），

回售申报期为 2019 年 11月 25日至 2019年 11月 29日。本次“中鼎转 2”回售申报数量为 0张，回

售金额为人民币 0元（含当期利息、税）。②公司发布关于"中鼎转 2"回售的第三次提示性公告。

回售价格为 100.358元/张（含当期利息、税），回售申报期为 2019年 11月 25日至 2019年 11 月

29日，发行人资金到账日为 2019年 12月 4日，回售款划拨日为 2019年 12月 5日，投资者回售

款到账日为 2019年 12月 6日。 

600178.SH 东安动力 产销快报 

公司发布 2019年 11月份产销数据快报。2019年 11月，公司发动机销量为 26119，同比增长 88.71%，

本年累计 224300，同比增长 47.10%。参股公司哈尔滨东安汽车发动机制造有限公司发动机销量

为 15814，同比增长 229.30%，本年累计 108581，同比增长 44.43%，变速器销量为 6589，同比增

长 124.42%，本年累计 37448，同比减少 32.97%。 

600104.SH 上汽集团 产销快报 

公司发布 2019年 11月份产销快报。11月，上海大众汽车有限公司销量为 206,900，累计同比下

降 6.7%；上汽通用汽车有限公司销量为 119,304，累计同比下降 17.9%；上汽集团乘用车分公司

销量为 63,535，累计同比下降 5.7%；上汽通用五菱汽车股份有限公司销量为 160,005，累计同比

下降 21.8%；上汽大通汽车有限公司销量为 16,289，累计同比上升 17.9%；上海申沃客车有限公

司销量为 163，累计同比上升 34.28%；上汽依维柯红岩商用车有限公司销量为 5,502，累计同比

下降下降 2.9%；南京依维柯汽车有限公司销量为 2,551，累计同比下降 18.4%；上汽正大有限公

司销量 1,958，累计同比下降 15.2%；上汽通用五菱汽车印尼有限公司销量为 2,553，同比上升

114.9%；名爵汽车印度有限公司销量为 3,172。总计销量为 581,932，累计同比下降 13.3%。 

600066.SH 宇通客车 产销快报 
公司发布 2019年 11月份产销数据快报。11月，大型客车销量为 2,042，同比下降 12.8%；中型客

车销量为 1,902，同比下降 26.7%；轻型客车销量为 636，同比下降 24.9%。 

002594.SZ 比亚迪 产销快报 

公司发布 2019年 11月份销量快报。11月，新能源汽车销量为 11,220，累计同比上 7.6%。其中，

新能源乘用车销量为 10,675，累计同比上升 9.7%；新能源商用车销量为 545，累计同比下降 29.5%。

燃油汽车销量为 30,075，累计同比下降 19.2%。 

600742.SH 一汽富维 控制人变更 

①公司发布中国第一汽车集团有限公司关于以协议方式向吉林省亚东国有资本投资有限公司

转让所持长春一汽富维汽车零部件股份有限公司 5%股份事项的补充说明。一汽集团认可本次股

份转让事项完成后，一汽富维控股股东变更为吉林省亚东国有资本投资有限公司、实际控制人

变更为吉林省人民政府国有资产监督管理委员会。②公司发布长春一汽富晟集团有限公司关于

长春一汽富维汽车零部件股份有限公司控制权变更事项的声明。一汽富维控股股东变更为吉林

省亚东国有资本投资有限公司、实际控制人变更为吉林省人民政府国有资产监督管理委员会。 

002355.SZ 兴民智通 重大事项 

公司发布关于签署联合实验室共建协议的公告。兴民智通（集团）股份有限公司于 2019年 12

月 5日与首钢集团有限公司技术研究院签署了《首钢集团有限公司-兴民智通（集团）股份有限

公司联合实验室共建协议》，双方将持续“首钢-兴民钢圈联合实验室”的各项合作，致力于世界领

先产品的研发与测试。联合实验室致力于钢制车轮的新材料、新工艺、新结构的研究，开发高

强度、高疲劳寿命新型轻量化钢制车轮，并配套开发高使用性能的车轮用钢材料。 

002590.SZ 万安科技 政府补助 
公司发布关于获得政府补助的公告。公司及下属子公司于 2019年 9月-11月，累计收到各项政府

补助资金人民币 1246.2万元。 

603377.SH 东方时尚 债券发行 
公司发布关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会发行审核委员会审核通过的公告。

公司本次公开发行可转换公司债券的申请获得审核通过。 

600213.SH 亚星客车 
①产销快报 

②人事变动 

①公司发布 2019年 11月份产销数据快报。11月份，销量为 439，同比下滑 56%。其中，大型客

车销量为 288，同比上升 31%；中型客车销量为 125，同比下滑 83%；轻型客车销量为 26，同比

下滑 52%。②公司发布关于财务总监辞职的公告。因工作变动原因， 包军民先生申请辞去公司

财务总监职务。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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续图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

600166.SH 福田汽车 关联交易 

公司发布关于对北京安鹏中融汽车新零售科技有限公司增资暨关联交易公告。拟由安鹏中融

股东北京汽车集团产业投资有限公司（以下简称“北汽产投”）和公司向安鹏中融增资 72,500

万元人民币，其中，公司按股比出资 35,590万元。安鹏中融完成增资后，由安鹏中融将上述

增资款分别向其全资子公司北京中车信融融资租赁有限公司（以下简称“中车信融”） 增资

50,000万元，向其控股子公司安鹏国际融资租赁（深圳）有限公司（以下简称“安鹏深圳”）增

资 22,500万元。 

000625.SZ 长安汽车 

①政府补助 

②放弃扩股优先

权 

③放弃子公司 

④增资扩股 

①公司发布关于获得财政补贴的公告。2019年 11月 29日，公司收到重庆市江北区就业和人才

服务局稳岗返还资金 213,221,102元。②公司发布独立董事关于全资子公司以公开挂牌方式增

资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴出资权的独立意见。同意《关于全资子公司以公开挂牌

方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴出资权的议案。③公司发布关于公司放弃权利事

项预期产生利润的专项说明。新能源科技的增资扩股计划完成后，长安汽车持有新能源科技

的股权比例下降为 48.9546%，丧失对新能源科技的控制，新能源科技由子公司变更为联营企

业，放弃权力事项预期对其合并报表产生的净利润影响为人民币 22.91亿元。④公司发布重庆

长安新能源汽车科技有限公司拟增资扩股涉及其股东全部权益价值评估项目资产评估报告。

评估结论为 重庆长安新能源汽车科技有限公司评估基准日的账面净资产 81,487.87 万元，评估

为 272,367.48万元，增值额为 190,879.61万元，增值率为 234.24%。 

002684.SZ *ST猛狮 

①资金冻结 

②法律诉讼 

③对外投资 

④对外担保 

①公司发布关于公司新增部分银行账户被冻结的公告。公司新增部分银行账户被冻结账户余

额为 2,570,301.03元，申请冻结金额为 80,000,000.00元，执行申请人为华融金融租赁股份有限

公司，冻结 原因为融资租赁合同纠纷。②公司发布关于新增诉讼事项的公告。2018年 1月，

华融金融租赁与湖北猛狮签订了《融资租赁合同》及相关补充合同，并由其他各被告承担连

带责任保证担保。因湖北猛狮未能依约支付租金，其他各被告亦未按约承担连带保证责任。

华融金融租赁向浙江省杭州市中级人民法院提起诉讼。③公司发布关于签署投资合作协议的

公告。公司于 2019年 12月 5日与三门峡市城乡一体化示范区管理委员会、三门峡市投资集团

有限公司签署了《投资合作协议》，各方将围绕三门峡市新能源产业基地的规划建设，在总部

经济、基建配套及资本金融等领域展开全面投资合作。④公司发布关于为三门峡猛狮新能源

科技有限公司提供担保额度的公告。公司或公司下属子公司拟为其提供不超过人民币 5亿元

的担保额度，担保种类包括一般保证、连带责任保证、抵押、质押、留置、定金等，担保范

围包括但不限于贷款、保函、保理、开立信用证、银行承兑汇票、票据融资、信托融资、债

权转让融资、融资租赁、贸易供应链业务等。 

601258.SH *ST庞大 
①股东增持 

②债券融资 

①公司发布管理人关于重整投资人延长增持公司股份计划实施期限的公告。截至 2019年 11

月 29日，重整投资人通过上海证券交易所交易系统增持了庞大集团股份 1,309,200股，增持金

额 1,479,396元，完成拟增持计划金额下限的 0.493%，重整投资人拟延长增持计划实施期限 90

日，原增持计划的增持价格和承诺等其他内容不变。②公司发布管理人关于共益债务融资事

项的进展公告。2019年 12月 5日，国投集团、中国银行股份有限公司唐山分行、庞大集团及

管理人签订了正式的《委托贷款合同》，由国投集团将自有资金委托中国银行唐山分行根据合

同约定向庞大集团发放贷款。《委托贷款合同》项下的借款金额为人民币 600,000,000元，借款

期限分为两段，其中 300,000,000元的借款期限为 6个月；300,000,000元的借款期限为 12个月。

自本合同项下贷款实际发放之日起算。如因执行唐山中院裁定批准的庞大集团重整计划而需

提前清偿或另行调整的，依据重整计划的规定执行。借款利率为固定利率，年利率 7.5％，合

同有效期内合同利率不变。 

002664.SZ 长鹰信质 重大事项 

公司发布关于控股子公司天宇长鹰签署重大合同之补充公告。公司于 2019年 8月 1日对外披

露了《关于控股子公司天宇长鹰签署重大合同的公告》，主要内容为：控股子公司北京北航天

宇长鹰无人机科技有限公司 与某客户新增一份订货合同，合同金额约 7.8亿元人民币。现因

某客户需求调整，合同金额增至 9.25亿元人民币，除部分条款稍作调整外其他保持不变。 

000572.SZ *ST海马 产销快报 
公司发布关于 2019年 11月份产销数据的自愿性信息披露公告。11月，公司基本型乘用车、

MPV、交叉型乘用车销量都为 0。公司 SUV销量为 2364，同比上涨 85.6%。 

000868.SZ *ST安凯 产销快报 

公司发布关于 2019年 11月份产销情况的自愿性信息披露公告。11月，销量为 395，同比下滑

14.6%。其中，大型客车销量为 132，同比下滑 10.1%；中型客车销量为 166，同比下滑 2.9；轻

型客车销量为 97，同比下滑 28.1%。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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续图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

600686.SH 金龙汽车 产销快报 

公司发布 2019年 11月份产销数据快报。11月，客车销量为 5628，同比下滑 6.5%。其中，大型

客车销量为 1261，同比下滑 13.2%；中型客车销量为 742，同比下滑 19.8%；轻型客车销量为 3625，

同比下滑 0.4%。 

600699.SH 均胜电子 

①关联交易 

②购买资产 

③资产置换 

①公司发布关于全资子公司宁波均胜群英汽车系统股份有限公司管理团队对其进行增资暨关

联交易的公告。公司全资子公司宁波均胜群英汽车系统股份有限公司中高层管理人员组成的宁

波均享投资管理合伙企业（有限合伙）和宁波均好企业管理咨询合伙企业（有限合伙）拟合计

出资 7,500万元人民币对均胜群英进行增资，增资完成后，均享投资和均好管理将合计持有均

胜群英约 4.2%股权。同时约定在未来期间公司依据功能件事业部的业绩实现情况和管理团队的

履职表现等因素定价购回该部分股权。②公司发布关于子公司拟购买资产的公告。公司拟通过

子公司宁波均胜百利得汽车安全系统有限公司和上海临港均胜汽车安全系统有限公司购买延

锋百利得(上海)汽车安全系统有限公司的部分资产，主要包括：固定资产、无形资产、在建工

程、存货等，交易总金额约为 5.12亿元。③公司发布关于子公司与控股股东进行资产交易的公

告。宁波均胜电子股份有限公司子公司宁波均胜群英汽车系统股份有限公司拟将其拥有的位于

宁波市高新区聚贤路 1266号的房屋建筑物及土地使用权置换公司控股股东均胜集团有限公司

拥有的位于宁波市高新区清逸路 99号的房屋建筑物及土地使用权，置换差价 1.6亿元由均胜群

英以现金方式支付给均胜集团。公司子公司宁波均胜科技有限公司拟将其拥有的位于宁波市高

新区凌云路 198号的房屋建筑物及土地使用权出售给均胜集团，交易金额为 6,900万元，均胜集

团以现金方式支付给均胜科技。 

300643.SZ 万通智控 
①购买资产 

②股价波动 

①公司发布关于重大资产购买进展暨标的资产完成工商变更的公告。截至本公告日，本次重大

资产购买涉及的标的股权与资产的商业过户登记情况如下：本次重大资产购买之标的公司维孚

贸易（上海）有限公司（WSC）已办理完股权过户的工商变更手续，变更完成后，公司持有维

孚贸易（上海）有限公司（WSC）100%的股权。本次重大资产购买之标的维孚金属制品（上海）

有限公司（WSS）已办理完股权过户的工商变更手续，变更完成后，公司持有维孚金属制品（上

海）有限公司（WSS）100%的股权。本次重大资产购买之标的 Westfalia Metallschlauchtechnik GmbH 

& Co. KG（WSH）的 100%权益转让及原普通合伙人辞任已通过商业登记，手续完成后，公司全

资控股子公司 Westfalia Metal Hoses GmbH与 WSH完成吸收合并，继承所有的资产及法律义务。

本次重大资产购买之标的 Westfalia Metal s.r.o.已经完成当地商业登记处变更手续，变更完成后，

公司控股子公司 Westfalia Metal Hoses GmbH持有 Westfalia Metal s.r.o.100%的股权。本次重大资产购

买之标的 Westfalia, Inc.已完成公司登记簿新股东变更并取得了新的股权证书，变更完成后，公司

控股子公司 Westfalia Metal Hoses GmbH持有 Westfalia, Inc. 100%的股权。②公司发布股票交易异常

波动及风险提示公告。公司股票交易价格连续 3个交易日内（2019年 12月 3日、12月 4日、12

月 5日）收盘价格涨幅偏离值累计超过 20％。 

600303.SH 曙光股份 
①政府补助 

②产销快报 

①公司发布关于获得政府补贴的公告。公司及下属子公司辽宁曙光汽车底盘系统有限公司佛山

分公司、丹东曙光汽车贸易有限责任公司、丹东曙光新福业汽车销售服务有限公司、丹东黄海

汽车有限责任公司自 2019年 11月 28日至 12月 4日止，累计收到与收益相关的政府补贴资金共

计人民币 327.5万元。②公司发布 2019年 11月产销数据快报。11月整车方面，客车本月销量为

6，同比上升 200.0%；皮卡销量为 384，同比下滑 69.6%；特种车销量为 59，同比上升 43.9%；

SUV和新能源客车销量都为 0；整车总计销量为 439，同比下滑 65.6%。11月汽车零部件方面，

车桥（支）销量为 66665，同比下降 20.8%，其中车桥（自配）销量为 1263，同比下降 63.3%。 

603286.SH 日盈电子 股东减持 

公司发布股东集中竞价减持股份进展公告。股东孟庆有于 2019年 8月 29日至 12月 4日期间，

通过集中竞价交易方式共减持公司股份 892,700股，约占公司总股本 1.0136%。截至本公告披露

日，本次减持计划实施减持股份数量已经过半，减持计划尚未实施完毕。 

603023.SH 威帝股份 股价波动 

公司发布股票交易风险提示公告。股票于 2019年 12月 3日、4日及 5日连续三个交易日涨停。

由于近期公司股票价格涨幅较大，公司现对有关事项和风险说明如下：①公司所属的客车行业

存在下滑的风险。②公司存在业绩下滑的风险。③公司存在市盈率、市净率高于同行业的风险。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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续图表 4.上市公司重点公告 

股票代码 公司名称 公告分类 公告内容 

002460.SZ 赣锋锂业 人事变动 
公司发布关于独立董事任期届满的公告。公司独立董事郭华平先生自 2013年 12月 3日起在公

司担任独立董事，至 2019年 12月 3日止，其连续担任公司独立董事已满六年，任期届满。 

000957.SZ 中通客车 产销快报 

公司发布 2019年 11月份产销数据自愿性信息披露公告。2019年前 11月，公司销量为 4909，累

计同比上升 14.7%。其中，大型客车销量为 5220，累计同比上升 48.4%；轻型客车及物流车销量

为 3071，累计同比下降 5.5%。 

002813.SZ 路畅科技 政府补助 

公司发布关于获得政府补贴的公告。以公司为依托单位的“广东省汽车智能网联信息技术企业重

点实验室”属于本次资助的 12家省重点实验室之一，获得资助经费 400万元。公司于 2019年 12

月 2日收到深圳市科技创新委员会关于该项目资助款 400万元。 

300580.SZ 贝斯特 股东减持 
公司发布关于特定股东减持股份数量过半的进展公告。截止本公告披露日，鑫石投资共减持股

份 130.56万股，占公司总股本的 0.6528% 。 

002766.SZ *ST索菱 股价波动 

公司发布关于公司股票交易异常波动的公告。公司于 2019年 12月 3日、12月 4日、12月 5日连

续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计达到 12％以上。公司控股股东肖行亦先生申请豁免其于

公司首次公开发行股份时自愿作出的股票解锁期满后 24个月内不改变其作为发行人控股股东

的地位承诺。公司控股股东肖行亦先生及公司第二大股东中山乐兴企业管理咨询有限公司就公

司控制权变更达成初步意向，肖行亦先生拟通过协议安排支持中山乐兴成为持有表决权股份的

单一最大股东。 

300432.SZ 富临精工 股东减持 

公司发布关于公司实际控制人减持股份的预披露公告。持本公司股份 59,382,794股（占本公司

总股本比例 13.66%）的股东安治富先生计划在本公告发布之日起十五个交易日后的六个月内以

集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份累计不超过 13,041,745股（占本公司总股本比例

3.00%）。 

601127.SH 小康股份 政府补助 

公司发布关于获得政府补助的公告。公司及子公司自 2019年 10月 8日至 2019年 12月 4日，共

计收到政府补助 31,601,520.45 元。其中，与资产相关的 8,690,000.00元；与收益相关的 22,911,520.45

元，对公司 2019年度归属于上市公司股东的净利润的影响金额为 13,128,648.84元。 

002196.SZ 方正电机 股东减持 

公司发布关于董事减持股份预披露公告。本次拟减持股东计划在本公告披露之日起 15 个交易日

后的 6 个月内以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份合计不超过 119,213股（占公司总股本比

例为 0.0254%）。 

300507.SZ 苏奥传感 股东减持 

公司发布关于持股 5%以上股东权益变动提示性公告。张旻先生于 2019年 11月 21日至 2019年

12月 4日通过集中竞价方式累计减持公司股份 230,200股，占公司股份总数的 0.10455%，本次权

益变动完成后，张旻先生持有公司股份数量为 11,008,820股，占公司总股本比例 4.99997%，不再

是持有公司 5%以上股份的股东。 

300745.SZ 欣锐科技 
①股东减持 

②政府补助 

①公司发布关于持股 5%以上股东减持比例达到 1%暨减持计划数量过半的公告。唐冬元 2019年

12月 4日通过竞价交易方式减持公司股份 95,000股，占公司总股本的 0.083%。截至 2019 年 12

月 4 日，唐冬元减持公司股份数量较其预披露减持计划数量已过半，且累计变动比例已达公司

股份总数的 1%。②公司发布关于获得政府补助的公告。公司及子公司自 2019年 9月 1日至 2019

年 11月 30日累计获得各项政府补助资金共计 9,417,732.09元，均为与收益相关的政府补助。获

得的政府补助中，增值税即征即退政府补助资金为 4,243,832.09元，政府科研项目补助资金及其

它政府补助资金为 5,173,900.00 元。 

600741.SH 华域汽车 购买资产 

公司发布关于全资子公司购买延锋百利得(上海)汽车安全系统有限公司部分业务及资产的补充

公告。截至 2019年 9月 30日，按未经审计合并报表口径，延锋百利得总资产为 40.85亿人民币，

净资产为 21.49亿人民币；1-9 月份，营业收入为 38.19亿人民币，净利润为 3.69亿人民币。因双

方股东在被动安全业务领域均有各自独立的发展战略，经双方协商决定，延锋百利得向双方股

东及相关方分别出售相关业务及资产。延锋智能安全通过购买延锋百利得相关业务及资产，有

助于公司完成汽车乘员安全系统业务自主发展平台搭建工作，亦有助于延锋智能安全利用相关

业务及资产，优化配置资源，培育关键技术，加速形成在汽车安全带、安全气囊、方向盘等领

域的自主开发、市场开拓、生产制造等能力，为国内外整车客户提供优质的产品和服务，进而

奠定公司独立开拓汽车智能安全系统业务领域的基础。 

600805.SH 悦达投资 股票发行 

公司发布关于参股公司首发申请过会的提示性公告。本公司参股的阿尔特汽车技术股份有限公

司（以下简称“阿尔特公司”）首发申请获通过。本公司为阿尔特公司的第三大股东，持有该公

司 12,345,679 股，占阿尔特公司发行前总股本的比例为 5.3854%。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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风险提示 

1）汽车销量不及预期； 

2）贸易摩擦升级； 

3）产品大幅降价。 
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附录图表 5. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E (元/股) 

000625.SZ 长安汽车 买入 8.28 397.7 0.14 (0.22) 58.4 (37.6) 9.07 

601633.SH 长城汽车 买入 8.97 818.7 1.02 0.53 8.8 16.9 5.81 

600104.SH 上汽集团 买入 22.75 2658.0 3.08 2.52 7.4 9.0 20.94 

600741.SH 华域汽车 买入 24.9 785.0 1.09 2.16 22.8 11.5 15.26 

002594.SZ 比亚迪 买入 43.71 1192.5 2.55 0.62 17.2 70.5 19.22 

002434.SZ 万里扬 买入 8.88 119.0 0.47 0.37 18.8 24.0 4.56 

603997.SH 继峰股份 买入 8.07 51.6 2.21 0.45 3.7 17.9 2.95 

601689.SH 拓普集团 买入 15.56 164.2 0.76 0.44 20.6 35.4 6.88 

603037.SH 凯众股份 买入 16.43 17.4 0.93 0.98 17.6 16.8 7.89 

603197.SH 保隆科技 买入 30.85 51.2 0.93 1.10 33.2 28.0 6.27 

002126.SZ 银轮股份 买入 7.22 57.2 0.44 0.47 16.4 15.4 4.62 

300258.SZ 精锻科技 买入 10.23 41.4 0.64 0.6 16.0 17.1 4.90 

603596.SH 伯特利 买入 20.44 83.5 0.58 1.04 35.2 19.7 5.26 

002920.SZ 德赛西威 增持 28.09 154.5 0.76 0.37 37.0 75.9 7.29 

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 12月 6日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

 



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告

的，亦不应直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意

见，独立作出投资决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接

或间接复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或

部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公

司将及时采取维权措施，追究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、

服务标记及标记均为中银国际证券股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国

际集团”）的商标、服务标记、注册商标或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任

何特别的投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证

券或其它金融票据的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券

股份有限公司不能确保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内

容不构成对任何人的投资建议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客

户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何报告中所指之投资产品之前，就该投

资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况及其特别需要寻求阁下相关

投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师

从相信可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何

成员及其董事、高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准

确性或完整性。除非法律或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不

对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信

息或意见的准确性、完整性或公平性不作任何明示或暗示的声明或保证。阁下不应

单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反映证券分析师在撰写本报告时

的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为免生疑问，

本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团

本身网站以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。

提供这些地址或超级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目

的，纯粹为了阁下的方便及参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下

须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用

于阁下个别情况。本报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何

明示或暗示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告

所载日期的判断，可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入

可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得

有关投资的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务

可能未必适合阁下。如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告

涉及的任何证券，寻求阁下相关投资顾问的意见。 
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传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110号 8层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045号 

7 Bryant Park 15楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


