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医药行业周报（20191208）           维持评级 

维持长期看好观点，建议持续关注国产创新与高景气细分领域   看好 

2019 年 12 月 8 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周，医药生物行业上涨 1.19%，跑输沪深 300 指数 0.74 个百分点，

在 28 个申万一级行业中排名 22。除医药商业下跌 0.13%外其余医药子

板块均上涨，化学原料药涨幅最大，上涨 3.62%。截至 2019 年 12 月 6

日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.16 倍，相对沪深 300 最新溢

价率为 198%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股走出独立行情，申万一级行业普遍上涨，电子板块表现抢眼，

领涨两市。医药生物扭转下行趋势，连续四日上涨，人口老龄化加剧

等因素拉动，我国医药市场仍将延续增长趋势，我们仍维持长期看好

观点，建议持续关注两条主线：国产创新，资金实力强、技术水平高、

研发管线丰富的医药创新龙头企业，如恒瑞医药、复星医药等；疫苗、

生长激素、血制品等细分高景气领域，如智飞生物、华兰生物等相关

优质企业。 

行业要闻 

➢ 低价药目录不再公布，将建药价招采信用评价制度 

➢ 第三轮带量采购细节流出，最多可 6 家中选 

➢ 医保局启动专项研究，直指药品带金销售惩戒 

➢ 国家卫健委发文：二级公立医院绩效考核来了  

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 1.93%，报 3902.39 点。除采掘板块外其余申万一级行业均上涨，其中医药生物

行业上涨 1.19%，跑输沪深 300 指数 0.74 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 22。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医药商业下跌 0.13%外其余医药子板块均上涨，化学原料药涨幅最大，上涨 3.62%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是华森制药（23.96%）、同和药业（19.22%）、

奥翔药业（15.85%）、圣达生物（13.93%）、新天药业（12.35%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

华森制药 23.96  中药 通化东宝 -7.23  生物制品 

同和药业 19.22  化学原料药 科伦药业 -5.77  化学制剂 

奥翔药业 15.85  化学原料药 华海药业 -5.75  化学制剂 

圣达生物 13.93  化学原料药 华东医药 -5.69  化学制剂 

新天药业 12.35  中药 普利制药 -5.49  化学制剂 

健友股份 11.55  化学原料药 海思科 -5.48  化学制剂 

开立医疗 11.19  医疗器械 誉衡药业 -5.13  化学制剂 

博腾股份 10.06  化学原料药 兴齐眼药 -4.48  化学制剂 

一品红 8.96  化学制剂 正海生物 -4.14  医疗器械 

维力医疗 8.90  医疗器械 科伦药业 -5.77  化学制剂 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 12 月 6 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.16 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 198%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 12 月 6 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 95.16 倍，医药商业估值较低，为 14.61

倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 低价药目录不再公布，将建药价招采信用评价制度 

12 月 6 日，国家医疗保障局官网发布《关于做好当前药品价格管理工作的意见》。《意见》提出，国家和省

级医疗保障部门联动，依托药品集中采购和使用工作，以药品经营者为对象，围绕质量、供应、价格、配

送等方面的关键指标，研究推进可量化的药品价格诚信程度评价，探索建立量化评分、动态调整、公开透

明的医药价格招采信用评价制度。此外，《意见》提到，医疗保障部门不再按药品价格或费用高低制定公布

低价药品目录清单。（国家医保局官网） 

➢ 第三轮带量采购细节流出，最多可 6 家中选 

12 月 6 日下午 2 点，上海市龙华东路 300 号联采办与 120 多个产品过一致性评价并在 35 个报量品种名单中

的企业正在密切沟通第三轮集采的相关工作。与上一周座谈会邀请 8 家内外资药品生产相关部门负责人介

绍基本情况并听取意见不同，上周邀请的 8 家企业主要是入围 35 个品种超过 3 个品种的重点企业，而这一

次邀请企业的范围进一步扩大，此前报产量的 35 个品种涉及的 120 多家企业都悉数到场，而会议明确的关

键则是“布置药品产能调查相关工作”，这也意味着第三轮集采筹备已经“箭在弦上”。（E 药经理人） 

➢ 医保局启动专项研究，直指药品带金销售惩戒 

http://www.hibor.com.cn
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12 月 6 日，受国家医保局委托，“探索构建切实可行的信用评价体系和失信惩戒体系”专题研讨会在京举行。

中国中药协会、中国化学制药工业协会、中国医药企业管理协会以及中国外商投资企业协会药品研制和开

发行业委员会（Rdpac）等众多行业组织的相关负责人悉数参加。作为医保支付的购买方，国家医保局牵头

开展打击带金销售的专题研究，未来一旦相关政策落地实施，这对于整个行业将是颠覆性的改革。（健识局） 

➢ 国家卫健委发文：二级公立医院绩效考核来了 

12 月 5 日，国家卫健委下发《关于加强二级公立医院绩效考核工作的通知》，计划 2020 年在全国启动二级

公立医院绩效考核工作，各省（区、市）结合实际，逐步将辖区内二级公立医院纳入绩效考核范围。（医药

云端工作室） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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