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本周观点 

2019 年 12 月 3 日，财政部发布《中华人民共和国消费税法(征求意见稿)》，
延续了消费税基本制度框架，保持了现行税制框架和税负水平总体不变，
其中，市场关心的白酒税率并未调整，白酒行业从价部分的比例税率为
20%，从量部分的定额税额为 0.5 元/500 克（或者 500 毫升）。新版的征
求意见稿白酒行业消费税与 2016 年版相比并未改变，也没有纳入后移征
收改革试点。我们认为，市场此前普遍担心白酒消费税调整，但此次征求
意见稿的发布，打消了市场的担忧，利好白酒行业发展。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观经济波动幅
度较大的背景下加大配置力度。关于啤酒行业，产品升级、产能优化将持
续，盈利能力有望继续回升，推荐高端化加速推进的重庆啤酒/青岛啤酒。 

 

重点公司及动态 

中炬高新：2019.12.2 日，全资子公司美味鲜收到仲裁委员会的《裁决书》，
经仲裁，公司与朗天慧德间签署的《厨邦股权转让协议》不具备法律效力，
（协议为美味鲜拟以现金 3.4 亿收购朗天慧德持有的厨邦公司 20%股权）。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

惠发食品 603536.SH 15.38 

古井贡酒 000596.SZ 13.08 

ST 椰岛 600238.SH 12.01 

*ST 莲花 600186.SH 11.74 

涪陵榨菜 002507.SZ 9.54 

金种子酒 600199.SH 8.19 

*ST 西发 000752.SZ 7.92 

安井食品 603345.SH 7.74 

吉林森工 600189.SH 7.54 

新乳业 002946.SZ 6.80  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中炬高新 600872.SH (9.50) 

双汇发展 000895.SZ (4.07) 

百润股份 002568.SZ (3.73) 

青海春天 600381.SH (3.55) 

安琪酵母 600298.SH (3.17) 

西王食品 000639.SZ (2.80) 

贝因美 002570.SZ (2.75) 

仙乐健康 300791.SZ (2.33) 

香飘飘 603711.SH (1.94) 

华统股份 002840.SZ (1.54)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   12 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 1,170.00 1,318.63~1,455.04 28.02 35.76 45.47 54.26 41.76 32.72 25.73 21.56 

洽洽食品 002557.SZ 买入 32.83 33.60~34.72 0.85 1.12 1.34 1.56 38.62 29.31 24.50 21.04 

青岛啤酒 600600.SH 买入 52.10 57.35~58.90 1.05 1.30 1.55 1.79 49.62 40.08 33.61 29.11  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

12 月 6 日，食品饮料行业的估值水平为 31.51 倍 PE（TTM）和 6.24（LF），相较过去 10

年的平均水平 29.81 倍（TTM）和 5.34 倍 PB（LF）分别有 6%和 17%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 12 月 6 日食品饮料行业 PE（TTM）为 31.51 倍  图表2： 2019 年 12 月 6 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.24 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 12 月 6 日，白酒行业的估值水平为 30.93 倍 PE（TTM）

和 8.11 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.07 倍 PE（TTM）和 6.16 倍 PB（LF）

有 23%和 32%的溢价。           

 

图表3： 2019 年 12 月 6 日白酒行业 PE（TTM）为 30.93 倍  图表4： 2019 年 12 月 6 日白酒行业 PB（LB）为 8.11 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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2019 年 12 月 3 日，财政部发布《中华人民共和国消费税法(征求意见稿)》，延续了消费税

基本制度框架，保持了现行税制框架和税负水平总体不变，其中，市场关心的白酒税率并

未调整，白酒行业从价部分的比例税率为 20%，从量部分的定额税额为 0.5 元/500 克（或

者 500 毫升）。新版的征求意见稿白酒行业消费税与 2016 年版相比并未改变，也没有纳

入后移征收改革试点。我们认为，市场此前普遍担心白酒消费税调整，但此次征求意见稿

的发布，打消了市场的担忧，利好白酒行业发展。 

 

重视餐饮赛道，需求有韧性，看好餐饮供应链-食材领域的成长性。好赛道：餐饮需求有

韧性（根据国家统计局数据，2013-2018 年我国餐饮收入 CAGR 为 11%），且对标准化食

材的需求快速提升。我们认为，市场对餐饮渠道食材供应企业应该更重视生产能力、仓储

和物流供应能力以及客户的需求挖掘能力，随着供应链的成熟，重要的是考核产品、效率。

我们认为，当前更应该重视的是餐饮供应链-食材领域的成长性，持续看好速冻食品餐饮渠

道高增长，推荐安井食品/三全食品。 

 

安井食品：1）后周期提价开启，顺价能力强，利于后周期利润率提升；2）猪价周期采购

成本增加，行业内小型企业受制于成本压力会加速淘汰，利于安井市占率提升；3）看好

产品力（品类优势）+成本优势+渠道拓展带动收入规模扩大的同时还具有盈利能力提升潜

力。 

 

三全食品：1）速冻食品餐饮渠道行业增长加速，三全餐饮（绿标）板块有望维持高增长；

2）T-C 端（红标）业务板块利润率改善：主要着力推动直营商超减亏、经销扩张；3）机

制改善：事业部制改革，目标任务导向改为损益结果考核，激励重整。 

 

休闲食品领域，推荐洽洽食品，看好其在传统葵花子领域的强势话语权支撑其在中长期可

以持续提价，同时新的坚果品类为公司业绩增长提供新的动力。 

 

啤酒板块，产量维稳，优选产品结构升级和利润率提升的啤酒龙头，推荐高端化加速推进

的重庆啤酒、青岛啤酒。 
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重点公司概览 
图表5： 重点公司一览表  

   12 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

五粮液 000858.SZ 买入 130.98 175.20~192.72 3.45 4.58 5.84 7.14 37.97 28.60 22.43 18.34 

元祖股份 603886.SH 买入 18.60 25.12~26.44 1.01 1.15 1.32 1.49 18.42 16.17 14.09 12.48 

中炬高新 600872.SH 增持 40.85 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 53.75 46.42 38.54 32.68 

泸州老窖 000568.SZ 买入 82.59 117.04~125.50 2.38 3.32 4.18 5.13 34.70 24.88 19.76 16.10 

今世缘 603369.SH 买入 30.98 39.15~42.05 0.92 1.15 1.45 1.83 33.67 26.94 21.37 16.93 

古井贡酒 000596.SZ 买入 122.31 123.90~129.80 3.37 4.60 5.90 7.66 36.29 26.59 20.73 15.97 

香飘飘 603711.SH 买入 23.80 32.40~33.36 0.75 0.96 1.17 1.46 31.73 24.79 20.34 16.30 

汤臣倍健 300146.SZ 买入 15.31 19.75~20.51 0.63 0.76 0.98 1.23 24.30 20.14 15.62 12.45 

华致酒行 300755.SZ 增持 23.24 42.90~44.20 0.97 1.30 1.56 1.85 23.96 17.88 14.90 12.56 

恒顺醋业 600305.SH 增持 14.17 19.80~20.24 0.39 0.44 0.51 0.57 36.33 32.20 27.78 24.86  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
今世缘 

(603369.SH) 

2019 前三季度公司总营收同比增长 30.13%，归母净利润同比增长 25.74% 

2019 年前三季度公司实现总营业收入 41.16 亿元，同比增长 30.13%；实现归母净利润 12.94 亿元，同比增长 25.74%；基本每股收

益为 1.03 元，业绩符合我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 10.59 亿元，同比增长 32.27%；实现归母净利润为 2.22 亿元，同

比增长 28.30%。前三季度，公司加大力度提升产品品牌力，市场保持良性增长，主要经济指标均实现较快增长。我们预计，公司

2019-2021 年 EPS 分别为 1.15 元、1.45 元和 1.83 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：今世缘(603369 SH,买入): 产品结构持续提升，业绩再次提速 

海天味业 

(603288.SH) 

业绩符合预期，Q3 收入+16.85%，归母净利润+22.84% 

海天味业发布2019年三季报，2019Q1-Q3实现营业收入148.24亿元，同比增长16.62%；实现归母净利润38.35亿元，同比增长22.5%；

实现扣非后净利润 36.38 亿元，同比增长 23.78%。其中，Q3 单季实现收入增长 16.85%，归母净利润同比增长 22.84%，业绩符合预

期。我们持续看好公司长期发展空间，预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.96 元、2.32 元和 2.70 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：海天味业(603288 SH,增持): 稳健增长，业绩符合预期 

重庆啤酒 

(600132.SH) 

业绩符合预期，19Q3 收入+2.79%，归母净利润+103.20% 

19 年前三年季度公司实现营业收入 30.25 亿元（+3.47%），归母净利润 5.94 亿元（+54.39%）；Q3 单季实现营业收入 11.93 亿元

（+2.79%），归母净利润 3.55 亿元（+103.20%）。由于重庆市医保政策变化，用人单位自 19 年起不再为退休人员承担大额医保缴

费，三季度公司对设定受益计划中大额医保的计划变动确认为过去服务成本，确认利得 1.7 亿元，前三季度扣非后归母净利润为 4.03

亿元，同比增长 13.84%，业绩符合预期。我们预计公司 19-21 年 EPS 为 1.27 元、1.17 元和 1.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：重庆啤酒(600132 SH,买入): 坚持高端化战略，费用投放精益化 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

洽洽食品 

(002557.SZ) 

19Q3 业绩超预期，收入提速+利润率显著提升 

19年前三季度公司实现营收 32.2亿元，同比+10.64%；实现归母净利 4.0亿元，同比+32.27%；19Q3实现营收 12.3亿元，同比+19.01%；

实现归母净利 1.8 亿元，同比+37.79%，业绩表现超预期。公司产品延续放量趋势（主业瓜子持续拓展产品类别+坚果聚焦优势渠道/

放量增长），提价效应带来毛利率显著提升，Q3 业绩加速释放，19Q3 利润率同比提升 2.0pct 至 14.6%。我们预计，公司 2019-2021

年 EPS 分别为 1.12/1.34/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：洽洽食品(002557 SZ,买入): Q3 超预期，收入提速/利润率提升 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019 前三季度公司营收同比增长 16.64%，归母净利润同比增长 23.13% 

2019 年前三季度公司实现营业收入 609.35 亿元，同比增长 16.64%；实现归母净利润 304.55 亿元，同比增长 23.13%；基本每股收

益为 24.24 元，业绩略低于我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 223.36 亿元，同比增长 13.28%；实现归母净利润为 105.03

亿元，同比增长 17.11%。前三季度，公司产品需求持续旺盛，业绩保持平稳增长。我们预计，公司 2019-2021 年 EPS 分别为 35.76

元、45.47 元和 54.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519 SH,买入): 需求持续旺盛，业绩实现平稳增长 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/bea08287-50a7-4aa8-b5e1-6714c3439b35.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/2bb989ea-3c62-47a9-892d-7b3202a6cdf0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9404c207-32ed-4fc9-b4e6-1c12814da7c0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a31360ab-1656-4c5c-a913-7eea1a7853dc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/1fafe71b-543c-4414-a4f6-948055382e8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/02e7590a-189c-459d-b4f6-ccb5863692e2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/5d444b7d-13a2-46e0-aec6-221bd7a86e56.pdf
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天味食品 

(603317.SH) 

天味食品 19H1 实现收入 6.29 亿元（+32.10%），净利 1.03 亿元（+40.85%） 

天味食品于 2019 年 8 月 4 日公布半年报，2019H1 公司实现收入 6.29 亿元，同比增长 3.10%，实现归母净利润 1.03 亿元，同比增长

40.85%，实现扣非后归母净利润 0.91 亿元，同比增长 41.13%。19Q2 单季实现收入 3.24 亿元，同比增长 39.43%，实现归母净利润

0.29 亿，同比增长 51.58%。公司 19Q2 业绩增速高于我们此前的预期，因此我们上调盈利预测，我们预计天味食品 2019~2021 年

EPS 分别达到 0.83 元，1.04 元和 1.27 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：天味食品(603317,增持): 19Q2 业绩增长加速，超市场预期 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  12 月 06 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 43.95 1.05 1.31 1.59 1.92 41.86 33.55 27.64 22.89    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  

 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 06 日 时代在线 复星、格力频频试水白酒，业外资本为何也“贪杯”？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 时代财经 行业标准化难 新零售或成新式茶饮下半场（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 奶粉圈 突发 | 伊利金领冠悠滋小羊、伊利赋能两款奶粉通过注册（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 奶粉圈 伊利、健合、惠氏进军，百亿羊奶粉市场或将迎来“百家争鸣”！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 食品伙伴网 2019 年 11 月份美国 FDA 拒绝进口我国食品情况（11 月汇总）（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 新京报网 农业农村部发布生猪生产恢复方案 确保元旦春节猪肉供应（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 新华网 我区抽检出一批不合格食品（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 食品伙伴网 株洲市开展进口食品专项整治联合检查（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 百家号 深圳 2019 年食品安全抽检：18 家早餐店上“黑榜”！你去过几家？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 新浪财经 小奶粉企业入冬:纽贝滋拖欠工资、伪造合同 被判败诉（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 蓝鲸传媒 白酒业迎政策利好：业外资本争相“饮酒”，整合难题依然待解（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 搜狐网 盘点轻食众生相，繁荣与泡沫之后，如何破局新生？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 新浪安徽 肉联厂“洗白”病死猪 岂能如此漠视公众的健康安全（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 南方日报 “假阿胶”层出不穷，专家教你如何辨别真假（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 腾讯财经 高端白酒迈入复苏通道，53 度飞天茅台上涨一成（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 北京商报 又一酒厂在华落地 威士忌行业“等风来”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 食业家 中国食品和包装机械工业协会 30 周年系列活动在郑州举办（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 新浪财经 首份新茶饮消费白皮书：中国茶饮市场规模将破 4000 亿（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 中国国际啤酒网 年终盘点：2019，谁才是推新大户？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 时代在线 企业争相布局有机奶，热捧之下存隐忧（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 网易 报告称今年中国茶饮市场总规模将突破 4000 亿元（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 都市条形码 云南 12 批次食品抽检不合格 召回下架处理（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 界面 长三角食品安全信息追溯体系在上海等六个城市首批试点（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 新浪财经 以史为鉴：税改促行业集中 强品牌能力白酒最具优势（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 21 财经 消费税法征求意见稿预留空间，白酒行业税负暂未增加（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 食品伙伴网 云南两期抽检通报 8 批次不合格食品，涉及微生物污染、兽药残留问题（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 投资界 方便面背后的中国经济（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 上海证券报 不加税但价照涨 白酒企业抢收“春节档”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 第一财经日报 白酒消费税维持不变 但长期变数仍存（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 澎湃 五粮液第八代普五被曝市场价下跌 回应称出厂价没变（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 雪球 2020 年白酒行业的发展趋势（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国质量新闻网 湖南永州市酒类产品专项整治工作成效明显（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 腾讯财经 白酒板块绩差股尽情狂欢!老白干陷困境,山西汾酒生乱象（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 新浪财经 一条万亿消息出炉茅台意念盘涨停? 事实可能并非如此（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 乳业财经 奶粉渠道已到线上、线下全面布局期！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 每日经济新闻 影响 2.5 万亿市值的消息落地，大赚 70%的他们才发现是“虚惊一场”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国质量新闻网 标称东莞市怡佳饮料厂生产的金九凉茶检出菌落总数不达标（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 人民号 《消费税法》征求意见 白酒税率没变茅台被错杀？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 江苏商报 线上 VS 线下鸭脖的野心（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国饲料行业信

息网 

2019 年中国饲料行业市场竞争格局：新希望、海大、双胞胎、正大为第一梯队（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国质量新闻网 安徽省寿县抽检 32 批次食品样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 华夏酒报 松口气！白酒消费税政策维持原样不变：未加税、不后移！（点击查看原文） 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/8b269452-fd43-4d52-9735-9a9f089acb98.pdf
http://www.time-weekly.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=68&id=264329
http://finance.eastmoney.com/a/201912061315352961.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NzMzNjMwMQ==&mid=2651119214&idx=1&sn=5355cf2d4adc2fa11cdc514618706384&chksm=84a3e5ecb3d46cfa273ea99258d9ae98fc17147092a544731444a7dbf4773ec9688c57cc0e7e#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NzMzNjMwMQ==&mid=2651119214&idx=2&sn=c72e1d92a7bad041d3042a134956dff8&chksm=84a3e5ecb3d46cfab73fd46cec079abfeb986a107fb0d9cac1904ed8b02966fab80f9e461e0d#rd
http://news.foodmate.net/2019/12/543210.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/12/06/658525.html
http://www.gx.xinhuanet.com/newscenter/2019-12/06/c_1125314848.htm
http://news.foodmate.net/2019/12/543166.html
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1652124110873356793&wfr=spider&for=pc
https://finance.sina.cn/chanjing/gsxw/2019-12-06/detail-iihnzhfz3967793.d.html
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=126958
http://www.sohu.com/a/358585522_117917
http://ah.sina.com.cn/news/2019-12-06/detail-iihnzhfz3955064.shtml
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-12/06/content_7836650.htm
https://new.qq.com/omn/20191205/20191205A0SI5H00.html
http://finance.eastmoney.com/a/201912051314531296.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5MzY4MDIzNg==&mid=2652058011&idx=4&sn=b61b2f25cc39c7086d34f2f216d2c1fb&chksm=8bbdb698bcca3f8ee7c5c159ee730702e3c40d3efa50566b590b2a8659146cd12d5e64924ad5#rd
https://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2019-12-05/doc-iihnzahi5550226.shtml
http://www.haicent.com/list.asp?id=83249
http://www.time-weekly.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=68&id=264299
https://money.163.com/19/1205/16/EVL5SPIN00258105.html
https://www.toutiao.com/a6766799787564990983/
https://www.jiemian.com/article/3748936.html
https://finance.sina.cn/2019-12-05/detail-iihnzhfz3809215.d.html
https://m.21jingji.com/article/20191205/herald/352730035ce2160cef3681b0db71b400.html
http://news.foodmate.net/2019/12/543057.html
https://news.pedaily.cn/201912/449184.shtml
http://paper.cnstock.com/html/2019-12/05/content_1255845.htm
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_5139709
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5MjE3ODgzNA==&mid=2652250801&idx=3&sn=8f43ea584d9b328a371449851f19da51&chksm=8b93924cbce41b5a371abd580edca00643b9fe1e738740f564b83c3d992cb433bfd9fff25e8c#rd
http://m.cqn.com.cn/zj/content/2019-12/04/content_7861106.htm
https://finance.qq.com/a/20191204/017377.htm
https://finance.sina.cn/stock/ssgs/2019-12-04/detail-iihnzhfz3620445.d.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623716&idx=2&sn=846431df63850e3edee465ba394d3909&chksm=f1d317ebc6a49efd849525930158bcbe159b2ac1a1c055e7426839e6260ec3cf6a26e3b791bc#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg3NTA5MjkyNQ==&mid=2247593941&idx=5&sn=48bc81374ab6e7067906b324a064419f&chksm=cec5e107f9b268115f1be4bdee3139b4d4dca57c7425e2be3a2d641cb0728e1ba2b5ef13e898#rd
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-12/04/content_7859125.htm
https://wap.peopleapp.com/article/rmh9842847/rmh9842847
http://finance.eastmoney.com/a/201912041312303012.html
http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2019-12-04/2033634.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-12/04/content_7857543.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODEzMjc1Mg==&mid=2650416619&idx=1&sn=a89dcc86db7d909ade41b3396bf2586c&chksm=bec1e89489b661826a00dec09885f34f46d313e628111746afe47a5b81e594f50a082531b694#rd
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 04 日 证券时报 白酒消费税虚惊一场 白酒行业年底“好嗨哟”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国证券报 白酒价格扎堆上涨 提价或仍有空间（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 中国质量新闻网 注意，这三家海鲜店检出不合格食用农产品（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 经济参考报 猪肉价格连续四周回落 降幅超 20%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 每日经济新闻 食品饮料企业 TOP30 企业社会责任行业专家榜  乳业、啤酒类表现较好（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 时代财经 奶粉市场细分又细分，现在巨头开始抢羊奶了（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 奶粉圈 飞鹤、伊利、蒙牛雅士利、澳优、惠氏等争相布局，有机前景迎利好！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 奶粉圈 进口婴配粉新西兰占比超 20%，伊利、雅士利、蓝河、光明等中资乳企已成重要拉力！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 市值风云 泸州老窖：目标前三！不服就干！（白酒行业横评）| 独立研报（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 东方网 青岛红茶获殊！入列中国红茶超级单品推荐目录第三位（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 财联社 别误解消费税法草案：白酒并未加税！ 消费税立法以稳为主（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国经济新闻网 光明乳业倡议推动“新鲜巴氏乳”国家标准出台（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 新浪网 财政部：白酒生产（进口）环节税率 20%加 0.5 元/斤（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国畜牧网 饲料企业养猪很热情 竞争格局将更加激烈（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 河北区市场和质

量监督管理局 

关于不合格食品（平鱼）核查处置情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国质量新闻网 市场监管总局：《食品药品投诉举报管理办法》当前继续适用（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 网易 新《食品安全法实施条例》！12 月 1 日起施行（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 绿松鼠 中国第一块“细胞培养肉”来了，人造肉千亿市场将被瓜分（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 新华网 豫晋赣鲁鄂湘 6 省将实现食品抽检结果互认（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 蓝鲸传媒 乳业再掀出海潮：扩市场增品类，或剑指“千亿俱乐部”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 人民日报海外版 食品安全监管没有“最严”只有“更严”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 21 世纪经济报道 千亿老酒市场调查：茅台、威士忌泡沫隐现，白兰地觉醒（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 北京商报 明年底猪肉产能预计恢复常年水平（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 中国酒业新闻网 “茶看明前，酒选头排” 第一届百年秦池头排酒鉴赏会圆满成功丨中国酒业新闻网（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 搜狐财经 一年赚走千亿！这家百年历史的啤酒公司，收入超越了中国的茅台酒（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 新浪财经 北京：猪肉鸡蛋价格持续下降超市部分猪肉重回 20 元以下（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 新华网 共享全球资源 “中国智慧”推动乳业高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 财经天下周刊 暴利奶茶赛道起底：年内新增企业 2 万家，九成经营者惨败（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 经济通 台纯素茶饮攻港白领 生意逆市升（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 每日经济新闻 猪肉价格上涨，环保该不该“背锅”？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 每日经济新闻 牛市中的食品饮料行业研究：行业透明度差评 11 企业无独立 CSR 报告（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

三全食品 2019-12-04 关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5774853.pdf 

 2019-12-03 2019 年第二次临时股东大会的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772434.pdf 

 2019-12-03 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772433.pdf 

洽洽食品 2019-12-03 关于股份回购进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5770403.pdf 

华致酒行 2019-12-05 关于签订募集资金四方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5775595.pdf 

山西汾酒 2019-12-04 山西汾酒 2019 年第三次临时股东大会资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5772981.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事候选人声明（李玉敏） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771707.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事提名人声明（杜文广、王朝成、樊三星、贾瑞东、王超群） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771709.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事提名人声明（张远堂） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771699.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事提名人声明（李玉敏） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771705.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事候选人声明（张远堂） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771708.pdf 

 2019-12-03 山西汾酒独立董事候选人声明（杜文广、王朝成、樊三星、贾瑞东、王超群） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5771706.pdf 

中炬高新 2019-12-06 中山证券有限责任公司关于中炬高新技术实业（集团）股份有限公司 2014 年公司债券（第二期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5782236.pdf 

 2019-12-05 中炬高新关于高管免职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776002.pdf 

 2019-12-05 中炬高新独立董事对第九届董事会第十三次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776001.pdf 

 2019-12-04 中炬高新关于全资子公司仲裁结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773508.pdf 

安井食品 2019-12-04 安井食品关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之反馈意见回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773788.pdf 

 2019-12-04 民生证券股份有限公司、福建安井食品股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司公开发行可转换公司债券申请文件

反馈意见的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773787.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5771706.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5782236.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776002.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776001.pdf
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