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积极关注央行数字货币落地进展 
央行数字货币有望在明年大规模推广。根据《财经》报道，由人民银行牵头，工、

农、中、建四大国有商业银行，中国移动、中国电信、中国联通三大电信运营商

共同参与的央行法定数字货币试点项目有望在深圳、苏州等地落地。本次试点有

区别将之前的试点，将走出央行系统，进入交通、教育、医疗等实实在在的服务

场景，触达 C 端用户，产生频繁应用。根据接近试点项目组人士对《财经》的表

示，本次试点（深圳法定数字货币试点）计划分为两个阶段，今年底是一个阶段，

在小范围场景封闭试点，明年为第二个阶段，在深圳大范围推广。 

  

央行数字货币是金融体系升级的必然趋势。1）外部因素：Libra 敲响国家货币主

权的警钟，发行央行数字货币势在必行。2）内部考量：央行数字货币可以降低

传统纸币发行、流通的成本，提升经济交易活动的便利性；可以提升对货币运行

监控的效率,丰富货币政策手段。 

  

央行数字货币生态体系下的潜在商业机会梳理。1）发行环节：关注银行 IT 升级

改造机会。央行数字货币的推行将带动银行核心系统升级。2）流通环节：关注

钱包服务提供商、支付服务提供商。钱包服务提供商将有望从数字货币交易、存

管乃至增值服务中收取部分管理费用。预计央行数字货币的投放体系中仍然大概

率会应用目前现有的清算结算体系，支付服务提供商将受益于线下的现金交易逐

步向基于央行数字货币的支付体系转移的产业趋势。3）管理环节：关注安全加

密、KYC 认证需求升级的机会。央行数字货币驱动了安全加密、KYC 认证需求

的升级。 

  

投资建议：央行数字货币呼之欲出，我国有望成为首个发行数字货币的主要经济

体。我们认为，央行数字货币的发行势必将对现有的金融市场带来颠覆性的变化，

创造全新的商业机会。建议围绕三条主线寻找投资机会：1）发行环节—银行 IT

供应商。建议关注长亮科技、恒生电子、四方精创、科蓝软件、先进数通、宇信

科技、润和软件、高伟达等。2）流通环节—钱包服务提供商、支付服务提供商。

建议关注拉卡拉、新国都、新大陆、海联金汇等。3）管理环节—安全加密、KYC

认证。建议关注卫士通、三六零、飞天诚信、格尔软件、数字认证等。 

  

风险提示：央行数字货币政策进展不及预期。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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胡又文、凌晨声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉

尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法

专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
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本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本
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不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出
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策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 
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