
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:中性(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（12.09） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

603233 大 参 林 263.23 50.62 1.02 1.35 1.71 49.63 37.50 29.60 买入 

603883 老 百 姓 187.21 65.30 1.52 1.88 2.41 42.96 34.73 27.10 买入 

603939 益丰药房 278.74 73.56 1.10 1.54 2.01 66.87 47.77 36.60 买入 
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广东医保药店慢病供药纳入统筹点评 
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投资要点： 

 事件： 

近日，广东省医保局、卫健委和药监局联合发布了推动广东省医保药店

慢病用药供药的通知。慢病范围包括 17 种谈判抗癌药、国家集采中选

药品、高血压和糖尿病用药等。个人只需承担自费部分，其他由医保统

筹报销。 

 加强对相关品种价格和处方平台的监管 

将药店纳入医保统筹支付范围的同时，也加强了对药店的监管。一方面

是建设流通电子监管平台，实现药品和医保信息的及时上报。一方面对

医保统筹支付的品种价格进行了限制，尽量与院内价格一致。其中 17

种抗癌药不能高于谈判价；带量采购药品可以适当加价，但医保支付标

准仍然一致；高血压糖尿病不得超过医保局规定标准。本身药店处方药

毛利率较低，尤其是谈判药和带量采购药，但有利于发挥引流作用，提

升药店的医疗属性。 

 药店统筹医保报销迈出实质性一步 

由于医保对接和支持，使得患者用药可以及时享受报销。而之前统筹仅对

少量药店开放。而且用药范围扩大，包括了癌症和集采用药。 

处方药外流一直是国家政策导向，带量采购使得部分品种院内院外价格有

巨大差异，使得处方药出现内流的情况，增加了医院的就诊负担。也发挥

了医保药店对于门诊医保统筹项目的支持作用。 

 多个措施促进处方药外流 

处方药医保用药量可以放宽到 4-12 周，从而方便群众取药，也贴合慢

性病的实际。要求医疗机构主动提供处方，不得限制群众去药店购药。

通过互联网方式，支持电子处方流转平台建设，以及网订店取、网订店

送的功能。充分发挥药店的网点布局优势，肯定药店的基层服务作用。 

 风险提示：处方药毛利率过低风险、降价冲击其他相关药品 
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降价纳保力促处方药外流，药店基层服务属性凸显 
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 医保药店担负基层服务的职责 

支持医保药店和基层医疗机构进行合作，药店可以将药品配送给基层治疗的患者，

提供给输液患者。也促进了基层医疗机构的药品外流。 

 长期利好药店，预计处方外流将会加速 

药店价格的下降和医保统筹支付的支持，非常有利于慢病、集采大品种和特病谈

判药的处方药外流，提升了药店的医疗属性，有利于引流消费者。随着带量采购

的推进，更多药品预计也会纳入集采，进而纳入医保统筹，从而促进处方药外流。

也认识到药店的基层医疗属性和价值，充分发掘药店的网点优势，与基层医疗机

构形成合力，互联网成为一种提升手段而非替代手段。预计将加速处方外流，长

期利好药店发展。利好上市龙头药店：大参林、老百姓、益丰药房、一心堂。 
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