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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 1.10 33.18 

沪深 300 1.51 26.34 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：12.02-12.08 期间，医药生物板块涨幅为

1.10%，在所有板块中位列第二十三位，跑输沪深 300 指

数 0.41 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

33.18%，跑赢沪深 300指数 6.84 个百分点。从子板块看，

12.02-12.08 期间，医疗服务、生物制品和医疗器械子板

块涨幅分别为 2.87%、1.58%和 1.30%，跑赢整体板块；化

学制药、中药和医药商业子板块涨幅分别为 0.78%、0.18%

和-0.03%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、医疗

器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 62.18%、47.65%、

42.81%和 34.65%，跑赢整体板块；医药商业和中药子板块

涨幅分别为 16.05%和 1.20%，跑输整体板块。 

 行业要闻：12月 05日，国家医保局印发《对十三届全国

人大二次会议第 1209号建议的答复》；12月 6日，上海

召开第三轮带量采购第二次企业座谈会。 

 投资建议：近一周，大盘整体呈上涨走势，医药生物板块

小幅跑输大盘指数。近期受第三批带量采购市场传言的影

响，医药生物板块波动幅度较大，短期内部分个股回调明

显。带量采购作为一项长期政策，政策本身也在逐渐完善，

其对市场的影响预期也会逐渐减弱；长期来看，医药生物

行业保持平稳健康发展势头不变。我们建议关注业绩表现

良好，估值相对合理的优质企业，建议重点关注个股：恒

瑞医药、丽珠集团、乐普医疗、复星医药、华兰生物、嘉

事堂、凯莱英、安图生物等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

12.02-12.08 期间，医药生物板块涨幅为 1.10%，在所有板块中位列第二十三位，

跑输沪深 300指数 0.41个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 33.18%，跑赢沪

深 300指数 6.84个百分点。 

 

图表 1：12.02-12.08 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，12.02-12.08期间，医疗服务、生物制品和医疗器械三个子板块涨幅

分别为 2.87%、1.58%和 1.30%，跑赢整体板块；化学制药、中药和医药商业三个子板

块涨幅分别为 0.78%、0.18%和-0.03%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、医疗器械、化学制药和生物制品四个子板块涨幅为 62.18%、

47.65%、42.81%和 34.65%，跑赢整体板块；医药商业和中药两个子板块涨幅分别为 16.05%

和 1.20%，跑输整体板块。 

 

 

图表 3：12.02-12.08 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 12月 08 日，医药生物板块估值为 33.30X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300溢价率约为 186%，处于历史相对中位水平。其中医疗服务板块估

值最高，达到 72.94X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为 39.93X、

39.69X和 34.90X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 21.82X和 17.44X。 

 

 

 

 

 

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 12.02-12.08期间，板块 311只个股中，有 201只个股实现上涨，102只个股下跌。 

 12.02-12.08期间，涨幅榜：华森制药、同和药业、奥翔药业、圣达生物、新天药

业等。 

 12.02-12.08期间，跌幅榜：微芯生物、美迪西、赛诺医疗、普门科技、通化东宝

等。 

图表 8：12.02-12.08申万医药生物板块涨幅榜（%） 
  

图表 9：12.02-12.08 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部   资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

002907.SZ 华森制药 24.0

300636.SZ 同和药业 19.2

603229.SH 奥翔药业 15.8

603079.SH 圣达生物 13.9

002873.SZ 新天药业 12.3

603707.SH 健友股份 11.6

300633.SZ 开立医疗 11.2

300363.SZ 博腾股份 10.1

300723.SZ 一品红 9.0

603309.SH 维力医疗 8.9

002872.SZ *ST天圣 8.5

300702.SZ 天宇股份 8.4

600529.SH 山东药玻 8.3

600812.SH 华北制药 8.3

300601.SZ 康泰生物 7.9

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

688321.SH 微芯生物 -11.9

688202.SH 美迪西 -8.1

688108.SH 赛诺医疗 -8.0

688389.SH 普门科技 -7.5

600867.SH 通化东宝 -7.2

688139.SH 海尔生物 -6.7

002422.SZ 科伦药业 -5.8

600521.SH 华海药业 -5.8

000963.SZ 华东医药 -5.7

300630.SZ 普利制药 -5.5

002653.SZ 海思科 -5.5

002437.SZ 誉衡药业 -5.1

300573.SZ 兴齐眼药 -4.5

300653.SZ 正海生物 -4.1

603858.SH 步长制药 -4.0

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

国家医保局印发《对十三届全国人大二次会议第 1209 号建议的答复》 

12月 05日，国家医保局印发《对十三届全国人大二次会议第 1209号建议的答复》。

答复指出，2012年原卫生部等六部委印发的《高值医用耗材集中采购工作规范（试行）》，

要求以省（区、市）为单位开展高值耗材集中采购工作。目前，全国 31个省（区、市），

除西藏外，均已建立网上集中采购平台并实现阳光采购。部分省份形成区域联盟，实

现价格联动，如西部联盟（14省际联盟）、京津冀一体化联盟、三明联盟等。下一步

将建立全国医用耗材监控平台，实现全国范围内数据共享，提高集中采购效率。2016

年 12 月，国务院医改办推动在公立医疗机构药品采购中落实“两票制”。实施以来，

起到了规范流通市场的作用，加快了流通领域的整合和规模化发展。但是，考虑到高

值耗材与药品之间巨大的差别及其临床使用和售后服务的复杂性，关于高值耗材“两

票制”问题有待进一步研究。（资料来源：国家医保局） 

上海召开第三轮带量采购第二次企业座谈会 

12 月 6日，上海召开第三轮带量采购第二次企业座谈会，35个品种竞标最快可能

在半个月到两个月后启动。本次共有 35个品种参与带量采购，目前河南、广东、甘肃

等多个省份均发布通知，要求有采购数据的各级公立医疗机构、驻甘部队医疗机构及

相关单位针对 35个品种进行报量。中标企业采取淘汰机制，3家中 2家，5家中 4家。

N-1 家中标，最多 6家中标。目前看来，只有二甲双胍一个品种存在多家企业不中标的

情况。中标价格：通用名下最小单位的最低中标价，为天花板价。价格会提前公示，

防止无效报价。市场划分标准为：中标 1家，全国 50％量；中标 2家，60％量；中标

3 家，70％量；中标 4家以上，80％量。（资料来源：医药魔方） 

3． 投资建议 

近一周，大盘整体呈上涨走势，医药生物板块小幅跑输大盘指数。近期受第三批

带量采购市场传言的影响，医药生物板块波动幅度较大，短期内部分个股回调明显。

带量采购作为一项长期政策，政策本身也在逐渐完善，其对市场的影响预期也会逐渐

减弱；长期来看，医药生物行业保持平稳健康发展势头不变。我们建议关注业绩表现

良好，估值相对合理的优质企业，建议重点关注个股：恒瑞医药、丽珠集团、乐普医

疗、复星医药、华兰生物、嘉事堂、凯莱英、安图生物等。 
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4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 
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师
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介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发
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