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2019 年 12 月 10 日 证券研究报告 

机械设备行业双周报 2019年第 24期（总第 145期） 

工业机器人关注产业链复苏机会，锂电设备 

仍具长期投资价值  

公司动态： 

本报告期机械设备行业指数涨幅为 2.16%，跑赢沪深 300 指数

（1.36%）。机械设备三级行业指数涨跌互现，其中仪器仪表、工

程机械、印刷包装机械指数涨幅居前，分别上涨 5.59%、5.40%、

4.80%。截止到 2019 年 12 月 6 日，机械设备行业 PE（TTM 整体

法，剔除负值）为 23.85x（上期末为 23.33x）。 

2019 年 11 月 25 日至 2019 年 12 月 6 日，两市机械设备行业

有 28 家上市公司股东整体净减持 5.33 亿元，其中 4 家公司增持

1093 万元，24 家公司减持 5.44 亿元。 

截止 2019 年 12 月 8 日，我们跟踪的机械设备行业 357 家公

司已有 50 家公布 2019 年业绩预告，其中略增（5 家）、预增（10

家）、续盈（1 家）、预减（3 家）、首亏（9 家）、扭亏（7 家）、

续亏（6 家）、不确定（9 家）。 

行业资讯速览：  

◆工信部对《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征

求意见稿）公开征求意见。为推动新能源汽车产业高质量、可持续

发展，工业和信息化部会同有关部门起草了《新能源汽车产业发展

规划（2021-2035 年）》（征求意见稿），向社会公开征求意见，

截止日期 2019 年 12 月 9 日。发展愿景为，到 2025 年，新能源汽

车市场竞争力明显提高，动力电池、驱动电力、车载操作系统等关

键技术取得重大突破。新能源汽车新车销量占比达到 25%左右，

智能网联汽车新车销量占比达到 30%，高度自动驾驶智能网联汽

车实现限定区域和特定场景商业化应用。（工信部） 

◆ 2019 年 11 月制造业采购经理指数重回扩张区间。11 月份，

制造业 PMI 为 50.2%，比上月上升 0.9 个百分点，在连续 6 个月低

于临界点后，再次回到扩张区间。11 月制造业 PMI 的主要特点：

一是供需两端均有改善。生产指数和新订单指数为 52.6%和 51.3%，

环比分别上升 1.8 和 1.7 个百分点，均为下半年以来的高点，其中

新订单指数重回扩张区间。从行业大类看，农副食品加工、食品及

酒饮料精制茶、医药、汽车、铁路船舶航空航天设备等制造业生产
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指数和新订单指数双双上升，且均位于扩张区间。二是进出口有所

好转。新出口订单指数和进口指数为 48.8%和 49.8%，环比分别上

升 1.8 和 2.9 个百分点。其中，新出口订单指数回升，与圣诞节海

外订单增加有关；进口指数回升明显主要受国内需求拉动。三是大

中小型企业景气普遍回升。大、中、小型企业 PMI 为 50.9%、49.5%

和 49.4%，分别高于上月 1.0、0.5 和 1.5 个百分点，其中大型企业

PMI 再次回到扩张区间。从生产情况看，大、中、小型企业生产指

数均高于上月，全部位于临界点之上。四是转型升级加快推进。从

重点行业看，高技术制造业、装备制造业和消费品行业 PMI 分别

为 51.7%、51.0%和 51.1%，均连续两个月上升。（资料来源：国

家统计局） 

投资建议：  

11 月份，制造业 PMI 为 50.2%，比上月上升 0.9 个百分点，

在连续 6 个月低于临界点后，再次回到扩张区间，制造业景气度

回升，工业机器人销量有望企稳回升，关注产业链复苏的投资机会。

尽管今年新能源汽车产销量增速不断下移，工信部公布的《新能源

汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿），提出新能

源汽车新车销量占比达到 25%左右，2018 年我国新能源汽车销量

为 125.6 万辆，占乘用车的比例仅为 5.30%，新能源汽车渗透率仍

有极大的提升空间，关注锂电设备行业的长期投资价值。 

风险提示： 

工业机器人行业产、销量持续下滑；新能源汽车销量持续低迷。 
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1 行情回顾（2019.11.25-2019.12.6） 

本报告期机械设备行业指数涨幅为 2.16%，跑赢沪深 300 指数（1.36%）。机械设备三级行

业指数涨跌互现，其中仪器仪表、工程机械、印刷包装机械指数涨幅居前，分别上涨 5.59%、

5.40%、4.80%。截止到 2019 年 12 月 6 日，机械设备行业 PE（TTM 整体法，剔除负值）为 23.85x

（上期末为 23.33x）。 

图 1：申万一级行业涨幅（%） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 2：机械设备申万三级行业指数涨幅（%） 

 
资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

2.16 
1.36 

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

电
子

家
用
电
器

电
气
设
备

有
色
金
属

休
闲
服
务
汽
车
化
工

建
筑
材
料

房
地
产

机
械
设
备

国
防
军
工

纺
织
服
装
通
信

交
通
运
输

商
业
贸
易

非
银
金
融
综
合

沪
深3

0
0

指
数
传
媒

建
筑
装
饰

公
用
事
业

计
算
机

轻
工
制
造
钢
铁
采
掘
银
行

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

医
药
生
物

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

仪
器
仪
表
Ⅲ

工
程
机
械

印
刷
包
装
机
械

内
燃
机

金
属
制
品
Ⅲ

纺
织
服
装
设
备

其
它
专
用
机
械

其
它
通
用
机
械

农
用
机
械

环
保
设
备

楼
宇
设
备

机
床
工
具

铁
路
设
备

制
冷
空
调
设
备

重
型
机
械

机
械
基
础
件

磨
具
磨
料

冶
金
矿
采
化
工
设
备



行业周报 

    6 / 14 

 请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

图 3：机械设备行业估值水平走势（PE，TTM 剔除负值） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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2 行业重要资讯 

2.1 锂电设备 

◆工信部发布第 326 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》 特斯拉在列 

2019 年 12 月 6 日，工业和信息化部在官方网站发布了第 326 批《道路机动车辆生产企业

及产品公告》。申报本批《公告》的汽车、摩托车、低速汽车生产企业共计 705 户，新产品共

计 3132 个，其中包括特斯拉 TSL7000 纯电动轿车。 

经企业准入条件考核，本批公告共批准新设立专用汽车生产企业 14 户。经装备中心最终审

核，共有 681 户生产企业（其中：汽车生产企业 551 户、摩托车生产企业 128 户、三轮汽车生

产企业 2 户）的 2972 个产品（其中：汽车产品 2521 个、摩托车产品 443 个、三轮汽车产品 8

个）符合国家有关规定和技术要求。依据同一型号判定原则归纳后，通过技术审查的产品共计

2370 个（其中：汽车产品 2066 个、摩托车产品 296 个、三轮汽车产品 8 个）。 

同时，本批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019 年第 11 批）》，共包

括 61 户企业的 146 个车型，其中纯电动产品共 57 户企业 102 个型号、插电式混合动力产品共

16 户企业 44 个型号，特斯拉 TSL7000BEVAR0 纯电动轿车在列。（资料来源：工信部） 

◆工信部对《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）公开征求意见 

为推动新能源汽车产业高质量、可持续发展，工业和信息化部会同有关部门起草了《新能

源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿），向社会公开征求意见，截止日期 2019

年 12 月 9 日。 

发展愿景为，到 2025 年，新能源汽车市场竞争力明显提高，动力电池、驱动电力、车载操

作系统等关键技术取得重大突破。新能源汽车新车销量占比达到 25%左右，智能网联汽车新车

销量占比达到 30%，高度自动驾驶智能网联汽车实现限定区域和特定场景商业化应用。（工信

部） 

2.2 工业机器人 

◆ 2019 年 11 月制造业采购经理指数重回扩张区间 

11 月份，制造业 PMI 为 50.2%，比上月上升 0.9 个百分点，在连续 6 个月低于临界点后，

再次回到扩张区间。11 月制造业 PMI 的主要特点：一是供需两端均有改善。生产指数和新订单

指数为 52.6%和 51.3%，环比分别上升 1.8 和 1.7 个百分点，均为下半年以来的高点，其中新订
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单指数重回扩张区间。从行业大类看，农副食品加工、食品及酒饮料精制茶、医药、汽车、铁

路船舶航空航天设备等制造业生产指数和新订单指数双双上升，且均位于扩张区间。二是进出

口有所好转。新出口订单指数和进口指数为 48.8%和 49.8%，环比分别上升 1.8 和 2.9 个百分点。

其中，新出口订单指数回升，与圣诞节海外订单增加有关；进口指数回升明显主要受国内需求

拉动。三是大中小型企业景气普遍回升。大、中、小型企业 PMI 为 50.9%、49.5%和 49.4%，分

别高于上月 1.0、0.5 和 1.5 个百分点，其中大型企业 PMI 再次回到扩张区间。从生产情况看，

大、中、小型企业生产指数均高于上月，全部位于临界点之上。四是转型升级加快推进。从重

点行业看，高技术制造业、装备制造业和消费品行业 PMI 分别为 51.7%、51.0%和 51.1%，均连

续两个月上升。（资料来源：国家统计局） 
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3 公司动态 

3.1 重点覆盖公司投资要点、评级及盈利预测 

表 1：重点覆盖公司投资要点及评级 

公司简称 投资评级 投资要点 

机器人 增持 

我们预计公司 2019-2021 年的归母净利润分别为 5.57 亿元、7.88 亿元和 8.89 亿元，对应

EPS 分别为 0.36 元、0.50 元和 0.57 元。2019-2021 年，当前股价对应 P/E 分别为 55 倍、

40 倍和 35 倍。考虑物流与仓储业务维持快速增长，半导体开启新征程，韩国新盛 FA 公

司业绩贡献可期，我们维持其“增持”投资评级。 

诚益通 增持 

我们更新了公司 2019、 2020 年的业绩预测， 并新增了 2021 年的业绩预测， 我们预

计公司 2019-2021 年的归母净利润分别为 1.19(前值 1.40)/ 1.37（前值 1.54） /1.54 亿

元，对应 EPS 分别为 0.44/0.50/0.57 元， 对应 P/E 分别为 26/23/20 倍。 考虑到公司

客户群体稳定，订单持续增加， 子公司龙之杰和博日鸿均顺利完成 2018 年业绩承诺， 

公司控股金安药机和施瑞医疗进军中药和孕产器械市场， 研发投入同比提升较大， 知

识产权成果丰硕， 我们维持其“增持”评级。 

拓斯达 买入 

我们更新了公司 2019 年、 2020 年业绩预测数据， 新增 2021 年业绩预测， 预计公司 

2019-2021 年的净利润分别为 2.24（前值 2.76） /2.85（前值 3.46） /3.49 亿元， EPS 

分别为 1.72/2.19/2.67 元，对应 P/E 分别为 25/20/16 倍。 考虑公司掌握工业机器人核

心控制技术及视觉算法，收入快速增长， 目前估值较低，我们将维持其“买入”投资评

级。 

英维克 增持 

我们更新了公司 2019 年、 2020 年业绩预测数据， 预计公司 2019-2021 年的净利润分

别为 1.40（前值 1.61） /1.86（前值 1.88）/2.30 元亿元， EPS 分别为 0.65/0.86/1.06 元，

对应 P/E 分别为 31/24/19 倍。 大规模云计算数据中心新建需求旺盛，机房温控节能产

品稳定增长； 5G 网络建设启动，机柜温控节能产品有望迎来新一轮高增长周期；上海

科泰顺利完成业绩承诺，经营情况符合预期，我们维持其“增持”投资评级。 

赢合科技 买入 

我们更新了公司盈利预测，预计公司 2019/2020/2021 年归属于母公司所有者的净利润为

4.20（前值 4.57）/6.65（前值 6.29）/7.92 亿元，对应 EPS 为 1.12/1.77/2.11 元，对应 P/E 

为 24/15/13 倍。公司进入一流电池厂商供应链体系，客户结构优化，经营质量持续改善， 

目前估值较低，我们维持其“买入”投资评级。 

杰克股份 买入 

我们预计公司 2019-2021年的净利润分别为 5.53/7.79/8.72亿元，EPS分别为 1.80/2.53/2.84

元，对应 P/E 分别为 24/17/15 倍。考虑公司为全球缝制机械行业中产销量规模最大的企

业，市场竞争格局头部效应显著，强者恒强， 估值相对较低，我们维持其“买入”评级。 

艾迪精密 买入 

我们预计公司 2019-2021年的净利润分别为 3.25/4.43/5.59亿元，EPS分别为 0.84/ 1.15/1.45

元，当前股价对应 P/E 分别为 29/21/17 倍。考虑破碎锤行业市场需求量未来有着稳定的

增长空间，液压件国产替代空间广阔，公司上半年业绩符合我们预期，维持其“买入”投

资评级。 

奥佳华 增持 

根据中美贸易战和共享按摩椅业务大幅放缓的影响，我们更新了盈利预测，预计公司

2019-2021 年的净利润分别为 4.91/5.42/5.74 亿元，EPS 分别为 0.87/0.97/1.02 元，对应 P/E

分别为 13.5/12.2/11.6 倍。考虑公司整体增速放缓，核心业务自主品牌仍增长 15.42%，长

期成长潜力犹存，同时，公司股价近期大幅调整后，当前估值较低，综合评估后，我们将

公司评级由“买入”下调为“增持”。 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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注：标红为本报告期更新，投资要点中估值为报告发布时点估值。 

表 2：重点覆盖公司盈利预测和估值 

行业分类 公司名称 

股价（元） EPS（元） PE（倍） 

2019/12/06 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

其它通用机械 

机器人 13.74 0.29  0.36  0.50  47.38  38.17  27.48  

诚益通 7.44 0.38  0.44  0.50  19.58  16.91  14.88  

拓斯达 41.11 1.32  1.72  2.19  31.14  23.90  18.77  

其它专用机械 

英维克 16.74 0.50  0.65  0.87  33.48  25.75  19.24  

赢合科技 27.56 0.86  1.12  1.77  32.05  24.61  15.57  

杰克股份 19.50 1.48  1.80  2.53  13.18  10.83  7.71  

艾迪精密 28.48 0.86  0.84  1.15  33.12  33.90  24.77  

家用电器 奥佳华 10.05 0.78  0.87  0.97  12.85  11.49  10.41  

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

注：标红为本报告期更新 

3.2 机械设备行业上市公司重点公告 

表 3：机械设备行业上市公司重点公告（本报告期） 

公司 主要内容 

创力集团 
创力集团及子公司 2019 年 1 月 1 日至 12 月 8 日期间，累计获得与收益相关的政府补助 31,062,531.75 元，

占公司最近一个会计年度经审计净利润的 14.97%。 

山推股份 
2019 年 7 月至今，公司及下属子公司陆续新获得与收益相关的各项政府补助共计 10,602,435.97 元，占公司

最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的净利润的 13.18%。 

金通灵 公司全资子公司上海运能能源科技有限公司于近日收到财政补贴资金 1,350万元。 

捷佳伟创 

公司及全资子公司常州捷佳创精密机械有限公司分别与通威太阳能（成都）有限公司、通威太阳能（安徽）有

限公司、通威太阳能（眉山）有限公司、通威太阳能（合肥）有限公司签署了销售合同，通威太阳能（成都）

有限公司、通威太阳能（安徽）有限公司、通威太阳能（眉山）有限公司、通威太阳能（合肥）有限公司均为

通威股份有限公司下属子公司，属于同一交易对手方。截止 2019年 11月 29日，公司及全资子公司与同一交

易对手方在连续十二个月内签订日常经营合同金额累计达到 97,026.86 万元，占公司 2018年度经审计主营业

务收入的 69.04% 

永贵电器 

公司控股子公司浙江永贵博得交通设备有限公司近日与中车长春轨道客车股份有限公司、中车物流有限公司、

天津中车四方轨道车辆有限公司、沈阳浑南现代有轨电车运营有限公司等单位就车门系统设备签订了货物买

卖合同，合同总金额为 9032.51万元（含税）。 

东杰智能 
公司于近日收到太原市发展和改革委员会下达的 2019 年度太原市战略性新兴产业创新创业团队奖励资金，共

计人民币捌佰万元整（8,000,000 元）。 

雪人股份 公司收到两笔财政专项补助资金共计人民币 550万元。 

上柴股份 公司收到上海市杨浦区中小企业发展专项资金 1,784.80 万元。 

广日股份 公司和全资子公司广州广日电梯工业有限公司、参股公司日立电梯（中国）有限公司组成联合体中标广州地铁
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集团有限公司公开招标的广州市轨道交通新建线路自动扶梯和电梯采购（包安装）及运维服务项目，中标金额

54.96亿元人民币。 

林州重机 

公司为推进公司战略聚焦，集中优势资源提升公司的盈利能力，提高公司市场竞争力和可持续发展能力，公司

拟将持有的平顶山东联采掘机械制造有限公司 50.64%的股权以人民币 1489.37万元（含 2018年分红 253.2万

元）转让给平顶山日欣机械制造有限公司。转让完成后，公司将不再持有东联采掘的任何股权。 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

3.3 机械设备行业上市公司减持情况 

2019 年 11 月 25 日至 2019 年 12 月 6 日，两市机械设备行业有 28 家上市公司股东整体净

减持 5.33 亿元，其中 4 家公司增持 1093 万元，24 家公司减持 5.44 亿元。 

表 4：机械设备行业上市公司股东减持情况（本报告期） 

序号 代码 证券简称 变动次数 
涉及股东 

人数 

总变动 

方向 

净买入股份数 

合计(万股) 

增减仓参考市值 

(万元) 

1 300345.SZ 红宇新材 3 1 增持 140.32 1,082.39 

2 300257.SZ 开山股份 1 1 增持 1.00 10.01 

3 300193.SZ 佳士科技 3 2 增持 0.02 0.16 

4 002520.SZ 日发精机 1 1 增持 0.10 0.65 

5 300553.SZ 集智股份 1 1 减持 -0.70 -25.30 

6 300551.SZ 古鳌科技 1 1 减持 -17.00 -361.97 

7 300540.SZ 深冷股份 11 4 减持 -6.62 -87.50 

8 300472.SZ 新元科技 1 1 减持 -36.28 -488.94 

9 300471.SZ 厚普股份 1 1 减持 -0.70 -5.95 

10 300450.SZ 先导智能 1 1 减持 -0.23 -8.70 

11 300442.SZ 普丽盛 1 1 减持 -200.00 -2,764.41 

12 300430.SZ 诚益通 1 1 减持 -16.30 -118.62 

13 300420.SZ 五洋停车 1 1 减持 -25.00 -138.25 

14 300417.SZ 南华仪器 3 2 减持 -0.90 -37.32 

15 300410.SZ 正业科技 2 1 减持 -121.26 -928.26 

16 300370.SZ 安控科技 1 1 减持 -246.56 -768.60 

17 300351.SZ 永贵电器 7 1 减持 -269.56 -2,276.89 

18 300341.SZ 麦克奥迪 3 2 减持 -93.20 -1,268.52 

19 300210.SZ 森远股份 2 1 减持 -156.00 -525.83 

20 300084.SZ 海默科技 1 1 减持 -84.22 -377.09 

21 300004.SZ 南风股份 1 1 减持 -0.30 -1.92 

22 002722.SZ 金轮股份 1 1 减持 -150.00 -2,187.19 

23 002426.SZ 胜利精密 10 1 减持 -1,057.29 -2,413.23 

24 002353.SZ 杰瑞股份 9 1 减持 -701.85 -21,518.61 

25 002347.SZ 泰尔股份 2 2 减持 -858.51 -3,787.82 

26 002192.SZ 融捷股份 2 1 减持 -353.00 -5,898.03 

27 002132.SZ 恒星科技 4 1 减持 -2,543.16 -7,359.65 

28 000976.SZ 华铁股份 1 1 减持 -200.00 -1,030.55 
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资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

3.4 机械设备行业上市公司 2019 年业绩预告 

截止 2019 年 12 月 8 日，我们跟踪的机械设备行业 357 家公司已有 50 家公布 2019 年业绩

预告，其中略增（5 家）、预增（10 家）、续盈（1 家）、预减（3 家）、首亏（9 家）、扭亏

（7 家）、续亏（6 家）、不确定（9 家）。 

图 4：机械设备行业 2019 年业绩预告类型分布（单位：家） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 5：机械设备行业 2019 年业绩预告 

证券代码 证券简称 
2018 年归母净利润

（百万元） 

2019年业绩预告 

预告类型 净利润 

同比增长下限（%） 

净利润 

同比增长上限（%） 

002639.SZ 雪人股份 15.41  预增 257  289  

002367.SZ 康力电梯 15.55  预增 1444  1572  

002487.SZ 大金重工 62.75  预增 100  150  

002552.SZ 宝鼎科技 28.69  预增 95  127  

002278.SZ 神开股份 29.76  预增 40  60  

603315.SH 福鞍股份 9.38  预增 1210  1210  

603966.SH 法兰泰克 65.93  预增 -- -- 

603308.SH 应流股份 73.14  预增 70  90  

002651.SZ 利君股份 119.06  预增 50  80  

603131.SH 上海沪工 74.23  预增 21  75  

600592.SH 龙溪股份 87.75  预减 -65  -45  

002472.SZ 双环传动 195.20  预减 -60  -30  

300080.SZ 易成新能 -294.50  预减 -68  -57  
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600984.SH 建设机械 153.26  续盈 -- -- 

600421.SH ST仰帆 -8.93  续亏 -- -- 

300216.SZ 千山药机 -2465.96  续亏 -- -- 

002509.SZ 天广消防 -451.54  续亏 30  60  

300461.SZ 田中精机 -88.79  续亏 -- -- 

300362.SZ 天翔环境 -1744.23  续亏 -- -- 

600815.SH 厦工股份 -731.19  续亏 -- -- 

000816.SZ 智慧农业 41.16  首亏 -- -- 

002026.SZ 山东威达 155.31  首亏 -180  -140  

002537.SZ 海立美达 133.24  首亏 -235  -138  

600302.SH 标准股份 28.37  首亏 -- -- 

002006.SZ 精功科技 5.73  首亏 -2891  -2368  

002459.SZ 天业通联 4.92  首亏 -709  -608  

002633.SZ 申科股份 4.06  首亏 -789  -592  

002480.SZ 新筑股份 13.17  首亏 -1581  -1353  

300345.SZ 红宇新材 -285.17  扭亏 -- -- 

603111.SH 康尼机电 -3150.70  扭亏 -- -- 

300411.SZ 金盾股份 -1757.53  扭亏 -- -- 

300095.SZ 华伍股份 -99.42  扭亏 -- -- 

002073.SZ 软控股份 -312.86  扭亏 122  132  

600499.SH 科达洁能 -588.58  扭亏 -- -- 

002192.SZ 融捷股份 -7.04  扭亏 164  256  

002685.SZ 华东重机 307.84  略增 0  25  

300464.SZ 星徽精密 2.04  略增 -- -- 

600894.SH 广日股份 134.06  略增 -- -- 

002514.SZ 宝馨科技 94.31  略增 0  50  

300091.SZ 金通灵 98.39  略增 30  47  

603169.SH 兰石重装 -1510.74  不确定 -- -- 

300126.SZ 锐奇股份 -44.79  不确定 -- -- 

300103.SZ 达刚路机 19.21  不确定 -- -- 

688006.SH 杭可科技 286.24  不确定 -- -- 

600501.SH 航天晨光 -164.79  不确定 -- -- 

601028.SH 玉龙股份 21.88  不确定 -- -- 

002903.SZ 宇环数控 34.35  不确定 -- -- 

603626.SH 科森科技 124.68  不确定 -- -- 

603318.SH 派思股份 4.38  不确定 -- -- 

002639.SZ 雪人股份 15.41  预增 257  289  

数据来源：Wind，长城国瑞证券研究所 

注：标红为本报告期更新 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现 20%以上； 

增持：相对强于市场表现 10%～20%； 

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动； 

减持：相对弱于市场表现 10%以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。 


