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[Table_Summary] 报告摘要： 

 一周行情： 

本周传媒（申万）指数整体上升3.52%，同期沪深300上升1.93%，板块高于沪

深300指数1.59个百分点，位列所有板块第3位。传媒（申万）板块涨幅排名前五位

的个股分别是当代东方(17.75%）、唐德影视（15.31%）、横店影视（12.21%）、思美

传媒（11.86%）、号百控股（11.11%）。传媒（申万）指数市盈率为38.5，环比上周

五（37.2）增加3.5%，低于历史均值（2014年至今）48.19；当前传媒（申万）板块

相比沪深300估值溢价率为226%，低于历史估值溢价率均值（299%）。 

 核心观点： 

传媒板块经过3年调整，2019年首次实现指数正增长。上周传媒板块表现位列

所有板块第三，目前传媒板块估值低位，公募持仓低，细分板块景气度回升，商誉

及质押等问题基本可控，本身具备反弹基础。对于明年我们认为政策层面严监管的

负面影响已经钝化，而5G应用层面将为板块带来新的活力，新技术预计大幅提高

板块关注度及提高板块整体估值水平，旗帜鲜明看好传媒板块2020年行情。 

我们建议主要围绕以下几个思路：1.紧抓5G主线。包括云游戏，VR,AR，超高

清大屏等等。2.把握核心资产。我认为传媒互联网最核心的资产就是龙头平台型公

司。建议关注芒果超媒，分众传媒，视觉中国等。3.寻找个股拐点。我们认为游戏

拐点已至，电视剧拐点临近，院线及营销拐点仍待观望。4.关注主题投资。1）档

期票房（元旦档春节档影片纷纷定档，推荐光线传媒<元旦档动画电影《妙先生》

及春节档“封神系列”动画电影《姜子牙》>和万达电影<春节档《唐人街探案3》>）；

2）广电板块融媒体整合。从细分板块领域，最看好的细分板块：游戏板块，影视

板块，及互联网电商。 

2019年是电商行业风起云涌的一年。变革孕育机会，展望2020年，我们建议遵

循以下三条主线选择标的：1.关注5G时代VR/AR等技术对电商购物体验带来的创造

性改变：从传统的搜索式电商到目前KOL、直播带货再到5G时代更加极致的购物

体验，我们认为新技术将为电商行业带来巨大增量，建议关注电商行业相关标的如

阿里巴巴（港股）、拼多多（美股） 、京东（美股） ；2.关注内容类电商投资机

会，推荐A股稀缺的内容导购平台值得买；3.关注电商2.0时代精细化运营所催生的

代运营市场的广阔需求，推荐化妆品电商代运营平台壹网壹创，建议关注电商代运

营龙头宝尊电商（美股），同时建议关注A股排队待上市的代运营公司如丽人丽妆、

若羽臣等。 

 风险提示 

政策风险；公司业绩不及预期；商誉减值风险，大股东质押率过高风险等。 
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一、重点公司估值 

表 1：上周重点公司估值情况一览 

股票代码 公司名称 

股价 总市值 PE 营收（亿元） 
归母净利

润（亿元） 
利润率（%） 

商誉/总

资产 

2019/12/6 （亿元） 2018A 2019E 2020E 
2018 年

/2019H1 

2018 年

/2019H1 

2018 年

/2019H1 
2019H1 

院线公司 
          

002739.SZ 万达电影 15.7 326.3 21.4 25.27 19.7 140.9/75.6 12.9/5.2 9.2%/6.9% 42.7% 

600977.SH 中国电影 14.85 277.2 18.5 21.74 19.7 90.4/48.4 14.9/6.8 17.9%/15.5% 2.7% 

603103.SH 横店影视 17 107.8 23.9 34.78 29.1 27.2/13.9 3.2/1.7 11.8%/12.5% 0.5% 

601595.SH 上海电影 14.63 54.6 23.2 21.61 19.2 10.6/5.5 2.3/0.7 21.8%/12.1% 0.5% 

002905.SZ 金逸影视 15.14 40.7 25.7 -- -- 20.1/10.2 1.6/0.6 7.8%/5.4% 0.0% 

300528.SZ 幸福蓝海 6.43 24.0 -4.5 -- -- 16.5/9.8 -5.3/0.1 -37.6%/0.0% 1.0% 

中位数 
   

22.3 23.5 19.7 
    

影视动漫 
          

300251.SZ 光线传媒 10.27 301.3 21.9 27.26 29.1 14.9/11.7 13.7/1.1 91.6%/9.0% 0.2% 

300133.SZ 华策影视 6.6 115.9 55.0 41.93 23.1 58/9.3 2.1/-0.6 4.3%/-7.0% 10.0% 

300027.SZ 华谊兄弟 4.48 125.2 -11.5 21.74 14.3 38.9/10.8 -10.9/-3.8 -23.4%/-40.9% 11.8% 

300182.SZ 捷成股份 3.38 87.0 92.1 12.36 11.1 50.3/17 0.9/2.2 1.8%/12.6% 28.6% 

000802.SZ 北京文化 8.42 60.3 18.6 14.35 12.8 12.1/0.6 3.3/-0.6 26.9%/-96.0% 24.1% 

002292.SZ 奥飞娱乐 9.07 123.1 -7.6 86.71 45.1 28.4/13.6 -16.3/1.1 -59.6%/8.2% 33.4% 

000892.SZ 欢瑞世纪 5.35 52.5 16.2 -- -- 13.3/1.1 3.2/0.2 24.3%/16.7% 0.0% 

002343.SZ 慈文传媒 8.64 41.0 -3.8 20.94 15.2 14.4/8.3 -10.9/0.8 -76.7%/9.7% 5.0% 

中位数 
   

17.4 21.7 15.2 
    

互联网公司 
         

300059.SZ 东方财富 14.32 961.7 77.1 54.99 42.4 31.2/20 9.6/8.7 30.7%/43.6% 5.4% 

300413.SZ 芒果超媒 33.34 593.6 36.2 50.65 39.2 96.6/55 8.7/8 9.6%/14.6% 0.0% 

002127.SZ 南极电商 11.18 274.5 31.1 22.65 17.4 33.5/16.3 8.9/3.9 26.5%/23.6% 19.7% 

000681.SZ 视觉中国 20.1 140.8 43.8 42.74 33.9 9.9/4 3.2/1.3 33.9%/32.6% 27.2% 

300226.SZ 上海钢联 77.5 123.3 102.0 58.78 36.9 960.6/499.3 1.2/0.9 0.2%/0.3% 0.4% 

中位数 
   

43.8 50.6 36.9 
    

游戏 
          

002602.SZ 世纪华通 10.19 607.0 23.7 21.15 16.3 81.2/69.3 9.6/11.8 11.8%/17.5% 49.4% 

002558.SZ 巨人网络 17.66 357.5 33.3 31.72 29.0 37.8/13.1 10.8/5 30.7%/40.3% 6.9% 

002624.SZ 完美世界 37.77 488.3 29.1 23.08 19.9 80.3/36.6 17.1/10.2 21.9%/27.7% 5.9% 

002555.SZ 三七互娱 24.05 508.0 51.2 24.59 20.7 76.3/60.7 10.1/10.3 15.1%/19.1% 18.0% 

600373.SH 中文传媒 12.1 164.0 10.3 9.02 8.0 115.1/59.4 16.2/9 14.1%/15.2% 9.7% 

002174.SZ 游族网络 17.15 152.4 14.9 13.41 11.3 35.8/17.3 10.1/4.1 28.2%/23.5% 5.6% 

300418.SZ 昆仑万维 14.88 171.4 16.9 13.60 11.8 35.8/17.6 10.1/5.9 41.9%/38.6% 15.2% 

603444.SH 吉比特 300.36 215.9 29.7 24.14 20.8 16.5/10.7 7.2/4.7 55.5%/56.0% 0.1% 

300113.SZ 顺网科技 23.15 160.7 50.3 35.44 30.6 19.8/7.3 3.2/2.2 21.7%/35.8% 28.1% 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 4 

[Table_Page] 
周报/传媒 

 

300031.SZ 宝通科技 12.03 47.7 17.4 13.55 11.0 21.7/11.8 2.7/1.7 13.3%/14.5% 26.6% 

中位数 
   

26.4 22.1 18.1 
    

出版 
          

601098.SH 中南传媒 11.32 203.3 16.4 15.15 13.9 95.8/43.6 12.4/6.7 14.3%/16.5% 0.3% 

601928.SH 凤凰传媒 7.33 186.5 14.1 12.17 10.9 117.9/61.9 13.2/8.9 11.8%/14.8% 0.7% 

600373.SH 中文传媒 12.1 164.0 10.3 9.02 8.0 115.1/59.4 16.2/9 14.1%/15.2% 9.7% 

601019.SH 山东出版 6.69 139.6 9.4 8.52 7.8 93.5/41.9 14.8/7.6 15.8%/18.2% 0.1% 

601801.SH 皖新传媒 5.28 105.0 9.6 -- -- 98.3/44.4 10.9/4.3 11.2%/9.9% 1.0% 

600633.SH 浙数文化 8.47 110.3 22.9 18.59 16.0 19.1/13.3 4.8/3.3 30.0%/35.0% 40.0% 

600757.SH 长江传媒 6.01 72.9 10.0 8.86 7.6 103.6/34.5 7.3/4.9 7.3%/14.2% 0.0% 

603096.SH 新经典 58 78.5 32.4 29.04 24.8 9.3/4.7 2.4/1.2 26.6%/25.5% 3.1% 

601900.SH 南方传媒 8.77 78.6 12.0 10.34 9.3 56/26 6.6/3.9 11.8%/15.1% 0.2% 

中位数 
   

12.0 11.3 10.1 
    

广告 
          

002027.SZ 分众传媒 5.64 827.8 14.1 41.62 26.1 145.5/57.2 58.2/7.8 39.8%/13.3% 0.9% 

300058.SZ 蓝色光标 5.36 133.5 29.8 16.31 17.1 231/117.5 3.9/4.7 1.8%/4.0% 27.5% 

002131.SZ 利欧股份 2.27 151.0 -6.9 -- -- 122.5/69.8 -18.6/2.3 -15.1%/3.4% 13.8% 

000676.SZ 智度股份 9.05 120.0 12.2 -- -- 76.7/48.7 7.1/3.3 9.3%/6.7% 30.2% 

600986.SH 科达股份 4.68 62.0 23.4 -- -- 142.1/85.8 2.6/0.9 2.0%/1.1% 35.1% 

002400.SZ 省广集团 2.85 49.7 25.9 -- -- 121.1/52.7 1.9/1 2.1%/2.3% 19.7% 

中位数 
   

18.8 29.0 21.6 
    

有线电视网络 
         

600637.SH 东方明珠 8.96 307.4 15.2 15.75 15.2 136.3/57.1 20.2/10.7 16.2%/20.4% 0.0% 

600037.SH 歌华有线 8.69 120.9 17.4 15.99 17.2 27.3/12.2 6.9/4.4 25.5%/35.7% 0.0% 

000917.SZ 电广传媒 6.11 86.6 101.8 -- -- 105.1/29.1 0.9/0.1 2.6%/1.2% 2.7% 

002238.SZ 天威视讯 7.49 46.2 23.4 -- -- 15.6/7.7 2/1.1 12.9%/13.6% 0.0% 

中位数 
   

18.8 16.0 17.2 
    

资料来源：WIND，民生证券研究院 

二、上周市场表现回顾：板块上升 3.52%，排名第 3 位 

（一）上周传媒板块整体上升 3.52%，排名第 3 位 

本周传媒（申万）指数整体上升 3.52%，同期沪深 300 上升 1.93%，板块高于沪深 300

指数 1.59 个百分点，位列所有板块第 3 位。 
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图 1：本周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

从个股看，传媒（申万）板块涨幅排名前五位的个股分别是当代东方(17.75%）、唐德

影视（15.31%）、横店影视（12.21%）、思美传媒（11.86%）、号百控股（11.11%）。 

图 2：传媒（申万）板块涨跌幅前十名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至本周五（2019.12.06），指数市盈率为 38.5，环比上周五（37.2）增加 3.5%，低于

历史均值（2014 年至今）48.19；当前传媒（申万）板块相比沪深 300 估值溢价率为 226%，

低于历史估值溢价率均值（299%）。 
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图 3：传媒（申万）估值以及相对于沪深 300 溢价率（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）电视剧综艺市场 

（1）电视剧网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.02-2019.12.08（周一~周日）电视剧热映排名前五

的电视剧分别是第二次也很美、河山、鳄鱼与牙签鸟、谍战深海之惊蛰、奔腾年代。 

表 2：上周艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧及制作公司 

排名 电视剧 上线时间 制作方 

1 第二次也很美 2019/11/21 腾讯影视、稻草熊影业、壹加传媒 

2 河山 2019/11/7 瑞鑫盛凯、完美世界 

3 鳄鱼与牙签鸟 2019/11/19 快乐阳光、中国电影、鹿鸣影业等 

4 谍战深海之惊蛰 2019/10/23 千乘影视，新丽传媒 

5 奔腾年代 2019/10/25 愚恒影业、威克传媒、腾讯影业等 

6 乔安你好 2019/11/22 中喜传媒、华录百纳、润星影视 

7 热爱 2019/12/1 蓝白红影业 

8 我的机器人男友 2019/10/22 光彩世纪，飞侠影视，腾讯影业 

9 初恋那件小事 2019/10/24 芒果影视等 

10 在远方 2019/9/22 佳平影业 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 7 日 11:00），民生证券研究院 

（2）综艺网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.02-2019.12.08（周一~周日）网播综艺中热映排名

前五的综艺分别为奇葩说第六季/妻子的浪漫旅行第三季/我们的歌/令人心动的 offer/演员

请就位。 
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表 3：上周艺恩网播热映指数 TOP10 综艺及制作公司 

排名 综艺 上线时间 制作方 

1 奇葩说第六季 2019/10/31 米未传媒 

2 明星大侦探第五季 2019/11/8 快乐阳光 

3 我们的歌 2019/10/27 东方卫视 

4 舞蹈风暴 2019/10/5 湖南卫视 

5 令人心动的 offer 2019/10/30 腾讯 

6 妻子的浪漫旅行第三季 2019/11/6 芒果 TV 

7 吐槽大会第四季 2019/11/30 腾讯/笑果文化 

8 2019 主持人大赛 2019/10/26 中央广播电视台总台 

9 演员请就位 2019/10/11 腾讯 

10 幸福三重奏第二季 2019/10/17 腾讯 

 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 7 日 11:00），民生证券研究院 

（三）电影市场 

（1）一周票房市场总览 

根据灯塔专业版 APP 周数据，本周（19.12.2~19.12.8）整体票房 4.8 亿（不含服务费），

同比去年<2018.12.3~2018.12.9>下滑 44%；第四十四周观影人次共 1509 万人，同比去年

<2018.12.3~2018.12.9> 下滑 42.5% ；平均票价（不含服务费） 32 元，同比去年

<2018.12.3~2018.12.9>减少一元。 

图 4：2018 年来电影行业周票房及同比变化 

 

 

资料来源：灯塔专业版 APP（截至 2019 年 12 月 8 日 0:00），民生证券研究院 

 

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

第
1
周

 

第
5
周

 

第
9
周

 

第
1

3
周

 

第
1

7
周

 

第
2

1
周

 

第
2

5
周

 

第
2

9
周

 

第
3

3
周

 

第
3

7
周

 

第
4

1
周

 

第
4

5
周

 

第
4

9
周

 

第
5

3
周

 

第
4
周

 

第
8
周

 

第
1

2
周

 

第
1

6
周

 

第
2

0
周

 

第
2

4
周

 

第
2

8
周

 

第
3

2
周

 

第
3

6
周

 

第
4

0
周

 

第
4

4
周

 

本周票房(万元,左轴） 

周票房同比（右轴） 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 8 

[Table_Page] 
周报/传媒 

 

图 5：2018 年来电影行业周人次及同比变化 

 

 

资料来源：灯塔专业版 APP（截至 2019 年 12 月 8 日 0:00），民生证券研究院 

（2）本周上映影片表现 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.12.2-2019.12.8（周一~周日）院线上映电影 TOP5 分别

为《勇敢者游戏 2：再战巅峰》/《两只老虎》/《南方车站的聚会》/《利刃出鞘》/《冰雪

奇缘 2》，五部影片票房（不含服务费）分别为 0.8 亿/0.6 亿/0.6 亿/0.5 亿/0.5 亿，占当周

票房比例分别为 21.3%/16.1%/14.9%/13.2%/12.8%，前两名影片瓜分总票房 37.4%。 
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图 6：上周艺恩热映指数 TOP5 影片票房排名 

 

 

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 7 日 13:50），民生证券研究院 

（3）TOP10院线及影投票房及市占率 

根据艺恩 APP 数据， 2019.12.2-2019.12.8（周一~周日）TOP10 院线公司总票房占全

国总票房 67.1%，排名前三位的院线公司分别为万达院线（14.8%）/大地院线（8.9%）/

上海联合院线（8.8%）。2019.12.2-2019.12.8（周一~周日） TOP10 影投公司总票房占全国

总票房 38.3%，排名前三位的影投公司分别为万达电影（14.1%）/CGV 影城投资公司（4.2%）

/大地影院（3.8%）。 

图 7：上周院线票房（不含服务费）及市占率对比 

 

 

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 7 日 14:00），民生证券研究院 

图 8：上周影投票房（不含服务费）及市占率对比 

 

 

资料来源：艺恩 APP（截至 2019 年 12 月 7 日 14:30），民生证券研究院 

院线 票房（万元） 票房占比 平均票价 场均人次 人次（万人）

万达院线 5668 14.8% 35.0 9               162

大地院线 3403 8.9% 31.0 4               108

上海联和院线 3348 8.8% 36.0 6               94

中影数字院线 2699 7.1% 32.0 5               86

中影南方新干线 2433 6.4% 32.0 4               75

中影星美 1933 5.1% 33.0 5               59

广州金逸珠江 1760 4.6% 33.0 5               53

横店院线 1519 4.0% 31.0 4               50

江苏幸福蓝海院线 1503 3.9% 32.0 5               47

华夏联合 1409 3.7% 32.0 5               44

合计 38,236               67.1% 33               -- 778

影投 票房（万元） 票房占比 平均票价 场均人次 人次（万人）

万达电影 5498 14.1% 35.0 9             158

CGV影城投资公司 1649 4.2% 39.0 9             42

大地影院 1479 3.8% 31.0 5             48

横店院线 1359 3.5% 31.0 5             45

中影影院投资 1225 3.1% 33.0 9 38

金逸影视 1039 2.7% 35.0 6             30

香港百老汇 835 2.1% 46.0 11           19

博纳影院投资 675 1.7% 36.0 8             19

耀莱管理公司 609 1.6% 31.0 6             20

上影影院 597 1.5% 41.0 9             15

合计 39,043            38.3% 36           434
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（四）游戏市场 

（1）游戏排行榜  

根据APP Annie数据，2019.12.1~2019.12.7游戏排行中，腾讯王者荣耀基本稳居TOP1，

二~十名波动较大，但整体来看腾讯系游戏仍稳居“霸主地位”。 

表 4：上周 APP Annie 中国 IOS 游戏 APP 畅销排行榜  

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-12-6 王者荣

耀 

梦幻西游 战双帕尼

什 

和平精英 三国志 率土之滨 少年三国

志 2 

一梦江湖

-楚留香 

神武 3 猎人 

2019-12-5 王者荣

耀 

和平精英 梦幻西游 三国志 战双帕尼

什 

率土之滨 少年三国

志 2 

明日之后 梦幻模拟

战 

完美世界 

2019-12-4 王者荣

耀 

和平精英 梦幻西游 三国志 少年三国

志 2 

大话西游 阴阳师 率土之滨 神武 3 新剑侠情

缘 

2019-12-3 王者荣

耀 

和平精英 梦幻西游 三国志 阴阳师 率土之滨 大话西游 神武 3 新剑侠情

缘 

天龙八部

手游 

2019-12-2 和平精

英 

王者荣耀 梦幻西游 三国志 阴阳师 率土之滨 天龙八部

手游 

神武 3 大话西游 启源女神 

2019-12-1 和平精

英 

王者荣耀 梦幻西游 阴阳师 三国志· QQ 炫舞 穿越火

线:枪战

王者 

率土之滨 火影忍者 神武 3 

           
 

数据来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 7 日 15:00），民生证券研究院 

（2）安卓市场应用宝热销榜 

根据七麦数据，2019.12.1~2019.12.7 安卓市场应用宝热销榜中，腾讯的和平精英、王

者荣耀、穿越火线-枪战王者，排行靠前且稳居前三。 

表 5：上周七麦中国安卓市场应用宝游戏 APP 畅销排行榜 

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-12-

7 
王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

王者 

和平精

英 

火影忍

者疾风

传 

明日之

后 
QQ 飞车 

魔域 崩坏 3 

部落冲

突 

波克捕

鱼 

2019-12-

6 
王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

王者 

和平精

英 

火影忍

者疾风

传 

明日之

后 
QQ 飞车 

魔域 崩坏 3 

部落冲

突 

波克捕

鱼 

2019-12-

5 
王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

王者 

和平精

英 

QQ 飞车 

火影忍

者疾风

传 

明日之

后 
第五人

格 

三国杀 

问道 

火影忍

者：忍者

新世代 

2019-12-

4 
王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

王者 

和平精

英 

QQ 飞车 

火影忍

者疾风

传 

明日之

后 
第五人

格 

三国杀 

问道 

火影忍

者：忍者

新世代 

2019-12-

3 
王者荣

耀 

和平精

英 

穿越火

线-枪战

王者 

QQ 飞车 

火影忍

者疾风

传 

明日之

后（第二

季） 问道 

波克捕

鱼 

征途：跨

服远征 

欢乐斗

地主（腾

讯） 

2019-12-

2 

王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

和平精

英 
QQ 飞车 

火影忍

者疾风

明日之

后（第二 问道 

波克捕

鱼 

征途：跨

服远征 

欢乐斗

地主（腾
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王者 传 季） 讯） 

2019-12-

1 
王者荣

耀 

穿越火

线-枪战

王者 

和平精

英 

QQ 飞车 明日之

后（第二

季） 

火影忍

者 

乱世王

者 问道 

部落冲

突 
波克捕

鱼 
 

数据来源：七麦数据（截至 2019 年 12 月 7 日 18:00），民生证券研究院 

 

（3）安卓市场小米游戏风云排行榜 

根据七麦数据，2019.12.1~2019.12.7 安卓市场小米游戏 APP 风云排行榜中，三七互

娱的斗罗大陆和混沌起源占据榜首，腾讯的王者荣耀和和平精英排行靠前且 10 月以来基

本稳居 TOP3。 

表 6：上周七麦中国安卓市场小米游戏 APP 风云排行榜 

日期 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

2019-

12-7 

混沌

起源

—送

战斗

天使 

灌篮高

手 

王者荣

耀 

斗罗大

陆—双

职业来

袭 

战双帕

弥什 

一刀传

世 

魔域口

袋版 

和平精

英 

迷你世

界 

QQ 飞

车 

2019-

12-6 

混沌

起源

—送

战斗

天使 

王者荣

耀 

和平精

英 

斗罗大

陆—双

职业来

袭 

猎人 一刀传

世 

魔域口

袋版 

迷你世

界 

QQ 飞

车 

穿越火

线—枪

战王者 

2019-

12-5 

斗罗

大陆

—双

职业

来袭 

王者荣

耀 

和平精

英 

一刀传

世 

迷你世

界 

魔域口

袋版 

王城英

雄 

穿越火

线—枪

战王者 

QQ 飞

车 

我的世

界 

2019-

12-4 

混沌

起源

—送

战斗

天使 

王者荣

耀 

和平精

英 

斗罗大

陆—双

职业来

袭 

迷你世

界 

一刀传

世 

魔域口

袋版 

穿越火

线—枪

战王者 

我的世

界 

QQ 飞

车 

2019-

12-3 

斗罗

大陆

—双

职业

来袭 

迷你世

界 

王者荣

耀 

混沌起

源—送

战斗天

使 

和平精

英 

魔域口

袋版 

王城英

雄 

穿越火

线—枪

战王者 

我的世

界 

QQ 飞

车 
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2019-

12-2 

斗罗

大陆

—双

职业

来袭 

王者荣

耀 

和平精

英 

侠客风

云传

Online 

穿越火

线—枪

战王者 

混沌起

源—送

战斗天

使 

魔域口

袋版 

迷你世

界 

QQ 飞

车 

我的世

界 

2019-

12-1 

斗罗

大陆

—双

职业

来袭 

王者荣

耀 

和平精

英 

混沌起

源—送

战斗天

使 

QQ 飞

车 

魔域口

袋版 

一刀传

世 

穿越火

线—枪

战王者 

火影忍

者 

迷你世

界 

 

数据来源：七麦数据（截至 2019 年 12 月 7 日 18:00），民生证券研究院 

（4）上市公司相关游戏 

根据 APP Annie 数据，吉比特的《问道》排行稳定在 30 名左右；完美世界的《完美

世界》10~25 名，《新诛仙》20~50 名；三七互娱《一刀传世》排名在 40~60 名之间，《斗

罗大陆》排名在 70~90 之间。 

图 9：2019 年 9 月以来问道（吉比特）ios 畅销榜排名 

 

资料来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 7 日 18:00），民生证券研究院 
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图 10：2019 年 9 月以来完美世界公司出品游戏 ios 畅销榜排名 

 

资料来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 7 日 18:00），民生证券研究院 

 

图 11：2019 年 9 月以来三七互娱公司出品游戏 ios 畅销榜排名 

 

资料来源：APP Annie（截至 2019 年 12 月 7 日 18:00），民生证券研究院 
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三、行业重要新闻与重点公司公告 

（一）行业及公司新闻   

阿里巴巴与曼联达成合作，优酷上线曼联频道（资料来源：北京商报网） 

12 月 6 日，优酷体育正式宣布上线英超曼联俱乐部官方频道。曼联足球俱乐部行政总裁

理查德▪阿诺德先生表示：“通过与阿里巴巴的合作，可以让球迷通过中国最受欢迎的视频平

台与俱乐部直接联系在一起。阿里巴巴与曼联达成的合作协议还包括未来在天猫开设曼联官方

旗舰店，向中国消费者销售授权商品。双方将携手通过阿里的生态优势，为中国球迷和消费者

提供更多独特的曼联体验。 

双十二前蒋凡重调淘宝天猫架构，两大零售各有定位“淘宝是母体”（资料来源：华夏

时报） 

“12 月 4 日，淘宝大快消行业总监天德对媒体记者表示，天猫的定位是品牌的加速器，

淘宝的定位则是商家孵化器。此外，天猫更靠大规模拉新用户获取流量，淘宝更多则是维护好

老用户。 

京东成立京东云与 AI 事业部：周伯文掌舵，申元庆去职（资料来源：21 世纪财经） 

12 月 6 日，京东集团宣布设立京东云与 AI 事业部，整合原京东云、人工智能、IoT 三大

事业部的架构与职责，由京东集团副总裁周伯文博士担任负责人，向京东集团董事局主席兼

CEO 刘强东先生汇报。京东方面表示，周伯文博士将带领京东云、人工智能、IoT 团队聚焦战

略、技术、产品、创新、场景化顶层设计和商业落地，将京东“干锤百炼”的前沿技术与实体

经济相融合，致力于实现学术前沿化、技术商业化的目标。 

腾讯发布“TSRC 安全情报平台” 打造安全情报共享生态（资料来源：和讯） 

12 月 6 日，腾讯正式对外发布“TSRC 安全情报平台”，将面向全行业提供免费、快速、

便捷、高效的安全更新感知系统，帮助合作伙伴第一时间获取最新的软件安全更新通知，以便

及时升级软件和完善防护策略，有效防止黑客攻击。这也是目前国内首家能够感知常见软件官

方安全更新公告的免费开放平台。 

网易易盾获“年度优秀游戏服务商奖”（资料来源：砍柴网） 

12 月 5 日，在深圳举行的 2019 未来商业生态链接大会暨第四届金陀螺奖颁奖典礼（简称

“FBEC2019”）上，网易易盾获得“年度优秀游戏服务商奖”。网易易盾是国内领先的内容

安全&业务安全服务商。易盾面向数字业务提供全面精准地异常账户&有害行为综合风控服务，

保障客户业务合规稳健运营，免受黑灰产组织非法侵害，专注创新发展。2019 年 1 月到 7 月，

易盾已为近 3 亿移动终端抵御外挂近 130 亿次，服务了包括 Dena China、网龙、英雄互娱、西

山居世游等内外部客户。 

B 站：已拿下《英雄联盟》全球总决赛三年直播合约（资料来源：腾讯网） 
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12 月 6 日下午，哔哩哔哩（以下简称“B 站”）确认，已跟全球最受欢迎游戏《英雄联

盟》达成为期三年的国内独家直播协议。在此协议下，B 站将获得《英雄联盟》全球总决赛

S10 至 S12 连续三年（2020 年至 2022 年）的国内独家直播版权。有知情人士表示，该版权价

值 8 亿人民币。 

腾讯携手任天堂推动主机游戏生态，助国产游戏出海（资料来源：经济观察网） 

12 月 4 日，腾讯与任天堂联合举办的国行 Nintendo Switch 产品上市发布会在上海举办。

会上，双方正式宣布，腾讯引进 Nintendo Switch 将于 12 月 10 日正式发售。腾讯与任天堂双

方的努力方向是在 2020年能够有 10-20款高品质的游戏进入国行Nintendo Switch的游戏阵容。

此外，未来还会基于主机销售和游戏发行节点，进行主机和游戏限定版的规划。 

世纪华通“续约”腾讯，双方将深化业务合作（资料来源：上证报） 

世纪华通发布子公司盛跃网络与腾讯签订战略合作协议的公告。据公告，双方于 11 月 29

日更新原有协议，并签署新《业务合作协议》，进一步发挥双方各自领域的资源优势，在数字

化互动娱乐领域进行深入的业务合作。双方约定，盛跃网络及其并表子公司自有新游戏，若不

自行发行和运营，在同等商业条件下，腾讯对该等公司自有新游戏的简体中文版在中国大陆地

区和若干指定境外地区的发行和运营享有独家优先合作权。 

（二）上周重要公告汇总 

【宣亚国际】关于签订战略合作框架协议的公告 

5G 是我国的国家科技战略，5G 的行业应用具有广阔前景。公司与中兴通讯同意充分发挥

各自领域的人才、资源、技术、产品及市场优势，开展全方位的合作，形成全面战略合作伙伴

关系。双方本着“优势互补，合作共赢”的原则，经友好协商，于 2019 年 12 月 6 日在北京签

署《战略合作框架协议》。 

【游族网络】关于参与投资设立产业基金的公告 

公司拟以自有资金 4,000 万元参投设立江苏盛宇人工智能创业投资合伙企业，基金总规模

为 5 亿元，公司参与投资后将占基金合伙企业出资总额的 8%。 

【中文在线】关于签订战略合作协议的公告 

中文在线于 2019 年 12 月 3 日与钢钢网签订了《战略合作协议》。本次合作是公司在推进

与国内外知名互联网信息服务机构，就文化和教育领域相关的大数据解决方案、智慧城市解决

方案达成深度战略合作过程中的重要落子。通过双方合作，钢钢网将依靠其在大数据和智慧城

市等领域的优势，助力中文在线发展文化和教育业务；而中文在线也会凭借自身在文化和教育

领域多年以来积累的内容和渠道优势及平台影响力，助力钢钢网的大数据和智慧城市等业务全

面落地。 
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【华谊嘉信】关于公司股票可能被暂停上市的风险提示公告 

公司 2017 年度和 2018 年度连续两个会计年度经审计的净利润为负值，若公司 2019 年度

经审计的净利润仍为负值，则公司会因出现“上市公司出现最近三年连续亏损（以最近三年的

年度财务会计报告披露的当年经审计净利润为依据）”的情形，可能被深交所暂停公司股票上

市。 

【游族网络】关于公司控股股东股份继续质押的公告 

公司近日收到控股股东林奇股份继续质押的公告：林奇于 11 月 30 日和 12 月 3 日分别质

押股份 0.54 亿和 0.35 亿，占公司总股本 6.04%和 4%，目前林奇累计持有公司 2.9 亿股，占公

司股份总数的 32.3%，累计质押股份 2.6 亿股，占其所持公司股份总数的 91.7%，占公司股份

总数的 29.6%。 

【视觉中国】关于为子公司提供担保的进展公告 

公司收到银行反馈的担保合同，公司为全资子公司华盖创意向北京银行申请一年期综合授

信提供连带责任保证担保，担保金额人民币 7,000 万元。 

四、风险提示 

政策风险；公司业绩不及预期；商誉减值风险，大股东质押率过高风险等。 
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