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行情回顾： 

12月 10日，金融子版块均下跌，并跑输沪深 300指数。当日券商板块 7只个股上涨，1只个股平盘，

35 只下跌；保险板块 3 只个股上涨，0 只个股平盘，4 只个股下跌；银行板块 5 只个股上涨，4 只个股平

盘，27只个股下跌；多元金融板块 10只个股上涨，2只个股平盘，18只个股下跌。 
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金融行业日报：保险公司资本补充债券创 3 年新

高 

风险评级：中风险 
 

 

2019 年 12 月 11 日 

 许建锋    S0340519010001 

电话：0769-22110925  邮箱：xujianfeng@dgzq.com.cn 

图 1： 2019/12/10 当日申万金融行业涨跌幅 (%) 

图 1： 截止 2019/12/10申万金融行业近 1 年区间涨跌幅 

(%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

图 3： 2019/12/10 券商个股涨跌幅前 5名 (%) 图 4： 2019/12/10 保险个股涨跌幅 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 
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重要公告：2019/12/11 

2019/12/11 招商银行:境内优先

股股息派发实施公

告 

优先股代码：360028 

优先股简称：招银优 1 

每股优先股派发现金股息人民币 4.81 元（含税） 

最后交易日：2019 年 12 月 16日（星期一） 

股权登记日：2019 年 12 月 17日（星期二） 

除息日：2019 年 12 月 17 日（星期二） 

股息派发日：2019 年 12 月 18日（星期三） 

2019/12/11 上海银行:优先股股

息发放实施公告 

优先股代码：360029 

优先股简称：上银优 1 

每股优先股派发现金股息人民币 5.20 元（含税） 

最后交易日：2019 年 12 月 17日 

股权登记日：2019 年 12 月 18日 

除息日：2019 年 12 月 18 日 

股息发放日：2019 年 12 月 19日 

2019/12/11 紫金银行:关于相关

事项说明的公告 

公司关注到有媒体报道 2020年 1 月公司解禁股份 22 亿股，占总股本 60%。经核实，因

有部分股东自愿锁定，公司 2020 年 1 月实际解禁股份合计 1,368,961,925 股，占总股

本的 37.39%。公司会积极应对本次限售股解禁。 

2019/12/11 长沙银行:关于关联

交易事项的公告 

长沙银行股份有限公司（以下简称“本行”）于过去 12 个月内给予湖南友谊阿波罗商

业股份有限公司（以下简称“友阿股份”）及同一关联人存量授信总额 13.229 亿元。 

 

本行此次给予湖南友谊阿波罗控股股份有限公司（以下简称“友阿控股”）授信额度

人民币 4 亿元，授信产品为流动资金贷款，期限 1 年。至本次关联交易为止，本行给

予友阿股份及其关联企业的关联交易总金额，较年初预计总金额 15 亿元超出 2.229 亿

元，超过本行最近一期经审计净资产的 0.5%，根据《上海证券交易所股票上市规则》

要求，应当及时披露。 

图 5： 2019/12/10 银行个股涨跌幅前 5名 (%) 图 6： 2019/12/10 多元金融个股涨跌幅前 5名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 
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因本行董事陈细和同时担任友阿控股董事，根据《上海证券交易所股票上市规则》及

本行《关联交易管理办法》等相关规定，友阿控股为本行关联方，与其进行的交易构

成关联交易。友阿股份持有本行股份比例为 6.68%，为本行关联方，友阿控股为友阿股

份的控股股东，两者为同一关联人。 

2019/12/11 天风证券:关于境外

债券于香港联合交

易所有限公司及中

华(澳门)金融资产

交易股份有限公司

上市的公告 

天风证券股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2019 年 12 月 9 日完成 2 亿美元、

2022 年到期、票面利率 4.3%的债券（以下简称“债券”）的交割。本公司已向香港联

合交易所有限公司（以下简称“香港联交所”）及中华（澳门）金融资产交易股份有

限公司（以下简称“MOX”）申请批准债券以仅向专业投资者（定义见香港联交所证券

上市规则第 37 章及香港法例第 571 章）发行债务证券的方式于香港联交所及 MOX 上市

及买卖。本次债券的上市及买卖批准已于 2019年 12 月 10 日生效。 

2019/12/11 国泰君安:关于公开

发行公司债券获得

中国证券监督管理

委员会核准的公告 

核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 80 亿元的公司债券。 

2019/12/11 天风证券:关于股东

股权质押解除的公

告 

武汉国有资产经营有限公司（以下简称“武汉国资”）持有天风证券股份有限公司（以

下简称“公司”）股份 636,652,755 股，占公司总股本的 12.29%。 

武汉国资本次解除质押限售流通股 108,413,388 股后，累计质押股份 0 股。 

2019/12/11 华创阳安:关于股份

回购结果暨股份变

动公告 

2019 年 12 月 9 日，公司完成本次股份回购，公司通过集中竞价交易方式已实际回购公

司股份 49,351,211 股，占公司总股本 1,739,556,648 股的比例为 2.84%，回购最高价

为 12.68 元/股，回购最低价为 11.54 元/股，回购均价 12.16 元/股，累计支付的资金

总额为 599,999,307.80 元（不含交易费用）。公司通过集中竞价交易方式回购的资金

总额已达上限，本次回购股份方案实施完毕。 

 

公司本次回购股份总数为 49,351,211 股，本次回购的股份暂存放于公司回购专用证券

账户，在回购股份过户之前，回购股份不享有股东大会表决权、利润分配、公积金转

增股本、认购新股和配股、质押等权利。根据公司股份回购方案，公司本次回购股份

将全部用于实施员工持股计划，不会导致公司总股本发生变化，公司将在发布股份回

购结果暨股份变动公告后 3 年内完成股份转让用于员工持股计划。 

2019/12/11 华创阳安:关于华创

证券有限责任公司

诉讼事项进展公告 

合肥美的电冰箱有限公司（以下简称“合肥美的”）诉华创证券有限责任公司（以下

简称“华创证券”）等侵权责任纠纷案及进展情况，诉讼最新进展情况如下： 

2019 年 12 月，安徽省高级人民法院裁定撤销安徽省合肥市中级人民法院裁定，指令安

徽省合肥市中级人民法院立案审理。 

2019/12/11 长城证券:关于 2019

年证券公司次级债

券获得深圳证券交

易所无异议函的公

告 

深交所对公司申请确认发行面值不超过 20亿元人民币的 2019年证券公司次级债券（以

下简称债券）符合其转让条件无异议。 

 

重要新闻：2019/12/10 

2019/12/10 券商 12 月 9 日，两家科创板申报企业成功过会，至此，科创板过会企业总数增至 106 家。--wind 

2019/12/10 保险 【年内新增 566.5 亿元 保险公司资本补充债券创 3 年新高】为提高偿付能力充足率，更好
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地开展业务，诸多险企有增资需求。在增资方式上，除了传统的股东直接出资、发行次级债

等渠道，近年来，发行资本补充债券成为险企青睐的补充资本实力的新选择。据《证券日报》

记者统计，今年到目前为止，共有 7 家险企成功发行资本补充债券，总金额达 566.5 亿元，

创最近 3 年新高。同时，还有人保财险已经获批发行 80 亿元资本补充债券，目前尚未发行。 

 

7 家公司分别为中国人寿、百年人寿、珠江人寿、平安产险、中英人寿、泰康养老保险、太

平财险。 

 

普华永道中国金融行业管理咨询合伙人周瑾认为，这主要是因为随着保险行业的发展，险企

对资本需求还在增加，发行资本补充债券不会影响其原有的股权结构，且具有方便快捷、流

动性好等特点，因此比较受险企欢迎。 

 

某上市券商非银分析师表示，近两年，多家险企在中短存续期业务转型的过程中，积累了较

大的偿付能力压力。在此背景下，行业整体的发债规模明显扩大。--证券日报 

2019/12/10 金融 【年内已出台 19 条开放措施金融开放政策加速落地】我国金融业对外开放大门越开越大。

继 2018 年宣布 15 条银行业保险业开放措施，2019 年银保监会已陆续出台两轮共计 19 条开

放措施，为提高我国金融业服务实体经济能力和国际竞争力营造了良好的制度和市场基础。 

 

银保监会 12月 9 日发布数据显示，今年 1 月至 10 月，银保监会批准包括创兴银行上海分行、

澳门国际杭州分行在内的 18 项外资银行和保险机构筹建申请，批准包括约旦阿拉伯银行上

海分行在内的 15 项外资银行和保险机构开业申请。11 月，银保监会批准首家外资独资保险

控股公司德国安联（中国）保险控股有限公司开业。今年 1月至 10 月，还批准外资银行和

保险机构增加注册资本或营运资金共计 152.72 亿元。--经济参考报 

2019/12/10 银行 【中小银行资本补充空间打开 长沙银行获准发行 60 亿优先股】中小银行关系到服务地方实

体经济的能力，今年以来，金融委多次发声，重点支持中小银行补充资本。目前，中小银行

的资本补充空间正在加速打开，补充形式包括优先股、二级资本债、永续债等多种形式。12

月 5 日，长沙银行公告，证监会已经核准该行非公开发行不超过 6000 万股优先股，同时，

齐鲁银行、上海银行等发行了二级资本债券，而台州银行、徽商银行则发行了永续债。--

证券时报网 

2019/12/10 券商 中国香港证监会主席雷添良表示，股份被暂停交易是严重的执法监管措施，必定经过详细以

及充足的考虑，才会采取有关手段。沪深港通南向实名制的征求意见稿已发出，预计制度将

于年内实行，港股市场实名制明年初咨询。--wind 

2019/12/10 宏观 【物价涨幅将逐步回落 货币调控仍有空间】国家统计局 10 日公布的数据显示，11 月全国

居民消费价格指数（CPI）同比上涨 4.5%，涨幅较上月扩大 0.7 个百分点。业内人士认为，

CPI 上涨主要原因是猪肉价格上涨带动食品价格涨幅扩大。随着猪肉市场供应逐步增加，物

价涨幅将回落。物价结构性上涨无法通过逆周期政策调节，但在稳增长要求下，相关政策实

操将保持边际宽松。--中国证券报 

2019/12/10 宏观 【11 月信贷社融明显增长】中国人民银行 10 日公布的数据显示，11 月末，广义货币（M2）

余额 196.14 万亿元，同比增长 8.2%，增速比上月末低 0.2 个百分点。11 月，人民币贷款增

加 1.39 万亿元，同比多增 1387 亿元；社会融资规模增量为 1.75 万亿元，同比多 1505 亿元。

专家认为，基建加码预期强化，信贷社融数据好转，未来可能延续增势。--中国证券报 

2019/12/10 券商 【深改步入攻坚期 股市展现新生态】截至 12月 10 日，自 9月初证监会系统召开全面深化

资本市场改革座谈会以来，证监会系统发布了 20 多项措施，涉及基础制度、对外开放、多

层次体系建设等多个方面。专家认为，资本市场改革已步入攻坚克难期，在设立科创板并试

点注册制的增量改革引领下，主板、创业板等多项基础制度存量改革启动，创业板注册制改
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革渐行渐近，股市在监管逻辑、“进出”两大关口等方面开始呈现积极变化。--中国证券报 

2019/12/10 券商 【国际指数“纳 A”权重仍有提高空间】近年来，我国资本市场加速开放，A 股市场引起外

资高度关注并持续加码流入。12 月 9 日，富时罗素对外表示，等 2020年 3 月份第三批次纳

入结束后，再根据之前纳入的结果来决定如何进行下一阶段的市场咨询和评估。根据前一阶

段计划计划，富时罗素于 2019 年 6 月份正式实施“三步走”战略步伐。第三批次的正式生

效将在 2020年 3 月份。业内专家预计，届时将有望为 A 股带来约 50 亿美元的被动资金流入。

--证券日报 

风险提示： 

宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有
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