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疫苗批签发周度跟踪：四联苗再度批签

发，23 价肺炎疫苗快速增长 
 

■上周重点疫苗批签发概况（19.12.02-19.12.08） 

 
 

■四联苗：康泰生物上周批签发 73 万支，这是继 11 月份批签发 100

万支后的再次批签发，年初至今已合计批签发 426 万支，批签发回归

正常节奏，预计全年销量有望达到 450 万支。 

 

 

■23 价肺炎疫苗：成都所上周批签发 43 万支，年初至今 23 价肺炎疫

苗已批签发 901 万支，较去年全年增长 28%，这一方面是由于民海生

物上市带来增量，另一方面是由于沃森生物的快速放量。 

 
 

■单价轮状疫苗：兰州所上周批签发 37 万支，年初至今批签发 522 万

支，较去年全年略有增长。 

 

 

■水痘疫苗：上海所上周批签发 39 万支，水痘疫苗年初至今批签发

1888万支，预计全年批签发量有望追平去年水平（18全年 2044万支）。 

 
 

■IPV：北京所上周批签发 99 万支，IPV 年初至今批签发 3736 万支，

较去年全年增长 13%，我国 IPV 供给量稳健增长，但距离四针免疫程

序需求量仍有较大差距。 

 

 

■百白破疫苗：沃森生物上周批签发 88 万支，百白破年初至今批签发

6880 万支，较去年全年增长 33%，这主要与沃森与成都所供给增加有

关。 

 

 

■风险提示：行业政策风险，产品安全风险，重点疫苗批签发与销售不

及预期，重磅创新疫苗研发不及预期等 
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1. 重点疫苗上周批签发概况 

 

1）四联苗：康泰生物上周批签发 73 万支，这是继 11 月份批签发 100 万支后的再次批签发，

年初至今已合计批签发 426 万支，批签发回归正常节奏，预计全年销量有望达到 450 万支； 

 

2）23 价肺炎疫苗：成都所上周批签发 43 万支，年初至今 23 价肺炎疫苗已批签发 901 万支，

较去年全年增长 28%，这一方面是由于民海生物上市带来增量，另一方面是由于沃森生物的

快速放量； 

 

3）单价轮状疫苗：兰州所上周批签发 37 万支，年初至今批签发 522 万支，较去年全年略有

增长； 

 

4）水痘疫苗：上海所上周批签发 39 万支，水痘疫苗年初至今批签发 1888 万支，预计全年

批签发量有望追平去年水平（18 全年 2044 万支）； 

 

5）IPV：北京所上周批签发 99 万支，IPV 年初至今批签发 3736 万支，较去年全年增长 13%，

我国 IPV 供给量稳健增长，但距离四针免疫程序需求量仍有较大差距； 

 

6）百白破疫苗：沃森生物上周批签发 88 万支，百白破年初至今批签发 6880 万支，较去年

全年增长 33%，这主要与沃森与成都所供给增加有关。 

 

表 1：上周重点疫苗批签发数据（19.12.02-19.12.08） 

疫苗品种  生产企业  批签发量（万支）  

四联苗  民海生物 73.0 

23 价肺炎  成都所 43.0 

单价轮状  兰州所 37.4 

水痘  上海所 39.4 

IPV 北京所 99.4 

百白破  沃森生物 87.8 

资料来源：中检院、安信证券研究中心 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



行业动态分析/生物医药 

4 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

2. 重点疫苗月度批签发数据 

 

表 2：2018-2019 年我国重点疫苗月度批签发数据 

疫苗品种  （万支）  2018 年  1-11 月  12 月  2019 年  1-11 月  12 月  

多联苗  

三联苗 644 481 163 428 428 0 

四联苗 515 473 42 426 353 73 

五联苗 203 162 41 421 421 0 

HPV 疫苗  

二价 HPV 211 211 0 170 170 0 

四价 HPV 380 380 0 440 440 0 

九价 HPV 122 30 91 284 284 0 

肺炎疫苗  
13 价肺炎 385 314 71 360 360 0 

23 价肺炎 705 659 46 901 858 43 

轮状病毒疫

苗  

单价轮状 515 493 22 522 484 37 

五价轮状 79 46 34 420 420 0 

狂犬疫苗  6293 6161 131 5130 5130 0 

水痘疫苗  2044 1947 97 1888 1849 39 

脊灰灭活疫苗  3301 3055 246 3736 3637 99 

EV71 疫苗  3005 2592 413 1885 1885 0 

流感疫苗  1615 1608 7 3027 3027 0 

百白破  5162 4375 787 6880 6792 88 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3. 重点疫苗年度批签发数据 

 

3.1. 多联苗与 HPV 疫苗年度批签发数据 

 

多联疫苗：2019 年初至今，我国三联苗（智飞生物）、四联苗（康泰生物）、五联苗（巴斯

德）的批签发量分别为 428 万支、426 万支、421 万支， 19 年 1 月-11 月份较去年同期分

别增长-11%、-25%、160%，其中 11 月份批签发量分别为 0 万支、100 万支、23 万支（18

年 11 月批签发量分别为 0 万支、0 万支、0 万支）；三联苗批签发量下滑主要与注册证到期

有关，四联苗批签发量下滑主要与行业事件影响有关、目前已逐步恢复正常；五联苗批签发

量上升明显主要与 18 上半年缺货有关。 

 

图 1：2011-2019 年我国多联苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 
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HPV 疫苗：2019 年初至今，我国二价 HPV（GSK）、四价 HPV（默沙东）、九价 HPV（默

沙东）的批签发量分别为 170 万、440 万、284 万支， 19 年 1 月-11 月份较去年同期分别

增长-19%、16%、847%，其中 11 月份批签发量分别为 0 万支、0 万支、24 万支（18 年 11

月批签发量分别为 0 万支、0 万支、0 万支），预计四价和九价 HPV 全年批签发量有望超过

800 万支。 

 

图 2：2017-2019 年我国 HPV 疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.2. 轮状疫苗年度批签发数据 

 

单价轮状病毒疫苗：2019 年初至今，我国单价轮状疫苗（兰州所）的批签发量为 522 万支，

19 年 1 月-11 月份较去年同期增加-2%，其中 11 月份批签发量为 16 万支（18 年 11 月批签

发量为 28 万支）；单价轮状疫苗批签发量基本持平可能与五价轮状疫苗抢占市场份额有关。 

 

五价轮状病毒疫苗：2019 年初至今，我国五价轮状疫苗（默沙东）的批签发量为 420 万支，

其中 11 月份批签发量为 76 万支（18 年 11 月批签发量为 37 万支），预计全年批签发量有望

超过 450 万支，目前市场导入及终端销售进展顺利。 

 

图 3：2011-2019 年我国轮状病毒疫苗批签发量（万支） 

  
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.3. 肺炎疫苗年度批签发数据 
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13 价肺炎结合疫苗：2019 年初至今，我国 13 价肺炎结合疫苗（辉瑞）的批签发量为 360

万支，19 年 1 月-11 月份较去年同期增长 15%，其中 11 月份批签发量为 71 万支（18 年 11

月批签发量为 48 万支）；受全球供给紧张及产能安排影响，预计全年批签发量在 400 万支左

右。 

 

图 4：2011-2019 年我国肺炎疫苗年度批签发数据（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

23 价肺炎多糖疫苗：2019 年初至今，我国 23 价肺炎多糖疫苗的批签发量为 901 万支，19

年 1 月-11 月份较去年同期增长 30%，其中 11 月份批签发量为 108 万支（18 年 11 月批签

发量为 44 万支）；预计国内市场规模将稳健增长。竞争格局方面，2019 年初至今，沃森生

物、成都所、默沙东、民海生物的批签发占比分别 34.65%、39.38%、16.07%、9.90%。 

 

图 5：2019 年我国 23 价肺炎疫苗批签发格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.4. 狂犬疫苗年度批签发数据 

 

狂犬疫苗：2019 年初至今，我国狂犬疫苗的批签发量为 5130 万支，19 年 1 月-11 月份较去

年同期增长-17%，其中 11 月份批签发量为 583 万支（18 年 11 月批签发量为 186 万支）；
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狂犬疫苗批签发量为 193 万支，19 年 1 月-11 月份较去年同期增长 7%。 
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图 6：2011-2019 年我国狂犬疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

竞争格局：2019 年初至今，辽宁成大占据狂犬疫苗市场的主要市场份额，批签发占比达到

67.63%；其次，广州诺诚与宁波荣安的批签发占比分别为 9.21%和 7.91%；此外，成都康

华三代狂犬疫苗的批签发占比为 3.77%。 

 

图 7：2019 年我国狂犬疫苗批签发竞争格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.5. 水痘疫苗年度批签发数据 

 

水痘疫苗：2019 年初至今，我国水痘疫苗的批签发量为 1888 万支，19 年 1 月-11 月份较去

年同期增长-5%，其中 11 月份批签发量为 259 万支（18 年 11 月批签发量为 96 万支）；批

签发量下滑主要与行业事件导致长生生物停产及行业监管趋严有关。 
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图 8：2011-2019 年我国水痘疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

竞争格局：2019 年初至今，水痘疫苗竞争格局相对良好，上海所、百克生物、长春祁健、

上海荣盛的批签发占比分别 40.97%、33.44%、23.64%、1.95%。 

 

图 9：2019 年我国水痘疫苗批签发格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.6. 脊灰灭活疫苗年度批签发数据 

 

脊灰灭活疫苗（IPV）：2019 年初至今，我国 IPV 的批签发量为 3736 万支，19 年 1 月-11

月份较去年同期增长 19%，其中 11 月份批签发量为 289 万支（18 年 11 月批签发量为 162

万支）；IPV 全面替代 OPV 是我国脊灰疫苗接种的发展趋势，随着上市企业数量的增加，我

国 IPV 批签发规模有望翻倍。 
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图 10：2011-2019 年我国脊灰灭活疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

竞争格局：2019 年初至今，我国 IPV 生产企业仍仅有 3 家，北京所、巴斯德、昆明所的批

签发占比分别 64.19%、20.59%、15.22%。 

 

图 11：2019 年我国脊灰灭活疫苗批签发格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.7. EV71 疫苗年度批签发数据 

 

EV71 疫苗：2019 年初至今，我国 EV71 疫苗的批签发量为 1885 万支，19 年 1 月-11 月份

较去年同期增长-27%，其中11月份批签发量为165万支（18年11月批签发量为201万支）；

批签发量下滑主要与去年批签发量较大、年底未销售的库存疫苗较多有关。 
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图 12：2011-2019 年我国 EV71 疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

竞争格局：2019 年初至今，我国 EV71 疫苗的生产企业仍仅有 3 家，昆明所、武汉所、北

京科兴的批签发占比分别 51.13%、28.75%、20.12%。 

 

图 13：2019 年我国 EV71 疫苗批签发格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

3.8. 流感疫苗年度批签发数据 

 

流感疫苗：2019 年初至今，我国流感疫苗的批签发量为 3027 万支，19 年 1 月-11 月份较去

年同期增长 88%，其中 11 月份批签发量为 251 万支（18 年 11 月批签发量为 364 万支）；

批签发量大幅上升主要与行业事件导致去年流感疫苗批签发量较少有关，预计流感疫苗 19

年批签发量有望恢复正常水平。其中，华兰疫苗四价流感疫苗批签发量为 836 万支，19 年 1

月-11 月份较去年同期增长 63%；金迪克四价流感疫苗目前批签发量为 84 万支。 
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图 14：2011-2019 年我国流感疫苗批签发量（万支） 

 
资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

竞争格局：2019 年初至今，我国流感疫苗批签发企业数量下降至 6 家（17 年为 9 家），这

主要与行业事件导致监管趋严有关；华兰疫苗、长春所、巴斯德、北京科兴、金迪克、国光

生物的批签发占比分别 42.73%、20.23%、18.96%、13.99%、2.76%、1.33%。 

 

图 15：2019 年我国流感疫苗批签发格局 

 

资料来源：中检院、安信证券研究中心，注：数据统计截止日期为 19 年 12 月 08日 

 

4. 风险提示 

 

行业政策风险； 

 

产品安全风险； 

 

重点疫苗批签发与销售不及预期； 

 

重磅创新疫苗研发不及预期等。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
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落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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