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本周观点 

据南方能源观察报道，国家石油天然气管网集团有限公司将于 12 月 9 日上
午挂牌成立，或将推动形成“X+1+X”的油气市场新体系。同时，中俄东
线于 12 月 2 日正式开通，首期每年 50 亿立方米，初步计划 2023 年全线
投产后，每年供应量为 380 亿立方米。天然气领域改革步伐加快，相关标
的首推深圳燃气、新奥股份。 

 

子行业观点 

环保：《北京市生活垃圾分类工作行动方案》以及四个配套实施办法将在
12 月底前公布，垃圾分类持续推进，我们推荐垃圾处理板块龙头维尔利；
环卫装备方面建议关注龙马环卫；垃圾发电方面推荐旺能环境、伟明环保、
瀚蓝环境。公用：国家管网公司拟于 12 月 9 日挂牌成立，中俄东线于 12

月 2 日正式开通，年设计能力 380 亿立方米，天然气领域利好频现，相关
标的首推深圳燃气、新奥股份。 

 

重点公司及动态 

环保组合：瀚蓝环境: 公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献稳
定现金流，未来有望实现稳健增长。公用组合：京能电力：新增装机可观，
供电区域供需有望改善。皖能电力：低估值高弹性。 

 

风险提示：政策推进不达预期，项目进度不达预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

广电计量 002967.SZ 14.24 

深南电 A 000037.SZ 12.49 

聚光科技 300203.SZ 11.98 

盈峰环境 000967.SZ 6.54 

金圆股份 000546.SZ 5.15 

国投电力 600886.SH 5.14 

津膜科技 300334.SZ 4.76 

国祯环保 300388.SZ 4.68 

西昌电力 600505.SH 4.50 

理工环科 002322.SZ 4.38  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

韶能股份 000601.SZ (7.39) 

东江环保 002672.SZ (5.87) 

江泉实业 600212.SH (5.49) 

大通燃气 000593.SZ (5.02) 

三达膜 688101.SH (4.75) 

三聚环保 300072.SZ (3.38) 

华能国际 600011.SH (3.34) 

骆驼股份 601311.SH (2.77) 

建投能源 000600.SZ (2.69) 

龙马环卫 603686.SH (2.53)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   12 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

内蒙华电 600863.SH 买入 2.70 3.07~3.47 0.13 0.23 0.28 0.31 20.77 11.74 9.64 8.71 

京能电力 600578.SH 买入 3.09 3.64~4.37 0.13 0.24 0.29 0.32 23.77 12.88 10.66 9.66 

皖能电力 000543.SZ 买入 4.66 5.18~5.75 0.25 0.45 0.72 0.77 18.64 10.36 6.47 6.05  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
环保行业头条 
据新京报报道，《北京市生活垃圾分类工作行动方案》以及四个生活垃圾分类配套实施办

法将在 12 月底前公布。据北京市城市管理委员会调研员介绍，《方案》依据新修订的《北

京市生活垃圾管理条例》制定，四个实施办法主要针对居住小区、党政机关社会单位的垃

圾分类，垃圾分类收集运输处理过程、垃圾减量中存在的问题，提出具体的解决办法和措

施。明年 5 月 1 日新条例实施之前，北京市垃圾分类的相关基础设施和配套措施将基本部

署到位。目前，据海淀区城管委，海淀区垃圾分类示范片区创建工作已达 60%，已有部分

小区试点运用厨余垃圾就地资源化处理设施，未来将在更多有条件的居民小区推广。 

 

观点评述 

2017 年，发改委、住建部共同发布《生活垃圾分类制度实施方案》提出，到 2020 年底，

基本建立垃圾分类相关法律法规和标准体系，在实施生活垃圾强制分类的 46 个城市，生

活垃圾回收利用率达到 35%以上。2020 年为实施生活垃圾强制分类的 46 个城市的收官

之年，我们判断垃圾分类的推进与落实将不断加速。垃圾处理板块我们推荐餐厨垃圾处置

+渗滤液处置龙头维尔利；环卫装备方面建议关注龙马环卫；垃圾发电方面推荐旺能环境、

伟明环保、瀚蓝环境。 

 

公用行业头条 
根据新华社报道，12 月 2 日下午，来自俄罗斯的天然气通过中俄东线天然气管道正式进

入中国。该项目是世界上距离最长的“输气管道”，从俄罗斯西伯利亚到中国长三角，长

逾 8000 公里，中方境内管道全长 5111 公里，从黑河市入境终点上海，其中新建管道 3371

公里，利用在役管道 1740 公里，正式供气后，首期每年 50 亿立方米，初步计划 2023 年

全线投产后，每年供应量为 380 亿立方米，合约期 30 年。 

 

同时，据南方能源观察报道，国家石油天然气管网集团有限公司将于 12 月 9 日上午挂牌

成立，股东包括国资委、中石油、中石化和中海油，相应的持股比例分别为 40%、30%、

20%、10%。此次改革明确要纳入的资产范围包括：1）三大石油公司全资或控股的、设

计最高工作压力大于 4Mpa 的天然气管道及其附属设施，2）三大石油公司全资或控股的、

设计最高工作压力大于或等于 6.4Mpa 的原油、成品油管道，3）三大石油公司的管网调

度业务，4）三大石油公司持有的省级管网股权，5）部分 LNG 接收站和储气库，涉及划

入的接收站或达 9 个。目前涉及重组的相关资产的评估仍未进行，预计 2020 年 6 月底完

成相应的资产划拨。 

 

观点评述 

天然气领域变革加速，管网公司挂牌将推动形成“X+1+X”的油气市场新体系。当前国内

天然气上游垄断，根据三大油年报中石油占全国天然气供给比重 57%、中石化占比 9%，

中海油占比 5%，本次管网公司成立，特别是纳入 LNG 接收站资产，通过引入多元化气源

竞争削弱上游垄断。我们判断中长期利好大型城市燃气企业：1）利用售气规模优势，管

控气源成本，受制于上游垄断，大型城燃在上游采购并没有规模优势，气源放开、管网独

立，有助于引入海外低成本气源以及增加上游竞争管控气源成本；2）发展除配气以外的

其他业务，气量放开及成本可控情况下，城燃可利用下游优势切入上游发展售气业务、及

发展基于燃气的综合能源业务，多元化利润来源。 

 

近期燃气板块还受其他利好推动：1）中俄东线于 12 月 2 日正式开通，年设计能力 380

亿立方米，为国内天然气供给带来可观增量；2）天然气门站价从中央定价目录中移除，

市场化定价步伐持续推进。根据海关及统计局数据，2019 年前十个月我国天然气表观消

费同比+8.9%，中俄东线供给增量叠加管网公司成立中游放开，预计推动燃气行业长周期

增长，相关标的首推深圳燃气、新奥股份。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

   12 月 06 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

维尔利 300190.SZ 买入 6.53 8.20~8.61 0.30 0.41 0.54 0.68 21.77 15.93 12.09 9.60 

龙马环卫 603686.SH 买入 10.40 17.49~20.12 0.80 0.87 1.03 1.35 13.00 11.95 10.10 7.70 

旺能环境 002034.SZ 买入 14.77 17.28~19.20 0.74 0.96 1.25 1.52 19.96 15.39 11.82 9.72 

伟明环保 603568.SH 买入 21.85 24.50~25.48 0.79 0.98 1.20 1.42 27.66 22.30 18.21 15.39 

瀚蓝环境 600323.SH 买入 16.84 19.68~22.14 1.14 1.23 1.52 1.65 14.77 13.69 11.08 10.21 

深圳燃气 601139.SH 买入 7.10 8.82~9.68 0.36 0.43 0.50 0.59 19.72 16.51 14.20 12.03  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

内蒙华电 

(600863.SH) 

业绩持续向好，维持“买入”评级 

前三季度公司实现归母净利/扣非归母净利 10.1/10.0 亿元，同比+88%/+90%。业绩保持高增长的主因系蒙西电量持续增长+投资收益

增加+煤炭销售额提升，增量资产陆续投运，我们继续看好存量火电资产业绩反弹。维持 19-21 年归母净利预测为 13.2/16.3/18.7 元，

参考同行业 19E PB 均值 1.2 倍，考虑到公司业绩持续向好，投资价值可观，我们给予 19 年目标 PB1.5-1.7 倍，调整目标价为 3.07-3.47

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：内蒙华电(600863 SH,买入): 业绩基本符合预期，性价比可观 

京能电力 

(600578.SH) 

延续高增长，19H1 符合预期 

19H1 公司实现营收 80.3 亿（同比+26.6%），归母净利润 6.80 亿（同比+124.8%），扣非归母净利润 6.64 亿（同比+146.4%）。公

司营收及净利润延续 Q1 高增长趋势，业绩符合预期。报告期内公司入厂标煤单价同比减 3.9%，不含税电价同比增 2.94%，多数区域

利用小时改善。报告期内 7 家控股电厂扭亏为盈，新投产锡林郭勒电厂投产即盈利。公司装机高成长（控股在建机组占存量机组 32%），

盈利有望随煤价下行不断改善。维持 19-21 年盈利预测 16.2/19.5/21.5 亿，预计 19BPS3.64 元，参考可比公司估值给予公司 19 年

1.0-1.2x 目标 P/B，目标价 3.64-4.37 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：京能电力(600578 SH,买入): 业绩符合预期，火电资产仍低估 

皖能电力 

(000543.SZ) 

业绩符合预期，多因素向好驱动盈利放量 

19Q3 公司实现营收 42.6 亿元，归母净利润/扣非归母净利润 3.4/3.3 亿元，同比+113%/111%，业绩符合预期，主要系煤价走低+电价

增值税红利+神皖并表，火电盈利持续复苏。同时特高压投运后或将对本地火电企业产生一定挤压，小幅下调盈利预测，预计 19-21

年归母净利 10.1/16.3/17.4 亿（前值为 11.5/16.7/17.8 亿），对应 BPS 5.75/6.40/7.07 亿（前值为 5.81/6.47/7.15 元），参考可比公

司 19 平均 1.0x P/B，给予 19 年 0.9-1.0xPB，目标价 5.18~5.75 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：皖能电力(000543 SZ,买入): 业绩符合预期，区域优质火电业绩持续向好 

维尔利 

(300190.SZ) 

19H1 业绩略超预期，餐厨/渗滤液有望维系高增长 

19H1 营收/归母净利/扣非归母净利 11.2/1.6/1.5 亿，同比+25%/+45%/51%，其中 Q2 归母净利增速 39%。19H1 业绩处于预告（同比

+30%~50%）区间偏上位，业绩略超预期，新增订单超预期（19H1 新增 21 亿 vs18 年 26 亿），业绩高增长主要系订单落地，可确认

收入与新增订单保持高速增长态势，维持盈利预测：19-21 年 EPS 为 0.41/0.54/0.68 元，可比公司 19 年平均 P/E 15x，给予 19 年 20-21x 

P/E，目标价 8.20~8.61 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：维尔利(300190 SZ,买入): 业绩略超预期，餐厨/渗滤液有望维系高增长 

龙马环卫 

(603686.SH) 

1H19 业绩符合预期，维持“买入”评级 

根据公司公告，1H19 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 19.1/1.2/1.1 亿元，同比+18.8%/-9.1%/-16.6%，分季度看，2Q

实现营业收入/归母净利润 10.5/0.7 亿元，同比+25%/+21%，营收创上市以来单季度新高，归母净利润扭转前四个季度同比下滑的趋

势，主要受益于环卫服务业务收入大幅增长（同比+83.8%）。考虑到 2Q 业绩趋势向好，我们维持前期归母净利润预测，预计 19-21

年公司归母净利润分别为 2.6/3.1/4.0 亿元，由于股本变化，对应 EPS 调整为 0.87/1.03/1.35 元（前值 0.87/1.02/1.34），给予 19 年

20-23x 目标 P/E，对应目标价 17.49-20.12 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：龙马环卫(603686 SH,买入): 2Q 业绩趋势向好，环卫服务业务亮眼 

旺能环境 

(002034.SZ) 

19H1 业绩符合预期，在手项目投运推动业绩高增长 

19H1 实现收入 5.7 亿元，同比+49.5%；归母净利 2.1 亿元，同比+66.6%（此前业绩预告同比+50%以上）；扣非归母净利 2.0 亿元，

同比+69.6%，业绩表现符合预期。我们认为，公司在手产能释放带来盈利高增长，扩建占比提升助力盈利增强，19H1ROE（非年化）

达 5.5%（同比+1.9pct），维持 19-21 年 EPS0.96/1.25/1.52 元，参考可比公司估值 19 年平均 P/E19x，给予公司 19 年 18-20x 目标

PE，维持目标价 17.28-19.20 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：旺能环境(002034,买入): 19H1 业绩符合预期，在手项目投运推动业绩高增长 

伟明环保 

(603568.SH) 

连中大单显突围实力，优质运营得稳健增长 

8 月以来公司接连公告中标：垃圾发电项目 2 个共 2300t/d，垃圾中转项目 2 个共 1550t/d,以及东明生活垃圾焚烧发电 EP 项目。年初

至今新中标垃圾焚烧项目已达 7400t/d, 为 2018 全年垃圾焚烧项目中标的 1.7 倍，支撑未来业绩增长。公司在手项目投运推动业绩高

增长，维持 19-21 年盈利预测 9.2/11.2/13.3 亿元，EPS 0.98/1.20/1.42 元，当前股价对应 2019~21 年 P/E 为 22/18/15x，参考可比公

司 19 年平均 PE 24x，公司营运能力优秀，ROE 行业领先，毛利率高于同行，认可其享有一定的估值溢价，给予 19 年 25-26x 目标

P/E，目标价 24.50-25.48 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：伟明环保(603568 SH,买入): 连中大单显突围实力，员工持股激发活力 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0eb3dbff-657a-469b-bdc2-c85d7082c7c4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/cba242ef-3351-4a76-8826-10b26c85fec4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/db1ca660-9edb-452a-a05d-87048493341d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/3664d236-9753-46a4-a74f-c17a88340d07.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/06da0a49-ab73-4285-9221-681c2e8db904.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/ba7c29f7-6b81-43f3-9bac-2abeff1092a8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/b6deb066-4c9d-498d-8a4f-b67ddbf966f9.pdf
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公司名称 最新观点 

瀚蓝环境 

(600323.SH) 

19H1 业绩超预期，持续高质量成长 

公司 19H1 实现营收 26.7 亿（同比+16.6%），归母净利润 4.61 亿（-7.8%），扣非归母净利润 4.47 亿（+25.8%），业绩超预期。公

司固废业务表现亮眼，有望承接盛运环保垃圾焚烧项目进一步异地扩张，长期成长空间有望提升。暂不考虑承接盛运垃圾焚烧项目潜

在业绩增量，考虑 2H 燃气与供水业务盈利水平或不及预期对冲固废业务利好，维持公司 19-21 年归母净利预测 9.4/11.7/12.7 亿，对

应 19-21 年 EPS 为 1.23/1.52/1.65 元。参考可比公司 19 年平均 P/E 17x，给予公司 19 年 16-18x P/E，对应目标价 19.68-22.14 元。

公司当前估值仍处于低位（19 年 P/E 14x），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：瀚蓝环境(600323 SH,买入): 扣非业绩亮眼，持续高质成长 

深圳燃气 

(601139.SH) 

业绩超预期，看好公司未来发展潜力 

3Q19 公司实现营业收入/归母净利润 34.2/3.2 亿元，同比+5.4%/+58.3%，业绩超预期，主因系广东大鹏 TUA 落地+中石油退款。我

们上调盈利预测，预计 19-21 年归母净利 12.3/14.4/17.0 亿元（前值 10.8/13.1/15.3 亿元），对应 EPS 0.43/0.50/0.59 元（前值

0.37/0.46/0.53 元），给予 19 年目标 P/E 20.5-22.5x，对应目标价 8.82-9.68 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：深圳燃气(601139 SH,买入): 业绩超预期，接收站投运有望显著增厚业绩  

资料来源：华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/db335614-4a6f-42e1-ab0f-ddd011e4d191.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c56c9541-2cae-401f-b127-0203f8935e7a.pdf
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行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 06 日 东方网 南非国家电力公司今年第三次执行大规模限电（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 财联社 国家能源局对《电网公平开放监管办法（征求意见稿）》公开征求意见（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 人民号 黄河支流污染乱象：作坊排污砂厂滥采 河长成虚设（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 北极星电力网 你看到的电力交易是真正的电力交易吗？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 06 日 科技日报 确保湿地不蚀退 院士专家把脉黄河口生态保护（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 中国证券网 中国光伏行业协会副理事长：今年前三季度光伏发电量与 2018 年全年相当（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 兰州市发改委 2050 年电力需求将翻番（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 云财经 生态环境部：12 月北方大气污染扩散条件整体偏差（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 中国煤炭资源网 1-10 月忻州市新能源发电量 35.0 亿千瓦时 同比下降 13.8%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 中国煤炭市场网 两部门：12 月北方大气污染扩散条件整体偏差（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 界面 两部门预测：2020 年 1-2 月京津冀大气污染扩散条件总体较差（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 网易 冬季余杭每天用气量将增 8 成（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 网易 喜大普奔！广东 19 家自然保护地将免费向公众开放（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 快兰斯 生态环境部：12 月京津冀发生持续性污染天气的可能性大（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 能源信息网 海上风电项目风险分析研究（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 北极星电力网 谢长军：回顾龙源在山东、陕西、天津、靑海等十五个省区风电、光伏开发历程（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 新浪微博 连云港前 10 月水环境质量下降 东海氟化物污染反弹（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 上海证券报 煤电长协签约进入高峰期 业内预计明年电厂压力将减小（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 科技日报 外籍院士为中国污水处理支招（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 经济参考报 为了环境“达标” 人为设置路障（点击查看原文） 

2019 年 12 月 05 日 北京商报 二次分拣+积分制 大乘巷小区垃圾分类投放率 85%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 南方能源观察 失去眷顾的储能，还能自我奋斗吗？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 腾讯网 煤电企业连续亏损多年负债上万亿！能源杂志：拯救煤电势在必行（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 人民网 湖北银龙水务总经理张勤：加强水源保护 源头治理是关键（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 苏州新闻网 锅炉抽查专治违规“污企” 部分企业存在生物质燃料和燃煤混合使用（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 北极星电力网 电力行业 2020 年度策略深度报告：不破不立 除旧迎新（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 武汉市发改委 青山区发改局参加“共话长江大保护”活动（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 北极星电力网 电网垄断售电商的地位被打破 电网大投资时代宣告结束！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 新浪贵州 云岩区对 12 处黑臭水体开展重点整治 经 5 个月努力—— 茶店大沟恶臭不再（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 阿思达克 据报国家电网倡严格控制电网投资（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 东南网 河北定州：“集中供热”为蓝天“减负”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 04 日 上海证券报 国网公司电网投资“急刹车” 电网信息化建设时代来临（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国政府网 祁连山国家公园青海片区生态质量继续趋好（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 证券日报网 环保行业迎来新格局  混改或成未来最好商业模式（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国发展网 全国首例核能供热 冬季清洁取暖的山东方案（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 中国产业经济信

息网 

生态环境部：31 省发布土壤环境重点监管企业名单 涉及一万余家（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 世纪储能网 原文件流出！国网再次明令严控电网投资、不得开展电网侧储能等项目建设（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 新华网 中国代表：中国将积极地、建设性地参与气候多边进程（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 国际电力网 核电行业：优秀的价值投资备选项（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 经济通 女主席冀欧盟 明年实现净零排放（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 北极星电力网 报告 | 火电有望迎来戴维斯双击 水电类债属性叠加高成长（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 北极星电力网 国网严控电网投资 不推高输配电价、保持准许输入和电价水平基本稳定（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 界面 长三角观察｜“生态绿色”为底，示范区潜心布局创新经济（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 阿思达克 传国资委计划开展央企重点区域煤电资源整合试点工作（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 金融界 俄天然气通过中俄东线管道进入中国（点击查看原文） 

2019 年 12 月 03 日 上海证券报 五央企牵头煤电资源区域整合试点启动（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 搜狐 核能供热来了！发电之余兼职供热，安全吗？能大面积推广吗？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 财联社 越南确认取消核电项目（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 北极星电力网 科陆电子承办《电化学储能电站调频与调峰控制技术规范》标准编写会议（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 新浪财经 海南将推行生活垃圾分类并征收生活垃圾处理费（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 新华网 首例核能供热项目投运 国家电投开辟核能综合利用新纪元（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 证券时报网 消息称西北五省火电整合方案出台 行业迎重大利好（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 中国证券网 河北对首批生态环境监管正面清单项目企业开展“回头看” 近期将启动第二批企业筛选工作（点击查看原

文） 

2019 年 12 月 02 日 北极星电力网 阳江建设世界级风电产业基地系列专访（点击查看原文） 

http://news.eastday.com/w/20191206/u1ai20207316.html
https://www.cailianpress.com/
https://wap.peopleapp.com/article/rmh9919586/rmh9919586
http://shoudian.bjx.com.cn/html/20191206/1026361.shtml
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2019-12/06/content_436311.htm?div=-1
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201912-4460975.htm
http://fgw.lanzhou.gov.cn/art/2019/12/5/art_3772_832986.html
http://www.yuncaijing.com/insider/main.html
http://www.sxcoal.com/news/4602792/info
https://www.cctd.com.cn/show-176-196822-1.html
https://www.jiemian.com/article/3749104.html
http://zj.news.163.com/19/1205/10/EVKHO32804099C5O.html
http://bendi.news.163.com/guangdong/19/1205/10/EVKHETBC04178D6J.html
http://119.29.63.230/24h/news.json?newsid=0
http://www.energynews.com.cn/show-55-18133-1.html
http://news.bjx.com.cn/html/20191205/1026043.shtml
http://k.sina.com.cn/article_6456450127_180d59c4f02000pkqw.html?wm=3049_0032
http://paper.cnstock.com/html/2019-12/05/content_1255825.htm
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2019-12/05/content_436169.htm?div=-1
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-12/05/content_59469.htm
http://epaper.bbtnews.com.cn/site1/bjsb/html/2019-12/05/content_440555.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5OTY4NjAwMQ==&mid=2650100162&idx=1&sn=6ed0ad5b97954f6a4cb9783227e20dc3&chksm=bf364bdc8841c2ca8172cb8920be5e88b8273508cdba5d77f63571966a98f27790f032933dbd#rd
https://new.qq.com/omn/FIN20191/FIN2019120401553400.html
http://env.people.com.cn/n1/2019/1204/c1010-31490057.html
http://www.subaonet.com/2019/1204/2600112.shtml
http://news.bjx.com.cn/html/20191204/1025807.shtml
http://fgw.wuhan.gov.cn/portal/article/index/id/12719/cid/102.html
http://shoudian.bjx.com.cn/html/20191204/1025678.shtml
http://gz.sina.com.cn/news/ms/2019-12-04/detail-iihnzhfz3498337.shtml
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.980168/latest-news
http://news.fjsen.com/2019-12/04/content_30082708.htm
http://paper.cnstock.com/html/2019-12/04/content_1255200.htm
http://www.gov.cn/xinwen/2019-12/03/content_5458109.htm
http://www.zqrb.cn/finance/hangyedongtai/2019-12-03/A1575363103562.html
http://finance.eastmoney.com/a/201912031311313080.html
http://www.cinic.org.cn/xw/bwdt/675949.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU0MTM0MzM3NA==&mid=2247490639&idx=1&sn=3c36f3709bc83bb1929410d41d801e1e&chksm=fb2a37aecc5dbeb8dca9baf0d65887c9ddc1c7e0cd907fa79478f0700a3a01f560968eeb113a#rd
http://www.xinhuanet.com/politics/2019-12/03/c_1125301576.htm
https://power.in-en.com/html/power-2348391.shtml
http://column.etnetchina.com.cn/column-list-EtnetcolB237/83581.htm
http://news.bjx.com.cn/html/20191203/1025321.shtml
http://shoudian.bjx.com.cn/html/20191203/1025276.shtml
http://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_4803009
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.979931/latest-news
http://finance.jrj.com.cn/2019/12/03072028481008.shtml
http://paper.cnstock.com/html/2019-12/03/content_1254173.htm
http://www.sohu.com/a/357884333_260616
https://www.cailianpress.com/
http://chuneng.bjx.com.cn/news/20191202/1025193.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.xinhuanet.com/energy/2019-12/02/c_1125297772.htm
http://stock.stcn.com/2019/1202/15521105.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201912-4459142.htm
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201912-4459142.htm
http://news.bjx.com.cn/html/20191202/1024974.shtml
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 02 日 中国经济网 山西整治废铅蓄电池污染 提出到明年回收率超 40%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 每日经济新闻 猪肉价格上涨，环保该不该“背锅”？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 第一财经日报 实行最严格的保护制度 生态环境治理体系有何新转变（点击查看原文） 

2019 年 12 月 02 日 国际能源网 山西省阳泉市百余企业共话泛在电力物联网建设（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://www.ce.cn/cysc/ny/gdxw/201912/02/t20191202_33746052.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg3NTA5MjkyNQ==&mid=2247593589&idx=3&sn=337ecef95e5776acb7f794eb5f977065&chksm=cec5e0a7f9b269b122f8db9b3460f69c08c9f85c82533d9deb590718a12f9a88adc24b6106ec#rd
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://power.in-en.com/html/power-2348202.shtml
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

皖能电力 2019-12-06 独立董事关于董事会九届十七次相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5778713.pdf 

 2019-12-06 第九届董事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5778718.pdf 

 2019-12-06 关于聘任公司董事会秘书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5778719.pdf 

 2019-12-06 对外投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5778714.pdf 

旺能环境 2019-12-05 2019 年第五次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5775964.pdf 

 2019-12-05 2019 年第五次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5775965.pdf 

 2019-12-05 关于公司 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5775966.pdf 

华测检测 2019-12-05 关于使用闲置自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5777060.pdf 

 2019-12-03 关于董事会、监事会换届选举完成暨部分董事、监事离任的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772408.pdf 

 2019-12-03 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772407.pdf 

 2019-12-03 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772406.pdf 

碧水源 2019-12-06 关于公司控股股东部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5780039.pdf 

维尔利 2019-12-06 关于《关于请做好维尔利公开发行可转债发审委会议准备工作的函》回复（修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5779123.pdf 

 2019-12-06 关于《关于请做好维尔利公开发行可转债发审委会议准备工作的函》有关问题的回复（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5779124.pdf 

 2019-12-04 关于控股股东部分股票解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5774556.pdf 

聚光科技 2019-12-04 关于控股股东办理质押回购业务、部分解除质押业务及部分股份被司法冻结的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5777176.pdf 

电科院 2019-12-05 关于顺利完成首例 63kA 换流变分接开关切换油室电弧放电试验的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5777468.pdf 

 2019-12-02 更正公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-02\5770006.pdf 

 2019-12-02 关于市场传闻的澄清公告（更新后） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-02\5770005.pdf 

 2019-12-02 华英证券有限责任公司关于公司董事长、总经理变动的临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-02\5771202.pdf 

国祯环保 2019-12-02 关于公司承担的国家科技重大专项课题通过验收的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-02\5771028.pdf 

博世科 2019-12-05 关于《关于请做好博世科公开增发发审委会议准备工作的函》有关问题回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5778971.pdf 

 2019-12-05 国金证券股份有限公司、公司对《关于请做好广西博世科环保科技股份有限公司公开增发发审委会议准备工作的函》的

回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5778972.pdf 

瀚蓝环境 2019-12-05 瀚蓝环境关于当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之四十的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776771.pdf 

 2019-12-05 广发证券股份有限公司关于瀚蓝环境股份有限公司公司债券临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776770.pdf 

福能股份 2019-12-02 福能股份关于可转换公司债券付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-02\5769803.pdf 

京能电力 2019-12-05 京能电力 2019 年第四次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5775819.pdf 

 2019-12-04 京能电力公开发行 2018 年公司债券（第一期）2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5772976.pdf 

内蒙华电 2019-12-06 招商证券股份有限公司关于内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 2019 年持续督导现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-06\5781296.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5778713.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5778718.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5778719.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5778714.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5775964.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5775965.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5775966.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5777060.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5772408.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5772407.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5772406.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5780039.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5779123.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5779124.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5774556.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5777176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5777468.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-02/5770006.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-02/5770005.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-02/5771202.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-02/5771028.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5778971.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5778972.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776770.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-02/5769803.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5775819.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5772976.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-06/5781296.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

中国核电 2019-12-04 中国核电关于部分董监高自愿增持公司股份计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773722.pdf 

上海洗霸 2019-12-05 上海洗霸关于股东股份补充质押的公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776481.pdf 

 2019-12-05 上海洗霸关于股东股份补充质押的公告（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-05\5776480.pdf 

 2019-12-04 上海洗霸股权激励限制性股票回购注销实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5774647.pdf 

 2019-12-04 北京市金杜律师事务所关于上海洗霸科技股份有限公司 2018 年限制性股票激励计划回购注销部分已授予未解锁限制性

股票的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5774646.pdf 

伟明环保 2019-12-03 伟明环保可转换公司债券付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5772027.pdf 

高能环境 2019-12-04 西南证券股份有限公司关于上海证券交易所《关于对北京高能时代环境技术股份有限公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》相关问题之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773606.pdf 

 2019-12-04 高能环境关于上海证券交易所对公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露问询函的回

复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773610.pdf 

 2019-12-04 高能环境发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773607.pdf 

 2019-12-04 高能环境关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773609.pdf 

 2019-12-04 高能环境发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案摘要（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773608.pdf 

 2019-12-03 高能环境关于以集中竞价交易方式回购公司股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-03\5770873.pdf 

龙马环卫 2019-12-04 龙马环卫对外投资事项进展公告（五） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5772943.pdf 

中持股份 2019-12-04 中持股份项目中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-04\5773494.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1、政策推进不达预期。各类环保政策是推进环保产业发展的重要驱动力，如果相关环保

政策落实力度低于预期，将对环保行业发展造成不利影响。 

 

2、项目进度不达预期。此外，从公司层面来看，如果相关业务订单推进低于预期，也将

对公司业绩表现产生一定负面影响。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773722.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776481.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-05/5776480.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5774647.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5774646.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5772027.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773606.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773610.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773607.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773609.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773608.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-03/5770873.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5772943.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-04/5773494.pdf
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深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


