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突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 同程艺龙&同程旅游：发布双旦出行及出游报告 

同程艺龙与同程旅游日前联合发布的《2019 圣诞节及 2020 元旦居民出行出游趋

势报告》显示，只放 1 天假的 2020 年元旦，居民的出行及出游需求较往年都出

现了一些变化。出行方面，元旦假期的出行客流相对往年更加平缓，国内机票在

元旦期间的价格略有上涨，国际机票在平安夜前一天出现小高峰。出游方面，受

假期安排变化影响，周边文旅目的地及景点出游需求大幅增长，长线游需求略有

下降，冰雪游、避寒游等应季产品需求旺盛。《报告》中来自同程艺龙的“双旦”

机票预订大数据显示，国内机票在2019年圣诞节和2020年元旦期间基本没有出

现明显的价格波动，但整体呈现缓慢上涨的趋势。具体来看，国内机票在 2019

年圣诞节前后处于相对低位，没有出现明显的价格波峰，而国际机票却在平安夜

前一天出现了 834 元的次高价（不含税费）。国内机票在元旦当天的平均价格为

578 元（不含税费），较平日略有上涨。《报告》分析认为，国内机票“双旦”

期间的价格曲线较往年相对平缓，主要原因在于 2020 元旦只有一天假期，并且

距离春节黄金周仅有不到一个月的时间，大量的出行需求延后到了春节黄金周前

后，2020 年的春节黄金周出行需求因此也将比往年更为集中。热门目的地方

面，“双旦”期间国内航班热门到港城市前十位依次为：昆明、贵阳、西安、重

庆、成都、上海、哈尔滨、北京、郑州、广州。国际航班到港城市依次为：曼

谷、中国香港、上海、首尔、东京、北京、大阪、吉隆坡、广州、中国澳门。值

得注意的是，“双旦”期间的国际航班出现了出境和入境双向客流高峰，除了香

港和澳门外，上海、北京、广州等国内城市都是较为热门的国际航班目的地。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 深入粤港澳大湾区：洲际再签 12 家中端品牌酒店 

全球领先的国际酒店管理公司之一——洲际酒店集团今日在粤港澳大湾区核心城

市深圳举办投资品鉴会，现场新签 12 家酒店，包括 10家智选假日酒店和 2家假

日酒店，新项目将全部采用特许经营模式。洲际酒店集团大中华区首席发展官孙

健表示：“洲际酒店集团在中国紧跟国家战略和区域政策发展，今日新签 12 个

特许经营项目中有 5 个都位于粤港澳大湾区，包括深圳、广州、珠海、惠州等

地，未来我们还将继续加大在粤港澳大湾区发展和布局的力度。随着中国酒店市

场成熟度逐步提高，特许经营模式为业主投资酒店业态提供了新时期下的多元选
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择，也成为我们在粤港澳大湾区乃至中国深入发展的重要增长引擎。2019 年前

三季度，我们在大湾区签约的酒店中，超过一半为特许经营模式。”洲际酒店集

团最早于 2016 年 5 月在华开放智选假日酒店的特许经营模式，并在一年半后推

广至全服务品牌皇冠假日酒店和假日酒店。其新签项目中特许经营模式占比逐步

提高，2019 年前三季度这一占比已达 70%。特许经营也成为智选假日酒店品牌

在华发展的主流模式，2019 年前三季度签约的智选假日酒店中，特许经营占比

高达 90%。截至 2019 年第三季度末，洲际酒店集团大中华区总共开业 74 家特

许经营酒店，在建 162 家，其中智选假日酒店分别占 80%和 90%。 

资料来源：品橙旅游 

1.3 上海迪士尼：全新扩建项目“疯狂动物城”开始施工 

上海迪士尼度假区今天宣布其主题乐园中最新的主题园区暨其第八大主题园区—

—“疯狂动物城”完成场地准备工作，正式启动主要施工。这一最新进展是该项

目的关键里程碑，标志着游客离迈入“疯狂动物城”的故事近了一步。开幕后，

该园区将成为全球迪士尼乐园中首个以“疯狂动物城”为主题的园区，使游客沉

浸在栩栩如生的哺乳动物大都会，邂逅电影中深受喜爱的角色。上海迪士尼度假

区总裁及总经理薛逸骏（Joe Schott）表示：“对于上海迪士尼度假区和‘疯狂动

物城’的爱好者们来说，这是一个令人激动的时刻。自今年年初宣布打造‘疯狂

动物城’主题园区以来，无论是中国还是世界各地的游客都对未来新园区有着热

切的向往和期待。今天，这一全新园区正式启动主要施工是该项目的一大重要进

展，也延续了上海迪士尼度假区持续为游客打造全新、独特体验的承诺，吸引游

客不断造访上海迪士尼乐园。” 上海迪士尼乐园的“疯狂动物城”主题园区将毗

邻“梦幻世界”主题园区，开幕后将带来全新的景点、娱乐演出、商品和餐饮选

择，为游客生动呈现华特迪士尼动画工作室的热门故事和角色，带领游客开启一

段疯狂有趣的冒险旅程。游客将有机会沉浸于他们钟爱的“疯狂动物城”的世界

里，与故事中的伙伴们一起探索这个妙趣横生的哺乳动物大都会。“疯狂动物城”

是上海迪士尼度假区的第二大主要扩建项目，其施工启动也是度假区在发展进程

中的又一重要里程碑。继首个主要扩建项目“迪士尼·皮克斯玩具总动员”主题

园区在开幕后受到游客的巨大欢迎后，全新“疯狂动物城”主题园区将成为上海

迪士尼度假区创意和创新的最新典范之一，秉承迪士尼深厚的故事讲述传统，持

续提升游客体验、超越游客期待。 

资料来源：美通社  
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1.4 山西：到 2022 年 5A 级景区将全面实行门票预约 

据山西省文化和旅游厅消息，该省出台关于全面提升旅游服务质量和水平的实施

意见，提出到 2022 年，所有 5A 级和热点 4A 级景区全面实行门票预约制度，引

导游客错峰出行，提升旅游体验度。山西将以五台山、云冈石窟、平遥古城等龙

头景区为重点，加大对旅游景区公共服务设施的资金投入，加快打通黄河、长城、

太行三大板块旅游大通道，建成一批体现山西特色的精品旅游公路风景线。到

2022 年，山西将实现全省文化和旅游消费场所都能支持银行卡或移动支付，互联

网售票和 4G 或 5G 网络覆盖率超过 90%。山西将持续深入推动国有景区门票降

价，鼓励政府定价景区每年从 11 月 1 日至次年 3 月 31 日，门票价格优惠 20%，

国有及国有控股景区可根据市场供求状况实行 5 折优惠。山西还将加大旅游从业

人员执业行为监管，建立健全“红黑名单”制度，不断规范行业准入，建立健全

退出机制。 

资料来源：新华网 

1.5 菲律宾：前 10 个月接待外国游客 680 万，增长 15% 

据菲律宾《商报》报道，日前，菲律宾旅游部表示，2019 年 1 月到 10 月，已有

超 680 万外国游客赴菲律宾旅游，相比 2018 年同期增长了 15%。其中，韩国、

中国、美国为主要客源国。在 2019 年前 10 个月中，韩国是菲律宾的最大客源国，

共 160 万人。随着菲律宾与韩国签订旅游合作方案，旅游部期望这个数字能持续

上升。此外，中国与美国也是菲律宾的主要客源国。菲律宾旅游部长布悦表示，

游客的增长与空中交通的改善、市场推广的加强、与其他国家的友好关系，以及

对菲律宾可持续的旅游宣传不无关系。他表示，菲律宾政府期望 2019 年全年入

境游客最终能达到 820 万人。“菲律宾旅游业的集体努力和决心得到了回报，入

境旅客人数和旅游收入不断增加。”布悦说。据了解，菲律宾还在阿曼马斯喀特举

行的世界旅游奖颁奖典礼上获得“潜水胜地”之称。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000796 凯撒旅游 关于海南凯撒集团公 海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 11 月 10 日召
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司完成设立登记的公

告 

开第九届董事会第五次会议，审议通过了《关于与关联方共同设立合资企业暨

关联交易的议案》，公司董事会同意公司与凯撒世嘉旅游文化发展集团股份有

限公司（以下简称“凯撒集团”）共同出资设立海南凯撒世嘉旅文发展集团有

限责任公司（以下简称“海南凯撒集团”），注册资本 30,000 万元，其中，凯

撒集团出资 20,000 万元，公司出资 10,000 万元。具体内容详见 2019 年 11 月

11 日刊登于巨潮资讯网的《关于与关联方共同设立合资企业暨关联交易的公

告》公告编号：2019-094）。近日，上述事项已完成设立登记手续，并取得海南

省市场监督管理局颁发的《营业执照》。 

000721 西安饮食 
关于投资设立子公司

的公告 

为了积极实施公司“品牌运营与资本扩张协同发展”的发展战略，弘扬公司老

字号饮食文化，擦亮金字招牌、振兴老字号的历史责任，引入社会资本，借力

专业团队，进一步焕发老字号活力，现根据公司业务发展需要，公司（甲方）

拟与陕西德利联合餐饮管理有限公司（以下简称“乙方”）签署出资人协议，

共同出资设立西安西饮品牌运营管理有限公司（暂定名，具体名称以工商部门

核定的名称为准。以下简称“品牌运营公司”），注册资本拟定为 300 万元，公

司拟对其占据绝对控股地位。 

603043 广州酒家 
关于签署合作框架协

议的公告 

广州酒家集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 12 月 4 日与广州

市食尚国味饮食管理有限公司（以下简称“食尚国味”）、尹江波签署了关于对

公司的子公司广州陶陶居食品有限公司（以下称“陶陶居公司”）增资的《合

作框架协议》。本框架协议仅为合作各方的初步意向，最终合作内容以相关各

方签署的正式合作协议为准，且需履行必要的内外部相关决策、审批程序，并

签署正式协议后方可实施。相关事项尚存在较大不确定性，敬请广大投资者注

意投资风险。公司于 2019 年 12 月 4 日与食尚国味、尹江波签署了《合作框架

协议》。根据协议约定，食尚国味和尹江波及其实际控制的、使用第 11630024

号及其他“陶陶居”注册商标经营餐馆的经营主体（以下合称“合作方”）拟

以现金及资产出资方式对陶陶居公司增资。增资完成后，公司持有陶陶居公司

约 55%股权且为控股股东及实际控制人，合作方合计持有陶陶居公司约 45%股

权。具体股权比例及合作内容以相关各方签署的正式合作协议为准。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.37%，餐饮旅游板块上涨 2.78%，行业跑赢

市场1.41个百分点，位列中信29 个一级行业上游。其中，景区上涨1.64%，旅

行社上涨 4.33%，酒店上涨 0.14%，餐饮上涨 0.10%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，众信旅游、中国国旅和云南旅游本周领涨，华天酒店、西安旅游和西

安饮食本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

众信旅游 8.20% 华天酒店 -4.07% 

中国国旅 4.46% 西安旅游 -3.44% 

云南旅游 3.81% 西安饮食 -2.95% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，餐饮旅游板块表现相对较好，在 29 个一级行业中排名第五，全部子版块

均上涨。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，行业内个股表现虽

然有所分化，但长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性

强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行

业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的

http://www.hibor.com.cn
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优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）、

宋城演艺（300144）以及广州酒家（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券
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