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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

阿里巴巴成为杭州亚运会官方合作伙伴 

芒果与 ZHIBO.TV 开启战略合作 

B 站获得英雄联盟（LOL）全球总决赛中国地区三年独家直播版权 

CBS 与维亚康姆（Viacom）正式完成合并 

一点资讯与 vivo 达成战略协议 

 上市公司重要公告 

每日互动：全资子公司合作设立东证云启科创投资基金 

慈文传媒：公司原控股股东转让部分股权 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.37%，文化传媒行业上涨 4.53%，行业跑

赢市场 3.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业第一位；子行业中影视动漫

上涨 10.92%，平面媒体上涨 4.23%，有线运营上涨 4.42%，营销服务上涨

3.05%，网络服务上涨 4.30%，体育健身上涨 3.91%。 

个股方面，慈文传媒、当代东方及祥源文化本周领涨，视觉中国、上海钢联

和每日互动本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，影视子行业的超跌个股反弹行情明显。策略方

面，我们建议投资者选择 5G+内容的投资主线，选择 5G 逐步落地带动优质

的云游戏版块以及 VR/AR 应用落地的龙头公司；此外建议关注增长性前景良

好的细分板块和个股，特别是目前行业内以 IPTV、品牌营销服务等为代表的

细分赛道具备很强的成长性，还建议关注业绩增长稳健的出版类龙头个股。

综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

中南传媒（601098）、中国电影（600977）、完美世界（002624）、芒果

超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 阿里巴巴成为杭州亚运会官方合作伙伴 

杭州亚运会组委会宣布，阿里巴巴成为杭州亚运会官方合作伙伴。杭州亚运会的

核心系统将采用阿里云智能技术，云计算、数据智能、智联网、移动协同技术将

服务近万运动员、数十万工作人员、上百万参会者和上亿观众。这是云技术首次

替代传统 IT，系统性支撑大型国际赛事。 

资料来源：36 氪 

1.2 芒果与 ZHIBO.TV 开启战略合作 

12 月 9 日，芒果 TV 联合《中国体育》ZHIBO.TV 正式开启战略合作，双方将围

绕体育内容和创新产品展开紧密合作，打造高品质、创新性的全国首个创新融媒

智慧体育产品，开创共享收益的内容生态合作模式。此次合作，芒果 TV、《中

国体育》ZHIBO.TV 将共同探索体育产业从线上到线下的融合创新。 

资料来源：36 氪 

1.3 B 站获得英雄联盟（LOL）全球总决赛中国地区三年

独家直播版权 

据《新京报》报道，B 站以 8 亿元的价格拍下英雄联盟（LOL）全球总决赛中国

地区三年独家直播版权，战胜了快手、斗鱼、虎牙等参与竞拍企业。这次竞拍是

电竞赛事首次以拍卖形式进行独家版权交易。英雄联盟全球总决赛是英雄联盟每

年最盛大的比赛，目前已经举办了九届。此次B站获得独家版权的成交价格远高

于行业预测的 5 亿，但不管是 8 亿还是 5 亿，都高于以往的行业价格。36 氪作

者王莹梳理发现，英雄联盟的整体内容版权涵盖甚广，直播平台每年在英雄联盟

整个赛事上的版权投入介乎 4000 万到 8000 万之间。 

资料来源：36 氪 
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1.4 CBS 与维亚康姆（Viacom）正式完成合并 

据国外媒体报道，CBS 与维亚康姆（Viacom）正式完成合并。这两家媒体巨头

本周三宣布他们正式完成了合并，合并后的企业名为 ViacomCBS。本次合并之

后，两家公司的多个部门和服务将会整合，包括派拉蒙影业公司、CBS 广播网

络、以及 Comedy Central、MTV、Nickelodeon 和Showtime 等付费电视频道。

这两家公司于 2005 年拆分，14 年后他们又重新联合，而如今的媒体环境已经发

生了很大的改变。行业观察人士表示，CBS 与维亚康姆的重新联合具有深远的

意义。两家公司在合并之后，其市场价值达到了200亿美元左右，但是在其他一

些竞争对手面前，这样的规模依然显得不够大，迪士尼当前的市值将近 2450 亿

美元，而 Netflix 的市值达到了 1360 亿美元。 

资料来源：行云 

1.5 一点资讯与 vivo 达成战略协议 

一点资讯与 vivo 达成战略协议，双方将在新媒体游戏内容分发、运营服务等方

面开展深度合作，共同打造具有影响力的游戏资讯聚合分发产品，探索新媒体游

戏发展新业务航线。这是一点资讯今年与喜马拉雅、爱奇艺等达成深度合作之

后，再一次牵手行业头部品牌深耕内容产业的又一重磅举措。据透露，一点资讯

作为 vivo游戏宝在新媒体市场中内容分发及运营方面的战略合作伙伴，将为vivo

游戏数千万活跃用户提供优质的信息流平台资源，为 vivo 量身打造个性化信息

流服务模式。除保证信息流频道的丰富度外，在多类型游戏内容和游戏小视频内

容建设上进行了更多定制化服务项目，内容覆盖热门手游、新品类手游、二次元

游戏、游戏小视频等众多游戏细分品类，达到游戏用户的高留存、长生命周期及

高精准分发，实现跨平台亿级流量资源共享。 

资料来源：DoNews 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300251 光线传媒 
参股当虹科技 12月 11

日在科创板上市 

参股公司当虹科技将于 12 月 11 日在科创板上市，本次发行前公司持有当虹科

技 632 万股股份，占当虹科技总股本的 10.53%，本次发行后公司持有当虹科

技 632 万股股份，占当虹科技总股本的 7.90% 

300766 每日互动 

全资子公司合作设立

东证云启科创投资基

金 

全资子公司应景科技拟与专业投资机构东证资本合作设立珠海横琴东证云启

科创投资基金，主要投资于以大数据、云计算、互联网等为代表的高新技术产

业和战略新兴产业；全资子公司杭州云盟对上海欢兽的应收账款余额合计 

7340 万元，上海欢兽于 12 月 9 日通过网络公开渠道声称其融资重组方案失

败，后续将寻求破产重组或清算，公司上述应收账款存在无法收回的重大风险 

300431 暴风集团 
公司业务陷入停顿状

态 

因拖欠合作方机房服务器托管费用，合作方已终止提供服务，导致公司网站和

手机客户端不能正常提供服务，近期公司主要业务陷入停顿状态，面临无业务

收入来源的风险，股票存在被暂停上市的风险 

002343 慈文传媒 
公司原控股股东转让

部分股权 

公司原控股股东、实际控制人马中骏先生、叶碧云女士于 12 月 9 日与江西省

出版集团公司全资子公司华章天地传媒投资控股集团有限公司签署了《股份转

让协议》，拟将公司股份 2422.2 万股（5.1%）以 13 元/股的价格协议转让给华

章投资，其中，马中骏先生拟转让 2127.6 万股，叶碧云女士拟转让 294.6 万股 

000681 视觉中国 公司网站暂停运行 

12 月 10 日，国家互联网信息办公室指导有关地方网信办约谈公司负责人，指

出公司网站（www.vcg.com）违反国家互联网有关法律法规和管理要求，应立

即停止违法违规行为，全面彻底整改。公司网站自即日起开展自查整改，整改

期间网站暂停服务，网站恢复的具体时间，公司将另行公告 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.37%，文化传媒行业上涨4.53%，行业跑赢市

场 3.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业第一位；子行业中影视动漫上涨

10.92%，平面媒体上涨 4.23%，有线运营上涨 4.42%，营销服务上涨 3.05%，

网络服务上涨 4.30%，体育健身上涨 3.91%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，慈文传媒、当代东方及祥源文化本周领涨，视觉中国、上海钢联和每

日互动本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

慈文传媒 44.32 视觉中国 -8.32 

当代东方 35.19 上海钢联 -3.71 

祥源文化 32.71 每日互动 -3.21 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，影视子行业的超跌个股反弹行情明显。策略方面，

我们建议投资者选择 5G+内容的投资主线，选择 5G 逐步落地带动优质的云游戏

版块以及 VR/AR 应用落地的龙头公司；此外建议关注增长性前景良好的细分板

块和个股，特别是目前行业内以 IPTV、品牌营销服务等为代表的细分赛道具备很

强的成长性，还建议关注业绩增长稳健的出版类龙头个股。综上我们维持文化传

媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、完美世界（002624）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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