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 事件：中俄东线天然气管道正式投产通气 

2019 年 12 月 2 日，中俄东线天然气管道正式投产通气，一年内将引进 50

亿方天然气，东北、京津冀和长三角等区域将直接受益，以后将逐年增加输

量，最终达到 380 亿立方米/年。 

 中俄东线合同年供气量 380 亿方，总供气量超过 1 万亿方 

2014 年 5 月，中俄签署《中俄东线天然气合作项目备忘录》以及《中俄东线

供气购销合同》，合同总价值 4000 亿美元，约定俄方将通过中俄天然气管道

东线向中国进行天然气供应。中俄东线总长度 8000 多公里，俄罗斯境内管

道起自科维克金气田和恰扬金气田，全长约 3000 公里；中国境内管道全长

5111 公里，从黑龙江省黑河市入境，途经 9 省，惠及沿线 9 个省区市 4 亿多

人口，将有效改善沿线地区大气质量。这次投产后，一年内供气量预计为 50

亿方，最终达到每年 380 亿方，逐年递增。合同期累计 30 年，俄方未来将

向中方累计供应超过 1 万亿立方米天然气。 

 多元化平衡国内供气结构，东北、京津冀、长三角地区最为受益 

从中国目前的天然气进口格局来看，西北有中国中亚管道，已经建成投产 3

条并行管道，西南有中缅油气管道，海上通道有大量 LNG 供给。此次中俄

东线通气后，我国 4 大油气战略通道中的东北补齐了天然气管道这一短板，

完善了 4 大油气战略通道原油和天然气的输送渠道。从国家能源安全的角度

来看，天然气进口的多元化，有利于保障国家能源安全。此次供气市场主要

为东北、京津冀和长三角地区，未来中俄东线满产后，每年供应的 380 亿方

进口天然气将进一步改善我国天然气产业供给，通过多元化供给和管道联网

平衡全国供气格局。 

 天然气需求依然旺盛，未来展望中俄西线 

国内天然气需求依然旺盛，而且把天然气发展成为中国的主体能源之一,是天

然气产业发展目标。十三五规划到 2020 年我国天然气占一次能源消费比例

达到 8.3%-10%，2018 年只有 7.8%，远低于全球平均的 23.4%，说明天然气

的仍然有很大的发展空间。根据国务院发展研究中心预测，中国天然气将保

持较快增长,预计 2019 年表观消费量将达到 3100 亿方。根据我们测算，天然

气需求到 2020 年有望超过 3500 亿方。供给端来看，国内常规气跟非常规气

都在快速发展，但是仍然低于需求增速，导致中国天然气对外依存度从 2008

年的 1%，到 2018 年超过 40%，天然气供需依然是紧平衡的状态。所以展望

未来，中俄西线也可能提上议程，中俄双方的能源合作有望进一步加强。 

 重点标的：推荐 LNG 接收站试投产，深圳城中村燃气改造带来大量稳定

用户的深圳燃气；进军上游煤层气开采业务，未来业绩确定性强的新天然气；

以及充分受益于煤层气的历史发展机遇的煤层气龙头蓝焰控。 

 风险提示：管道天然气供给不足；国内天然气需求增速放缓；政策风险 

推荐（维持评级） 
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