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动物疫苗与诊断试剂受益于动物传染病 

医药生物行业 

事件： 

海关总署、农业农村部近期联合发布《关于防止印度牛结节性皮肤病传入

我国的公告》，2019年11月18日，印度官方向世界动物卫生组织（OIE）通

报，该国近期发生3起牛结节性皮肤病疫情。为保护我国畜牧业安全，防止

疫情传入，禁止直接或间接从印度输入牛及其相关产品。 

投资要点： 

 牛结节性皮肤病只会感染牛，主要通过昆虫媒介传播 

牛结节性皮肤病是由山羊痘病毒属结节性皮肤病病毒引起的牛全身性感染

疫病，最显著特征是全身皮肤出现结节病变，主要通过昆虫媒介传播。该

病不是人畜共患病，不会感染人，只会感染牛，死亡率通常低于10%。 

 如果牛结节性皮肤病疫情蔓延，影响牛的供应 

牛发病可导致不育、流产，肉牛生产性能、乳牛产奶量显著下降，皮张无

法利用。甚至因为继发细菌感染而导致病牛死亡。 

为了控制疫情蔓延，一旦疫情确诊，要立即扑杀所有发病牛，对扑杀和病

死牛进行无害化处理。如果疫情大规模扩散，对牛的供应影响较大。参照

非洲猪瘟大幅降低国内猪的存栏量，牛的出栏周期长于猪，恢复供应周期

更长，需要密切关注事件后续进展。 

 牛结节性皮肤病利好疫苗、诊断试剂企业 

牛结节性皮肤病，利好动物疫苗企业，可以通过山羊症灭活疫苗、牛结节

性皮肤病灭活疫苗对病牛所在区域的全部牛只进行紧急免疫。为了快速确

诊疾病，会增加检测试剂的需求，利好相关诊断试剂企业。 

 风险提示 

行业政策变化超预期的风险 
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分析师声明 
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观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投
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投资评级说明 

股票 
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本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们

认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构

成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务
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