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[Table_Finance]  投资要点 
 市场回顾 

本周沪深 300上涨 1.69%，创业板上涨 1.66% ，其中通信板块上涨 2.43%，
板块价格表现强于大盘；通信（中信）指数的 128 支成分股本周内换手率
为 3.92%；同期沪深 300 成份股换手率为 1.38%，板块整体活跃程度强于
大盘。 
 
通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：*ST 信威（15.64% ）、
工业富联（12.62%）、会畅通讯（11.78%）、永鼎股份（11.41%）、东
软载波（10.46%）；跌幅居前五的公司分别是：盛路通信（-7.97%）、剑
桥科技（-5.81%）、中利集团（-4.47%）、深桑达 A（-3.77%）、恒信东
方（-3.69%）。 

 
 核心观点 

小米率先引 5G 手机售价进入 1 字头时代，仍在加速布局。12 月 10 日
小米发布了搭载骁龙 765G 处理器的 5G 手机 Redmi K30，以 1999 元
刷新了荣耀 V30 的 3299 元的全球 5G 手机最低价，在 2019 年底率先
将 5G 手机售价引入 1 字头时代。此前市场上 5G 手机均定位在高端，
搭载旗舰处理器，如小米和 vivo 采用骁龙 855 外挂基带，华为和荣耀
采用麒麟 990 5G Soc。而该款 K30 则首次定位中端，搭载高通新发
布的骁龙 765G Soc，起售价对应为 6G+64G 低配，打响 5G 经济型手
机竞争的第一枪。在 4G 后期小米手机互联网营销模式为友商复制，中
低端市场受到支线品牌严酷的价格竞争，而高端产品并未呈现有效突
破。我们认为，性价比和快速迭代仍是小米手机的竞争优势，雷军和公
司领导也多次强调将以最快发布节奏在未来推进十余款 5G 手机，产品
定义上也将会更加激进，该策略有望助力公司在 5G 手机启动窗口期快
速抢占优势份额。 

 

高通新 5G 平台成熟，明年 H1 手机厂商将全面押注 5G，运营商也将
引导用户渗透率提升。在上周的高通骁龙峰会上，高级副总裁兼移动业
务总经理宣布，推出两款全新 5G 骁龙移动平台 865、765/765G。其中，
865 是下一代旗舰产品，765/765G 为次旗舰平台，两者都支持 NSA/S
A，Sub-6GHz/毫米波等特性。不同于一般理解，865 依然采用外挂 X5
5 BP 的分离方式；而 765/765G 平台反而集成 5G 基带处理到 Soc 中。
处于系统性能最佳的考虑，865 用独立主芯片和基带芯片分别处理面向
场景的重度计算要求和高速可靠连接，从而保证系统整体的高性能体
验；而 765 则以模组化平台提供完整的 AP、BP 和 RF 芯片功能，端到
端策略降低了整机厂商的介入门槛，压缩了研发成本和周期，可更有效
带动出货规模。随着高通新 5G 高低配移动平台全面成熟，我们预计明
年 H1 手机厂商将全面押注 5G，而运营商也将借助经济机型推动用户
向 5G 网络迁移，两方面将共同带动品型和出货量加速提升。 

 

博通发布Tomahawk4 25.6Tbps芯片，数据中心端口开启 400G时代。
博通公司日前宣布单片具备 25.6Tbps 交换能力的 Tomahawk4 交换芯
片开始交付，其交换能力是市场同类产品的两倍。随着云服务需求强势
持续，带宽和存储都呈现高速增长，IDC 超大规模化和 IDC 内流量密
度压力快速提升，而计算需求比重升高也对 IDC 内东西向数据交互引
入了更严苛的要求。因此更高速的 400GbE 链路启动并快速渗透，已是
业内对于低延迟网络技术演进方向的普遍预期。Tomahawk 4 可支持 6
4 个的 400G 端口路由交换能力；采用 512 个 50G PAM4 SerDes 核
心，可支持长距离东西向 DAC 和连接；25.6Tbps 共享缓存架构，提供
最低端到端延迟；其采用 7nm 工艺下，高集成和优化架构实现了成本
和功耗 75%的下降。我们认为，博通 Tomahawk 4 芯片顺应了下一代
IDC 发展续期，其商用将是 400Gbps 光模块起量先导标志，将促进 IC
P 厂商加快 400G 规划和部署，2020 将成为 400G 端口产品起量之年。 

 

 投资建议：建议关注光模块：新易盛、天孚通信、中际旭创；手机与物联
终端：闻泰科技、移为通信、移远通信；云计算 IAAS 供应商：星网锐捷、
光环新网、宝信软件；射频天线：世嘉科技、硕贝德。 
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 风险提示：贸易博弈长期延续、5G 投资不及预期风险、海外市场禁入风险、
技术风险、竞争风险、市场系统性风险。  
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板块综述 

 本周沪深 300 上涨 1.69%，中小板上涨 0.79%，创业板上涨 1.66%，TMT

中通信板块上涨 2.43%，计算机上涨 3.80%，电子上涨 2.58%，传媒上

涨 1.56%。 

 

图表 1：通信板块涨跌幅前五 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

图表 2：中泰通信重点覆盖公司最新估值 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 总市值（亿元） 最低价（元） 最高价（元）换手率（%） 成交额（亿元）

600485.SH *ST信威 15.65 1.70 49.70 1.47 1.88 27.07 8.53

601138.SH 工业富联 12.62 18.92 3756.53 16.60 19.02 19.78 65.17

300578.SZ 会畅通讯 11.78 26.00 45.29 23.10 27.53 45.64 7.07

600105.SH 永鼎股份 11.41 4.98 62.02 4.40 5.25 38.51 23.19

300183.SZ 东软载波 10.46 14.47 67.93 13.11 15.15 39.63 15.17

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 总市值（亿元） 最低价（元） 最高价（元）换手率（%） 成交额（亿元）

002446.SZ 盛路通信 -7.97 9.24 82.78 9.22 10.45 47.59 29.22

603083.SH 剑桥科技 -5.81 25.28 42.84 24.70 27.18 43.12 9.74

002309.SZ 中利集团 -4.47 5.98 52.13 5.93 6.43 3.90 1.68

000032.SZ 深桑达A -3.77 13.28 54.88 13.17 14.08 3.39 1.88

300081.SZ 恒信东方 -3.69 9.92 52.49 9.84 10.75 24.00 7.73

证券代码 证券简称 收盘价
每股收益

2019

每股收益

2020

PE

2019

PE

2020

净利润增速

2019

净利润增速

2020

PEG

2019

PEG

2020

300308.SZ 中际旭创 48.60 0.86 1.28 56.54 37.93 -1.54% 49.08% -3,660.85 77.27

300548.SZ 博创科技 62.86 0.30 0.95 206.91 66.29 986.43% 212.15% 20.98 31.25

002583.SZ 海能达 8.69 0.35 0.49 24.49 17.87 36.92% 37.04% 66.32 48.24

300383.SZ 光环新网 20.29 0.57 0.76 35.47 26.73 32.19% 32.72% 110.16 81.68

002465.SZ 海格通信 10.48 0.24 0.33 43.54 31.97 29.01% 36.17% 150.11 88.40

002139.SZ 拓邦股份 5.39 0.29 0.37 18.31 14.49 35.05% 26.36% 52.24 54.97

600498.SH 烽火通信 26.03 0.82 1.01 31.84 25.76 13.43% 23.62% 237.00 109.07

300098.SZ 高新兴 5.76 0.25 0.31 23.47 18.77 -19.76% 25.03% -118.76 75.01

603236.SH 移远通信 152.30 2.59 4.02 58.84 37.85 27.89% 55.48% 211.02 68.21

002396.SZ 星网锐捷 35.48 1.23 1.53 28.90 23.25 23.18% 24.30% 124.68 95.69

000063.SZ 中兴通讯 33.20 1.20 1.53 27.74 21.69 172.43% 27.94% 16.09 77.62

002335.SZ 科华恒盛 16.41 0.71 0.94 23.27 17.51 156.14% 32.90% 14.90 53.22

600487.SH 亨通光电 15.91 0.91 1.12 17.44 14.22 -31.38% 22.66% -55.57 62.74

600522.SH 中天科技 8.10 0.66 0.78 12.29 10.43 -4.72% 17.79% -260.27 58.63

300183.SZ 东软载波 14.47 0.39 0.53 37.10 27.24 2.55% 36.18% 1,456.64 75.29

600845.SH 宝信软件 34.70 0.76 0.97 45.56 35.65 29.81% 27.79% 152.82 128.30

300017.SZ 网宿科技 9.25 0.36 0.36 26.04 25.82 7.57% 0.87% 344.12 2,970.38
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

   12 月 9 日 

【中国卫通】置换自筹资金：截至 2019 年 11 月 18 日，公司以自筹资金

预先投入募集资金投资项目金额合计 7.87 亿元，本次拟使用募集资金置

换前述自筹资金的金额为 4.98 亿元。 

【光迅科技】决议公告：公司因 2017 年限制性股票激励计划的部分激励

对象身故或离职，根据相关规定回购并注销 23 名激励对象已获授且未解

锁的 63.6 万股限制性股票，回购价格为 9.55 元/股。 

【北斗星通】对外担保：董事会同意公司为子公司北京远特科技股份有限

公司向中昊融资租赁（天津）有限公司申请期限为 6 个月，不超过人民币

1 亿元融资额度提供担保。 

   12 月 10 日 

【宜通世纪】交易公告：公司拟向珠海横琴玄元八号股权投资合伙企业出

售倍泰健康 100%股权。公司于 2017 年收购的交易对价为 10 亿元，本

次出售确定交易对价为 1.7 亿元。 

【中光防雷】决议公告：董事会认为激励计划规定的授予条件已经成就，

同意以 2019 年 12 月 10 日为授予日，向符合授予条件的 27 名激励对象

授予 650 万份股票期权。 

【剑桥科技】减持股份：谢冲先生和黎雄应先生计划从 2020 年 1 月 2 日

起至 2020 年 2 月 28 日期间通过集中竞价交易方式减持所持公司股份。 

【麦捷科技】决议公告：公司全资子公司星源电子将其所持有的北海星沅 

100%股权，通过深圳联合产权交易所公开挂牌转让。新疆动能东方股权

投资有限公司以人民币 3,600 万元摘得股权。 

   12 月 11 日 

【科华恒盛】中标公告：科华恒盛股份有限公司成功中标中国移动通信有

限公司 2020 年大功率高频机 UPS 产品集中采购项目，中标金额合计约

为 1.11 亿元（不含税）。 

【高新兴】决议公告：公司第五届董事会第一次会议决议选举刘双广先生

担任公司第五届董事会董事长，任期三年。董事会设立战略委员会、人力

资源管理委员会和审计委员会三个董事会专门委员会， 

【鹏博士】发行债券：公司拟非公开发行公司债券的备案规模不超过人民

币 20 亿元（含 20 亿元），拟用于偿还公司借款等法律法规允许的用途。 

【梦网集团】战略合作：公司与北京停简单信息技术有限公司签署了《战

略合作协议》，双方希望通过战略合作，加强双方技术与业务的交流与合

作，共同探索新的场景应用、新的合作内容及新的商业合作模式。 

   12 月 12 日 

【盛路通信】人事变动：公司董事兼副总经理杨振锋先生因个人原因辞去

公司第四届董事会副董事长兼副总经理职务及第四届董事会战略委员会

及审计委员会委员职务。 

【亨通光电】复牌公告：公司股票、“亨通转债”、“亨通转股”将在

2019 年 12 月 13 日开市起复牌。 

【中天科技】归还资金：公司已将用于补充流动资金的 114,000 万元闲置
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募集资金全部归还至公司募集资金专用账户。 

 12 月 13 日 

【网宿科技】决议公告：公司及子公司拟与关联方北京秦淮数据有限公司、

深圳市秦淮数据有限公司发生日常关联交易事项，预计关联交易额度合计

不超过 4.2 亿元。 

【科华恒盛】决议公告：公司拟以人民币 8,000 万元将南通承宏的 100%

股权转让给世纪互联，同时由世纪互联承担南通承宏的全部债务，其中应

偿还给公司的债务为 67.67 百万元。 

【光迅科技】人事变动：监事张继军先生因个人工作变动原因申请辞去公

司监事职务。 

 

重要新闻 

1、适逢其时：中科创达发布 TurboX Edge Platform 边缘智能平台 

 

ThunderWorld 2019 中科创达边缘智能大会在北京举办。在会上中科创达

正式发布了 TurboX Edge Platform 边缘智能平台，适逢 5G 商用开启后，

瞄准广阔的智能物联网市场应用。 

本次推出的 TurboX Edge Platform，是面向边缘计算场景的智能物联网

开发框架平台，以模块化设计和虚拟化技术为基础，开发边缘计算套件，

面向应用场景提供系统方案。平台拥有从基础层到中间件层再到应用层的

完整框架，层级之间通过标准定义的接口进行互联互通。 

经过两年的市场培育，伴随着 5G 商用，边缘计算已经成为 5G 进军垂直

行业、打造智能物联网的刚需，在行业市场具备显性价值。中科创达本次

发布 TurboX Edge Platform，对于将通信、连接等能力引入垂直行业应

用，具有重要的意义。 

 

新闻类型：运营商资讯 

原文链接：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111063.html 

 

2、网优厂商邦讯技术濒临退市 亏损 558 万，应收账款 3.08 亿 

 

知名网优厂商邦讯技术日前发布公告，因 2017 年度、2018 年度连续两

个会计年度经审计净利润为亏损，根据《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》第 13.1.1 条第（一）项“上市公司最近三年连续亏损（以最近三

年的年度财务会计报告披露的当年经审计净利润为依据），深圳证券交易

所可以决定暂停其股票上市”的规定，若公司 2019 年度经审计净利润为

亏损，深圳证券交易所可能暂停公司股票上市。此前公告显示，截止第三

季度，邦讯技术亏损 558 万元，应收账款则高达 3.08 亿元，显示出该公

司面临严重的客户拖欠账款问题。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1110993.html 
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3、联通开启信令网（DRA 等）产品式集采：预算 7.83 亿 

 

C114 讯中国联通日前发布 2019-2020 年信令网（DRA 等）产品式集中

采购项目招标公告。本次采购分新建和扩容两部分，预算为 7.83 亿元。 

本期采购分新建和扩容两部分，采购预算为 78341.24 万元(不含税) 。其

中新建的为新疆 DRA 节点，容量 17.64 万 MPS；扩容部分则包括四块，

分别为 DRA 扩容 990.1 万 MPS；HSTP 扩容 14028 个等效 2M 信令链

路；固网 IMS 长途网扩容 ICSCF 功能升级 32 套、MGCF IM-MGW 11482

个等效 E1、I-CSCF 处理能力 1174 万 BHSA；CMN 扩容 4781 万 BHCA。 

 

新闻类型：运营商资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111071.html 

 

4、Dell'Oro：Q3 全球 XGS-PON OLT 营收同比剧增 371% 

 

知名市场调研机构 Dell'Oro Group 发布最新调查报告显示，2019 年 Q3

全球宽带接入设备市场营收同比下降 12%至 32 亿美元，不过 XGS-PON 

OLT 收入同比增长 371％，而 XG-PON1 OLT 端口和 CPE 的持续增长抵

消了 DSL 设备持续下降的影响。报告显示，DSL 端口总出货量在该季度

同比下降 28%，其他的接入设备出货量均同比下滑。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111077.html 

 

5、我国 5G 手机 11 月出货量 507.4 万部 占比已达 14.6% 

 

2019 年 11 月，国内手机市场总体出货量 3484.2 万部，同比下降 1.5%，

其中 2G 手机 146.9 万部、4G 手机 2829.9 万部、5G 手机 507.4 万部，

5G 手机出货量环比增长 103.4%。数据显示，11 月，国内 5G 手机出货

量占比已达 14.6%，而在上月，这一数据仅为 6.9%。 

2019 年 1-11 月，国内手机市场总体出货量 3.58 亿部，同比下降 5.4%，

其中 2G 手机 1467.0 万部、3G 手机 5.8 万部、4G 手机 3.35 亿部，5G

手机 835.5 万部。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111252.html 

 

6、阿里巴巴成杭州亚运会官方合作伙伴 

 

杭州 2022 年第 19 届亚运会组委会宣布，阿里巴巴成为杭州亚运会官方

合作伙伴。2022 年，中国“数字经济第一城”杭州将为世界带来第一届

智能化的亚运会。阿里巴巴集团董事局主席兼首席执行官张勇表示，技术

是阿里巴巴的基因和发展动力，“希望阿里巴巴的技术能力、平台优势和

阿里巴巴数字经济体的生态体系，能全力为亚运保驾护航，奉献一场面向

未来、面向年轻人、全新的数字化亚运体验。” 
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新闻类型：行业资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111256.html 

 

7、顺应云网融合趋势，中国电信进行组织架构调整 

 

中国电信将要进行组织架构调整的信息不胫而走。12 月 9 日，中国电信

召开会议，正式宣布撤销网络运行维护事业部、企业信息化事业部，设立

云网运营部（数据中心）。此外，中国电信的架构调整并非一蹴而就，再

往前 12 月初，中国电信宣布将网络发展部更名为云网发展部；11 月 12

日，撤销了原与网络运行维护事业部合署办公的网络与信息安全管理部，

新设立网络和信息安全管理部，以强化网络和信息安全工作；11 月 8 日，

将办公厅更名为办公室。 

 

新闻类型：运营商资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111388.html 

 

8、中国移动公布 15 个专业单位的通信工程设计集采结果，中移集团设

计院包揽多数标段 

 

今日，中国移动 2020-2021 年通信工程设计与可行性研究集采（物联网、

政企等 15 个专业单位）的中标候选人公示，中国移动通信集团设计院、

华信咨询设计研究院、中通服咨询设计研究院、中国通信建设集团设计院

和上海邮电设计咨询研究院 5 家设计院中标。 

，本次采购的物联网、政企等 15 个专业单位主要包括：物联网、政企、

财务公司、苏研、杭研、中移智行、在线服务有限公司、咪咕、互联网、

研究院、中移金科、信安中心、中移信息、中移（上海）信息通信科技有

限公司和成都产业研究院。 

 

新闻类型：运营商资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111379.html 

 

9、中国电信云资源池 SDN 建设工程公示：中兴、赛特斯两家瓜分 

 

中国电信 2019 年云资源池 SDN 建设工程的中标候选人公示，赛特斯信

息科技股份有限公司和中兴通讯股份有限公司两家中标。 

本项目采购 SDN 解决方案数量为 16 套。本期工程在中国电信广东、福

建、河北、天津等 15 个省级分公司现有云资源池及集团云资源池贵州节

点部署软件定义网络（SDN，Software Defined Network），实现数据中

心网络自动化配置。 

 

新闻类型：运营商资讯 

新闻来源：http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1111534.html 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 
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