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资料来源：Wind 

 OPPO 首发 AR 眼镜，科技创新加速推进 

TMT 一周谈之电子-20191215 
5G 创新周期加速，关注低估值绩优股或契合趋势性创新赛道的龙头标的 

过去一周，上证综指上涨 1.91%，电子板块上涨 2.81%，其中集成电路上
涨 6.08%。我们认为，在 5G 创新周期加速背景下，以非电子产品电子化、
简单电子产品智能化为代表的“电子+”时代来临，看好电子行业长期发展，
建议关注估值仍处低位的绩优股或在 5G 创新周期当中有着趋势性创新赛
道的龙头标的，持续看好中期 5G 换机驱动、长期 AIOT 品类扩张的成长逻
辑逐步兑现过程中电子行业的长期成长性。建议关注可穿戴、VR/AR 以及
芯片国产化，推荐歌尔股份、水晶光电、长信科技、精研科技、顺络电子。 

 

11 月国内 5G 手机出货 507 万部；小米 Redmi K30 5G 售价 1999 元起 

根据中国信通院数据，今年 1-11 月中国手机出货量同比下降 5.4%至 3.58

亿部，5G 手机累计出货 836 万部；11 月中国手机出货量同比下降 1.5%至
3484 万部，其中 5G 手机出货量达到 507 万部，超过此前 5G 手机累计出
货总和。12 月 10 日，小米发布 Redmi K30 5G 手机，搭载高通首款集成
式 5G 处理器骁龙 765G 移动平台，支持 SA 和 NSA 双模 5G，售价 1999

元起，成为首款定价 2000 元以下的 5G 手机。我们认为，在 5G 新机频出、
售价走低的驱动下，5G 换机潮将进一步加速，而受益于 5G 终端量价齐升
逻辑的天线、射频前端芯片等供应链企业将迎来较为显著的业绩增量。 

 

半导体景气度回升，8 寸/12 寸产能吃紧；看好国产半导体企业增长潜能 

在智能手机摄像头升级、TWS 耳机需求旺盛、物联网生态不断丰富、5G

科技创新推动产业链加速备货的多重驱动下，5G 芯片、面板驱动 IC、电
源管理 IC、CIS、MCU 等产品订单大幅增加。据工商时报讯，台积电、联
电、世界先进等 1Q20 的 8 寸订单已满，部分订单可见度至 2Q20。据集
微网讯，CIS 龙头索尼也因产能不足将 40nm 制程的高端 CIS 订单转至台
积电生产。我们看好 5G 科技创新周期中国产半导体企业的增长潜能，建
议关注韦尔股份、兆易创新、卓胜微、北京君正、三安光电、长电科技等。 

 

本周专题：OPPO 发布 AR 眼镜，AR 有望成为下一代核心科技 

据芯智讯消息，12 月 10 日 OPPO 发布首款 AR 眼镜，采用衍射光波导技
术，配备四枚镜头（包括一枚 ToF 镜头），并计划于 1Q20 发布商用版本。
据智东西讯，苹果 CEO 库克在近期日本经济新闻专访中提到，AR 有望成
为下一代核心科技，苹果已将 AR APP 作为新的研发重点，布局下游应用
行业包括娱乐、购物、工作、教育等。随着光波导技术不断成熟，光波导
模组良率提升有望降低 AR 眼镜成本，从而推动 AR 眼镜向 C 端普及。我
们认为，5G 时代 AR 眼镜有望成为继 TWS、智能手表之后新一代主流可
穿戴设备，而 AR 眼镜出货量快速增长也将为产业链企业带来增长机遇。 

 

投资组合 

歌尔股份、长信科技、精研科技、水晶光电、立讯精密、顺络电子、硕贝
德、光弘科技、视源股份、江海股份、鹏鼎控股、海康威视、利亚德。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险；电子产品渗透率不及预期的风险。  

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

002241.SZ 歌尔股份 20.42 买入 0.27 0.40 0.59 0.69 75.63 51.05 34.61 29.59  

002273.SZ 水晶光电 17.35 买入 0.55 0.46 0.55 0.66 31.55 37.72 31.55 26.29  

300088.SZ 长信科技 9.27 买入 0.31 0.39 0.53 0.65 29.90 23.77 17.49 14.26  

300709.SZ 精研科技 99.44 买入 0.42 1.55 2.46 2.93 236.76 64.15 40.42 33.94  

002138.SZ 顺络电子 24.63 增持 0.59 0.58 0.76 0.95 41.75 42.47 32.41 25.93   
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
行情回顾 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别上涨 1.91%、1.65%、1.69%，电子行

业整体上涨 2.81%，二级子行业中集成电路、其他电子器件表现强势，分别上涨 6.08%、

2.93%，显示器件表现相对弱势，下跌 0.34%。海外市场台湾资讯科技指数上涨 6.74%，

恒生资讯科技业上涨 4.89%、费城半导体指数上涨 4.17%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内个子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

晶方科技 603005.SH 36.54 东旭光电 000413.SZ (32.08) 

聚飞光电 300303.SZ 25.13 佳禾智能 300793.SZ (11.06) 

大港股份 002077.SZ 23.62 共达电声 002655.SZ (8.79) 

通富微电 002156.SZ 23.25 鹏鼎控股 002938.SZ (7.46) 

苏州固锝 002079.SZ 20.99 *ST 中安 600654.SH (6.71) 

北京君正 300223.SZ 19.07 亚世光电 002952.SZ (4.01) 

星星科技 300256.SZ 18.44 金龙机电 300032.SZ (3.08) 

*ST 宇顺 002289.SZ 17.33 歌尔股份 002241.SZ (2.99) 

万润科技 002654.SZ 16.54 力源信息 300184.SZ (2.98) 

晶丰明源 688368.SH 16.27 天津磁卡 600800.SH (2.91) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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本周专题：OPPO 发布 AR 眼镜，AR 有望成为下一代核心科技 
OPPO 发布首款 AR 眼镜，预计 1Q20 发布商用版。据芯智讯消息，12 月 10 日，OPPO

在其举办的未来科技大会上发布首款 AR眼镜，搭载高通骁龙 845平台，共配备四枚镜头，

一枚 ToF 镜头用于测距，一枚 RGB 镜头用于拍摄物体形状，另外两枚镜头用于成像。此

外，OPPO AR 眼镜搭载深度传感器和空间 MIC 阵列，支持语音交互和 3D 环绕立体声，

采用衍射光波导技术以实现清晰、流畅的三维信息显示，并配备了麦克风和实体按键以支

持用户通过手势和语音操控设备。 

 

图表5： OPPO 发布首款 AR 眼镜  图表6： OPPO AR 眼镜配备四枚镜头 

 

 

 

资料来源：IT 之家，华泰证券研究所  资料来源：芯智讯，华泰证券研究所 

 

此前 VIVO 已有 AR 眼镜产品公布，作为手机屏幕扩展。据快科技讯，在今年 6 月举办的

NWC 发布会上，VIVO 公布其首款 AR 眼镜产品。该款 AR 眼镜本身不具备计算能力，而

是依托双头 USB-C 线和手机连接，作为 5G 手机屏幕扩展的附属产品，用于数据采集和

展示。VIVO AR 眼镜通过搭载三颗摄像头完成数据采集，中间的 RGB 镜头用于拍摄和人

脸识别，两侧的摄像头用于深度数据提供，实现 6DoF 的高精度追踪；镜片内部配置两块

独立光波导显示屏用于 720p 3D 视频内容展示，支持包括游戏、影院、物体识别、面部识

别、移动办公五种不同场景的功能应用。 

 

图表7： VIVO 公布 AR 眼镜产品，将作为手机屏幕扩展  图表8： VIVO AR 眼镜可支持五种功能 

 

 

 

资料来源：快科技，华泰证券研究所  资料来源：腾讯数码，华泰证券研究所 

 

光波导技术能够优化 AR 眼镜用户体验，但受成本限制应用集中于 B 端。2012 年 Google 

Glass 问世之时，受产品价格高、定位不明确且用户体验较差等影响，并未得到市场认可。

2015 年 1 月，微软发布 HoloLens 眼镜，通过采用光波导技术将视场角 FOV 提高至 30

度，扩大了用户的视野范围，并通过硬件的加强提升用户体验。2019 年 2 月，微软发布

升级版 AR 眼镜 HoloLens2，将 FOV 进一步提升至 52 度，并搭载 4 颗 800 万像素摄像头，

提供 2K 分辨率显示器，进一步优化用户视觉体验。但由于光波导量产难度大导致产品良

率低成本高，因此当前 AR 眼镜应用集中于 B 端，如动画设计、工业维修等。 
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图表9： HoloLens1&2 与 Google Glass 规格对比 

 

HoloLens2 HoloLens1 Google Glass 

发布时间 2019 年 2 月 25 日 2015 年 1 月 22 日 2012 年 4 月 5 日 

FOV(度) 52 30 15 

摄像头数量 4 3 1 

摄像头像素 800 万 200 万 500 万 

分辨率 2k HD 720p 

芯片 高通骁龙 850 Intel Atom x5-Z8100p OMAP 4430 

储存空间 64G 64G 16G 

价格（$） 3500 3000 1500 

光学显示系统 光波导 光波导 微型反射投影 

资料来源：微软及谷歌公司官网，华泰证券研究所 

 

图表10： AR 眼镜用于动画设计  图表11： AR 眼镜应用于工业维修 

 

 

 

资料来源：微软官网，华泰证券研究所  资料来源：中关村在线，华泰证券研究所 

 

技术进步有望提升产品良率降低 AR 眼镜成本，推动 AR 眼镜向 C 端渗透。随着 AR 应用

逐渐兴起，全球多家厂商纷纷布局光波导领域的技术研发，包括初创企业如灵犀微光、珑

璟光电、Magic Leap 和 DigiLens 等，以及传统光学巨头如 Sony、肖特等。根据雷锋网

讯，珑璟光电已于 2018 年实现光波导模组量产，月产能达到数千件，成本不及 Lumus

产品的 50%，在军用头盔、AR 头显、智能眼镜等领域已有出货。我们认为，随着行业玩

家数量不断增多、技术进步推动企业量产能力提升，光波导镜片有望在性能提升的同时实

现成本下降，从而推动 AR 眼镜更快向 C 端更快渗透、普及。 

 

图表12： 光波导研发、生产公司（加粗为 16 年后实现技术突破的玩家） 

 

资料来源：搜狐网，Hackernoon，华泰证券研究所 
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5G 时代 AR 眼镜有望成为继 TWS、智能手表之后的新一代主流可穿戴设备。TWS 耳机

的快速渗透证实了在移动互联网时代，消费者对于便携、智能的可穿戴设备的接受度和需

求不断提升。而进入 5G 时代，随着数据运算与存储转入云端，消费电子产品将可做为用

于实现万物互联的终端控制设备，其轻薄、便携程度有望进一步优化。同时，随着光波导

镜片及图像源器件技术进步推动终端价格走低，我们认为，AR 眼镜或成为下一代继 TWS、

智能手表之后在终端渗透的主流可穿戴设备。而据智东西讯，苹果 CEO 库克也在近期日

本经济新闻专访中提到，AR 有望成为下一代核心科技，并且苹果也将 AR APP 作为新的

研发重点，布局下游包括娱乐、购物、工作、教育等。 

 

AR 眼镜出货有望从 2021 年起加速。据 IDC 预测，全球 AR 眼镜出货量有望自 2021 年起

提速增长，2023 年全年 AR 眼镜销量达到 3190 万台，对应 2019-2023 年复合增长率高

达 169%。AR 眼镜的出货量增长将快速拉动下游内容应用制作，以及产品多样性，进一

步刺激 AR 整体市场规模增长。据中国信息通讯研究院预测，2023 年全球 AR 市场规模将

达到 1416.7 亿元，对应 2019-2022 年复合增速达到 79%。 

 

图表13： 全球 AR 眼镜出货量  图表14： 全球 AR 市场规模 

 

 

 

资料来源：IDC，华泰证券研究所  资料来源：中国信通院《虚拟（增强）现实白皮书 2018》，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表15： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

扣非净利润增长超预期，重申“买入”评级 

歌尔 9M19 收入同比增长 56.2%至 241.3 亿元，归母净利润同比增长 15.0%至 9.8 亿元（因对冲汇率波动产生 1.5 亿公允价值变动损

失），扣非归母净利润同比增长 62.3%至 10.9 亿元。3Q19 单季收入同比增长 50.4%至 105.6 亿元，归母净利润同比增长 12.1%至 4.6

亿元，扣非归母净利润同比增长 66.1%至 6.7 亿元，超市场预期。受 TWS 耳机及可穿戴设备需求强劲，5G 商用加速推动 VR/AR 放

量驱动，我们认为歌尔将随着资产能力修复创造可观业绩增量，且 VR/AR 前瞻布局有望提振歌尔估值。我们上调 19-21 年 EPS 至

0.40/0.59/0.69 元，上调目标价至 19.54~22.50 元，重申“买入”。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 扣非净利润增长超预期，重申买入 

水晶光电 

(002273.SZ) 

3Q19 单季营收同比增长 25.7%至 9.2 亿元，创历史新高 

水晶 1-9M19 收入同比增长 26.4%至 20.7 亿元，归母净利润同比下降 11.2%至 3.6 亿元（主因 1-9M18 减持光驰股权获益 1.62 亿元），

扣非归母净利润同比增长 14.3%至 2.9 亿元。3Q19 收入同比增长 25.7%至 9.2 亿元，创历史新高，归母净利润同比增长 35.0%至 2.0

亿元，符合市场预期，扣非归母净利润同比增长 1.8%至 1.5 亿元，主因主营成本、研发费用同比上升。我们看好水晶在 3D 感知及新

型显示领域的前瞻布局，上调 19-21 年 EPS 至 0.46/0.55/0.66 元，上调目标价至 18.24~21.00 元，重申“买入”。 

 点击下载全文：水晶光电(002273 SZ,买入): 单季营收创新高，3D 感知强势来袭 

长信科技 

(300088.SZ) 

传统主业受益 LCD 产业中心转移，可穿戴 OLED 触控成为发展新动能 

长信科技成立于 2000 年，是我国重要的触控显示关键器件生产商，减薄及触显模组业务实力全球领先。随着国内面板大厂加速扩产，

全球 LCD 产业不断向中国转移，长信有望从中受益获得 LCD 减薄及触控贴合业务增量订单。大屏、多屏车载显示发展趋势及客户资

源拓展也将利好长信车载显示业务扩张。此外，可穿戴设备的强劲增长将显著加快柔性 OLED 市场渗透，而长信作为全球唯一能够联

合提供 TFT、硬屏/柔性 OLED 触显模组的专业生产企业有望获得全新增长引擎。我们预计长信 19/20/21 年 EPS 为 0.39/0.53/0.65 元，

目标价 10.07~10.60 元，首次覆盖给予买入评级。 

 点击下载全文：长信科技(300088 SZ,买入): 可穿戴市场兴起，触显龙头迎新机 

精研科技 

(300709.SZ) 

受益于多摄支架、折叠屏及 TWS 机壳转轴需求，MIM 龙头开启新征程 

精研是一家 MIM 产品生产商和解决方案提供商，同时具有陶瓷和钛合金开发能力，成立于 04 年，17 年上市。由于主力客户切换，18

年公司营收同比下滑 4.33%，净利润同比下滑 76.04%。面对近两年智能机对升降式摄像头、多摄的 MIM 支架以及折叠屏手机、TWS

机壳对转轴件的需求，公司积极进行研发并成功转化为订单，盈利能力自 19Q2 开始复苏。我们认为，基于 MIM 在 3D 复杂结构加工

中的性价比优势，公司有望在 3C、汽车电子、医疗器械等领域持续开拓新的增长点，我们预计公司 19-21 年 EPS 为 1.55/2.46/2.93

元，首次覆盖给予买入评级，目标价 81.28-86.21 元。 

 点击下载全文：精研科技(300709 SZ,买入): MIM 应用多元化，龙头开启新征程 

顺络电子 

(002138.SZ) 

单季营收创新高，产品降价及费用率走高拖累业绩，维持增持评级 

公司 9M19 实现营收 19.31 亿元，同比增长 10.38%，归母净利润 2.97 亿元，同比下滑 17.87%，对应 3Q19 营收 7.14 亿元，同比增

长 15.14%，单季营收创历史新高，但是 3Q19 归母净利润 1.01 亿元，同比下滑 24.7%，扣非后归母净利润 0.93 亿元，同比下滑 28.18%，

低于市场预期，主要系电感产品价格下跌以及三费占比提升所致，我们将公司 19-21 年 EPS 预期由 0.76/0.93/1.16 元下调至

0.58/0.76/0.95 元，目标价由 26.45-28.71 元下调至 21.28-22.80 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 SZ,增持): 单季营收创新高，加大投入筹谋 5G 

硕贝德 

(300322.SZ) 

3Q19 天线收入增长超 30%，基站天线拖累利润，维持买入评级 

1-9M19 硕贝德实现营收 12.90 亿元，同比增长 0.92%，归母净利润 1.02 亿元，同比增长 106.54%，扣非归母净利润 0.41 亿元，同

比增长 0.99%。公司 3Q 单季实现营收 4.40 亿元，同比下滑 1.68%，其中天线收入同比增长逾 30%，3Q 归母净利润 1090.06 万元，

同比下滑 32.64%，略低于市场预期。主要系：1）公司 5G 基站天线 3Q 开始批量交付，受产能爬坡过程中稼动率、良率等影响造成

单季亏损；2）半导体封装已于 2Q 末完成剥离。基于基站天线 4Q 放量预期，维持公司 19-21 年 0.35/0.54/0.72 元的 EPS 预期，目标

价由 19.32-20.37 元上调至 21.4-22.5 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322 SZ,买入): 基站天线拐点已现，加码 5G 散热 

锐科激光 

(300747.SZ) 

前三季度营收 14.18 亿元/同比+30.72%，归母净利 2.80 亿元/同比-23.12% 

公司发布三季报：2019 前三季度公司营收 14.18 亿元/同比+30.72%，归母净利润 2.80 亿元/同比-23.12%，其中 2019Q3 营收 4.06

亿元/同比+21.69%，归母净利润 0.61 亿元/同比-42.24%，低于预期。公司 2019 年前三季度业绩下滑主要原因是需求端光纤激光器市

场增长放缓，行业内竞争加剧，公司在产品价格方面主要为被动跟随战略，销量的增长没有完全对冲掉销售单价的下调影响，因此公

司毛利率有所下滑，进而带来利润端的下降。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.02/2.80/3.89 元，给予 2019 年 PE 估值 48~52x，

对应目标价 96.96~105.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747 SZ,增持): 短期需求承压，中长期仍具较高成长性 

视源股份 

(002841.SZ) 

前三季业绩再超预期，盈利能力继续提升，维持买入评级 

9M19 视源实现营收 130 亿元，同比增长 8.32%，归母净利润 14.14 亿元，同比增长 66.32%，扣非归母净利润 13.43 亿元，同比增长

63.77%，对应 3Q19 单季实现营收 57.97 亿元，同比增长 0.22%，归母净利润 8.49 亿元，同比增长 82.79%，接近指引区间

43.66%-90.11%上限，超出市场预期，主要系：1）暑期旺季内教育业务的稳健增长；2）产品结构优化及原材料成本下降所带来的毛

利率提升。公司预计全年实现归母净利润 14.56-17.07 亿元(YoY 45%-70%)，符合我们预期。维持对公司 19-21 年 2.42/3.30/4.07 元

的 EPS 预期，目标价上调至 108.8-115.4 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 收入结构优化，盈利能力再超预期 
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公司名称 最新观点 

江海股份 

(002484.SZ) 

上半年业绩符合预期，季度毛利率再创新高，维持买入评级 

江海股份 19H1 实现营收 9.56 亿元(YoY+5.78%)，归母净利润 1.03 亿元(YoY-5.10%)，扣非后归母净利润 8.45 亿元(YoY+3.09%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收和扣非归母净利润的正增长，符合市场预期。Q2 单

季公司实现营收 5.11 亿元(YoY+3.29%)，毛利率达 30.67%创历史新高，但在新品销售费用和研发费用的影响下，Q2 扣非归母净利润

为 0.51 亿元(YoY-16.67%)，我们维持对公司 0.38/0.50/0.62 元的 EPS 预期，目标价 7.64-8.79 元，重申买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 SZ,买入): Q2 毛利率再创新高，继续加码超容 

TCL 集团 

(000100.SZ) 

剥离重组资产，备考收入、净利快速增长，维持“增持”评级 

2019年8月12日公司披露2019年中报，公司2019H1实现营业收入437.82亿元，同比-16.64%，归母净利润20.92亿元，同比+31.93%，

扣非后归母净利润同比-74.79%，符合我们预期。考虑到公司 Q2 开始剥离重组资产，备考口径下 2019H1 实现营业收入 261.19 亿元，

同比+23.94%，归母净利润 20.92 亿元，同比+42.28%。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 为 0.32、0.39、0.43 元的预测，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：TCL 集团(000100,增持): 备考收入、归母净利同比+24%、+42% 

海康威视 

(002415.SZ) 

Q2 改善明显，半年报超市场预期，维持“买入”评级 

海康公布 2019H1 财报，营收 239.23 亿元，归母净利润 42.17 亿元，扣非后归母净利润 41.22 亿元，同比分别增长 14.6%、1.67%、

2.82%。2019 年 Q1、Q2 单季度营收分别为 99.42、139.81 亿元（同比增长 6.17%、21.46%），归母净利润分别为 15.36、26.81 亿

元（同比增长-15.41%、14.98%），扣非后归母净利润 14.83、26.39 亿元（同比增长-18%、19.92%）。2019H1 虽净利润低增长，

但 Q2 环比改善明显，带来半年报总体超预期。同时 2019H1 海康毛利率为 46.33%，比上年同期提高 1.83pct。维持海康

2019-2021EPS1.44、1.74、2.11 元的预测，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): Q2 改善明显，2019H1 业绩超预期  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表16： 建议关注公司一览表  

  12 月 13 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

兆易创新 603986.SH 203.33 1.26 2.02 2.90 3.73 161.37 100.66 70.11 54.51 

长电科技 600584.SH 23.01 -0.59 0.07 0.43 0.77 -39.00 328.71 53.51 29.88 

韦尔股份 603501.SH 150.63 0.16 0.71 2.13 3.13 941.44 212.15 70.72 48.12 

北京君正 300223.SZ 92.67 0.07 0.79 1.16 1.55 1,323.86 117.30 79.89 59.79 

三安光电 600703.SH 18.74 0.69 0.36 0.50 0.65 27.16 52.06 37.48 28.83 

卓胜微 300782.SZ 449.20 1.62 4.54 7.10 9.64 277.28 98.94 63.27 46.60    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/484589b0-939b-41ff-a897-96a60318aca1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5ca8d3f5-8986-4bf3-bcad-dc208b500132.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5e4070a7-a83c-415a-adee-4182669b72a2.pdf


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 12 月 15 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

行业动态 
 

 

图表17： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 13 日 TechWeb 麒麟 1020 曝光 三星：Exynos 1000 将用 A78 架构（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 新浪科技 鸡肋还是刚需？智能手表能否成为 5G 时代新入口（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 腾讯网 小众品牌大众之选 Key Series T10 无线耳机体验（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 北京商报 国产自主车规级半导体迎低温大考（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 TechWeb Redmi K30 首发索尼 IMX686 会缺货？雷军：备货充足（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 新浪财经 报告预计明年中国市场 5G 手机将突破 100 款（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 一财网 5G 手机价格明年有望降至 1500 元，销量将突破 2 亿部（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国电子报 三星、LG 大规模采购中国面板，好消息 or 坏消息？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 搜狐网 三星 LG“低头” 中韩迎来高端面板对决（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 通信世界网 中国移动与中版集团签署战略合作框架协议（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 新京报网 5G 手机价格屠夫提前一年现身背后：高通联发科竞争加剧（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中证网 六大智能手机品牌第三季度占据 84%线上市场（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 通信世界网 医疗云新生态更进一步 中国电信联合多家医疗信息化服务商完成兼容性认证（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 新浪财经 线上与 5G 驱动逆转颓势 荣耀、华为及苹果有望成为 Q4 线上市场赢家（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 百家号 华为 P40 被曝光，用鸿蒙还是谷歌？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 通信世界网 国内手机市场大势研判：5G 手机单月出货首超 500 万部（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 TechWeb TCL：大尺寸和中小尺寸出货面积处高速增长期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 和讯网 5 个关键词演绎 2019 手机行业风云录（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国证券网 5G 手机出货量倍增 新一轮换机潮即将来袭（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 TechWeb 苹果推送 iOS13.3 正式版 中国联通 VoLTE 高清语音通话来了！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 C114 通信网 单月出货量超 500 万部，国内“5G 手机换机潮”或将提前到来！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 TechWeb 天风国际郭明錤：明年 5G 版 iPhone 不会显著调升售价（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 新浪网 5G 来了！邬贺铨院士：移动通信开启新时代！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 通信世界网 5G 手机应该更激进一些（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 腾讯网 小米又推“廉价”机，连 5G 手机也要打价格战了？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 人民网 12306 每天售票能力增至 2000 万张（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 和讯网 前景良好的 OLED 为何遭反转（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 搜狐网 5G 手机开始放量了？价格已经破 2000（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 上海证券报 5G 带动新一轮换机潮即将来袭（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 证券时报 中国电子行业逆势突围（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 证券时报 TWS 耳机再现 MP3 辉煌 上市公司争食千亿蛋糕（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国证券报 5G 手机国内出货量环比倍增 价格下探进度超预期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 张家界市经济和

信息化委员会 

张家界市通信行业联席会议召开（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 腾讯网 又一国产巨头再次被确认倒下，手机陆续开始下架，董事长消失没了音讯（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 腾讯网 为何感觉魅族、一加、努比亚声音减弱了呢？3 点原因很现实！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 TechWeb 中微半导体 CEO 尹志尧：国产 5nm 蚀刻机已获台积电认可（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 腾讯网 市面最强二合一混合本 Surface Book 3 明年会带来哪些惊喜（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 南方都市报 5G 手机月出货量破 500 万部 近三个月翻倍增长 售价继续走低（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 工控网 TOP 15 半导体设备厂商排名出炉，日本企业占据半壁江山（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 通信世界网 5G 手机进入千元时代，换机潮能否如约到来？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 IT 之家 英特尔十代桌面 i5-10600 现身：6 核 12 线程 需 Z490 主板（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 阿思达克 内地 11 月手机出货量 3,484 万部 按年跌 1.5%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 国投中财 LCD 市场两极分化：国际大厂退出角逐 国内厂商迎转机（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 腾讯网 11 月国内 5G 手机出货超 500 万 占比达 14.6％（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 新华网 5G 商用落地 小米 AIoT 生态渐入佳境（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 一财网 11 月 5G 手机出货量超 500 万部，4 款 5G 新机上市（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 IT 之家 第四季度全球晶圆代工厂营收排名：台积电份额已是三星 3 倍（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 每经网 中国信通院：11 月国内 5G 手机出货量超 500 万部（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 新浪财经 11 月国内手机出货量同比降 1.5% 5G 手机出货超 500 万部（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 财联社 中国信通院：11 月国内手机出货量同比微降 1.5%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 网易财经 面板产业拐点已现?机构密集调研 这些股已启动反弹（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中关村在线 魅族将于 12 月 13 日公布神秘相机技术 OMA（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 Bianews 库克：苹果从没有垄断，智能手机领域华为三星是我们的劲敌（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 众视 DVBCN 又一家广电+联通共推融合套餐，“5G+电视+宽带”实现突围！（点击查看原文） 
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http://jxw.zjj.gov.cn/c867/20191212/i520505.html
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https://new.qq.com/omn/20191211/20191211A0GARC00.html
http://www.xinhuanet.com/tech/2019-12/11/c_1125333580.htm
https://www.yicai.com/news/100432358.html
http://finance.eastmoney.com/a/201912111320157470.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-12-11/1392662.html
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https://money.163.com/19/1211/13/F04ASIED00259DLP.html
http://finance.eastmoney.com/a/201912111320117346.html
http://www.bianews.com/news/flash?id=48900
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行业研究/专题研究 | 2019 年 12 月 15 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 11 日 搜狐网 今天起，OPPO 不再是一家纯手机公司（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 Ofweek 维科网 联发科卡位发布，高通呛声华为，5G 三国杀该怎么去打？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 和讯网 5G 板块持续走强北京办证机构称 5G 手机明年将大规模出货（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国投资咨询网 OPPO 将投 500 亿元研发预算 折叠屏产品正在研发中（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 液晶网官微 创同期新低！台面板相关企业 11 月营收多较上月下滑（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 阿思达克 IDC：第三季 EMEA 市场平板电脑出货量跌 8.2%至 1,092.3 万台（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 华西证券股权专

家 

2019 年，手机行业玩家如何洗牌？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 上海证券报 小米推出“廉价”机  5G 手机要打价格战？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 上海证券报 LCD 市场两极分化 国内厂商迎来转机（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国电子网 光程研创将在 CES 上展示宽谱 3D 传感技术，全球首款基于 GeSi 工艺平台、安全性提升 10 倍（点击查看

原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国产业经济信

息网 

规模扩张 技术创新 OLED 产业呈蓬勃发展态势（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 财联社 山寨洗牌：TWS 耳机出货成本已降至 20 元/对（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 百家号 全球手机市场洗牌：华为第二、苹果第三，榜首至今无人能及！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 TechWeb Redmi 首款路由器 AC2100 发布：两千兆高速率 外置六天线（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 通信世界网 Redmi K30 5G 版首发骁龙 765G，5G 手机进入 2000 元时代（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 腾讯网 如果没有“超级合作”，我们可能还在用 BB 机（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 界面 OPPO 将于明年推出智能手表、智能无线耳机和 5G CPE 产品（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 通信世界网 云景副总经理王显宇：深入研究文旅融合大数据平台（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 和讯网 广覆盖高规格 顺义举办第三代半导体全球大赛（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 Ofweek 维科网 拟吸引高端研发人才，仙琚制药投资近亿元在杭建设研发基地（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 和讯网 智能电视在美国蒙上阴影？中国品牌要谨防被人“抹黑”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 通信世界网 瞄准 5G 低时延场景，云计算厂商如何打入电信业生态？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 重庆日报 中国机器人产业发展大会为何在渝“梅开二度”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 大连日报 5G 会带来新的投资机遇（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 21 世纪经济报道 骁龙芯片“三连发”：高通的 5G 大棋与中国手机厂商的算盘（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 中国商务新闻网 2019 中国机器人产业发展大会在两江新区悦来举行（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 每日经济新闻 行业“寒冬”南极光谋 IPO 转型成果寥寥仍欲扩充产线（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 腾讯网 vivo X30 真机提前现身，三星挖孔屏＋三星 5G 处理器，价格感人（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 一财网 苹果占全球高端手机市场半壁江山，中国市场华为一枝独秀（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 南方财富网 2019 年 Q3 全球智能手机销量 6580 万部 下降 0.4%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 通信世界网 中国移动与广西壮族自治区人民政府 签署基于 5G 的数字广西建设全面战略合作框架协议（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 中国发展网 深圳国际人工智能产品技术展示中心开门迎客（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 通信世界网 网宿科技再次入选工信部安全试点示范项目（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 和讯网 5G 驱动下的新重心，FPGA 中国力量为通信产业助力（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 腾讯网 权威机构预计 2020 年液晶电视面板出货量同比下降 8％（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 百家号 走访“电子烟第一街”，线下渠道乱象四起，行业正值洗牌期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 站长之家 华为新一代 5G 处理器曝光 Mate 40 或首发搭载（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 飞象网 走在前列 青岛移动携手华为打造 5G 示范城市（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 腾讯网 中国机器人产业发展大会在重庆召开 将发布机器人产业联盟标准（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 阿思达克 IDC：第三季智能手机组装量按季升 7.6% 料第四季续升（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 金融界 全球高端智能手机：苹果市场份额达到 52％，华为仅 12%（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 和讯网 连续四季度下滑  彩电业全年亏损成定局（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 腾讯网 华强北数码商家的“二选一”：转型美妆还是电子烟？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 第一财经日报 半导体设备需求激增 中国如何提高自给率（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表18： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

TCL 集团 2019-12-12 关于媒体报道事项的说明公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5792837.pdf 

顺络电子 2019-12-13 关于公司购买土地进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793657.pdf 

歌尔股份 2019-12-12 关于持股 5%以上股东集中竞价交易减持 1%完毕暨减持总数量过半的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5792699.pdf 

 2019-12-11 关于公司微电子相关业务整合的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788628.pdf 
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https://stock.hexun.com/2019-12-11/199625269.html
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https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUxNzQ5MTc4Mg==&mid=2247493882&idx=1&sn=0b7db8dbd4ebc11cfaf2f09658dce1aa&chksm=f995f5d3cee27cc5588f81ba9d028d8b79a85e20eea4f8dc8b6b9525d8720a855b75e1d8cc61#rd
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.981511/latest-news
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http://www.cww.net.cn/article?id=462493
https://new.qq.com/omn/20191210/20191210A0B2LI00.html
https://www.jiemian.com/article/3763723.html
http://www.cww.net.cn/article?id=462448
https://news.hexun.com/2019-12-10/199611783.html
https://www.ofweek.com/medical/2019-12/ART-8120-1111-30420950.html
https://tech.hexun.com/2019-12-10/199611048.html
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https://www.yicai.com/news/100429976.html
http://www.southmoney.com/shouji/paihang/201912/4607646.html
http://www.cww.net.cn/article?id=462413
http://finance.eastmoney.com/a/201912091317249632.html
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https://new.qq.com/omn/20191209/20191209A0DAZQ00.html
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1652418268678454451&wfr=spider&for=pc
http://finance.eastmoney.com/a/201912091317023378.html
http://www.cctime.com/html/2019-12-9/1488773.htm
https://new.qq.com/omn/20191209/20191209A06XW500.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.981040/latest-news
http://finance.jrj.com.cn/tech/2019/12/09100028506274.shtml
https://house.hexun.com/2019-12-09/199597281.html
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788628.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-12-11 第五届董事会第二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788627.pdf 

水晶光电 2019-12-12 独立董事关于 2016 年限制性股票激励计划预留部分授予第二个解锁期可解锁的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791204.pdf 

 2019-12-12 上海锦天城（杭州）律师事务所关于公司 2016 年限制性股票激励计划预留部分授予限制性股票第二个解锁期的法律意见

书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791206.pdf 

 2019-12-12 第五届董事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791202.pdf 

 2019-12-12 第五届监事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791203.pdf 

 2019-12-12 关于 2016 年限制性股票激励计划预留部分授予第二个解锁期解锁条件成就的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791205.pdf 

 2019-12-11 关于 2016 年限制性股票激励计划首期授予第三个解锁期解锁股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5789366.pdf 

 2019-12-10 关于控股股东股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-10\5785619.pdf 

海康威视 2019-12-10 关于调整杭州海康智慧产业投资基金合伙企业（有限合伙）部分出资主体暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-10\5784966.pdf 

 2019-12-10 独立董事关于第四届董事会第十三次会议所涉事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-10\5784970.pdf 

 2019-12-10 关于投资设立创新业务子公司暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-10\5784967.pdf 

 2019-12-10 第四届董事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-10\5784965.pdf 

江海股份 2019-12-13 第四届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793422.pdf 

 2019-12-13 第四届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793421.pdf 

 2019-12-13 江苏世纪同仁律师事务所关于公司 2018 年股票期权激励计划第一个考核年度第一次行权有关事项的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793416.pdf 

 2019-12-13 独立董事关于第四届董事会第二十一次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793418.pdf 

 2019-12-13 2018 年股票期权激励计划首次授予部分第一期自主行权名单 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793417.pdf 

 2019-12-13 关于公司 2018 年股票期权激励计划第一个考核年度第一次行权期行权条件成就的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793419.pdf 

硕贝德 2019-12-11 关于投资 5G 产业总部及生产基地项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788652.pdf 

 2019-12-11 第四届监事会第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788650.pdf 

 2019-12-11 独立董事关于投资 5G 产业总部及生产基地项目的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788651.pdf 

 2019-12-11 关于召开 2019 年第四次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788653.pdf 

 2019-12-11 第四届董事会第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788649.pdf 

精研科技 2019-12-09 华泰联合证券有限责任公司关于公司 2019 年现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-09\5783733.pdf 

 2019-12-09 华泰联合证券有限责任公司关于公司持续督导期 2019 年培训情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-09\5783710.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788627.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791204.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791206.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791202.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791203.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791205.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5789366.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-10/5785619.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-10/5784966.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-10/5784970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-10/5784967.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-10/5784965.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793422.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793421.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793416.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793418.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793417.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793419.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788652.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788650.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788651.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788653.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788649.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-09/5783733.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-09/5783710.pdf
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风险提示 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费 

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因 

此业绩兑现具有不确定性的风险。  

  

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直 

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具 

有不确定性的风险。  
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本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
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增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 
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