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农林牧渔行业 

本周猪价小幅调整，关注冬季疫情态势 

[Table_Summary] 

核心观点： 

 本周观点：本周猪价小幅调整，关注冬季疫情态势 

畜禽养殖：据搜猪网，12 月 13 日，全国瘦肉型生猪出栏均价 33.66

元/公斤，环比下跌 2.32%，同比上涨 168.21%；仔猪平均价 73.57 元/公

斤，环比下跌 2.17%，同比上涨 228.29%。近期猪价小幅下跌，与前期

压栏生猪出栏、冻品供应增加、高价制约需求等因素相关。受高利润刺激，

行业补栏积极性明显提升，根据农业部数据，11 月全国能繁母猪存栏环

比增长 4%，生猪存栏环比增长 2%，但疫情影响仍在持续，行业整体产

能复苏仍需时间，我们认为未来猪价仍将维持高位运行，供给断档期难以

跨越。通过三元回交方式，上市公司领先行业完成产能补充，存栏增速大

幅领先行业，有望充分受益于高景气。高景气周期的背景下，我们仍想强

调养殖企业的核心竞争力在于成本控制，特别是非瘟背景下防控水平领

先的公司将充分受益，另外建议关注行业底部龙头企业逆周期扩张能力。

建议继续关注行业龙头企业，牧原股份、温氏股份、新希望、正邦科技、

天康生物等。 

养殖配套：2020 年饲料行业整体景气有望迎来上行，猪料迎来恢复

性增长，肉禽产销量维持高位，水产底部复苏趋势确立，建议重点关注成

本控制领先、产能领跑行业的综合龙头。疫苗方面，行业疫苗的需求迫切

性勿容置疑，当前研发仍处于实验室、中试阶段，重点关注临床实验开启

以及后续政府批文分配。同时明年猪用疫苗需求有望受益于存栏触底回

升。建议关注中牧股份、普莱柯、生物股份等。 

 本周行业跟踪： 

重要价格：据搜猪网，12 月 13 日，全国瘦肉型生猪出栏均价 33.66 元

/公斤，环比下跌 2.32%，同比上涨 168.21%；仔猪平均价 73.57 元/公斤，

环比下跌 2.17%，同比上涨 228.29%。据博亚和讯，烟台地区毛鸡价格 5.13

元/斤,环比维持不变；鸡苗价格 4.5 元/羽，环比下跌 35.7%。 

重要公告：圣农发展：公司 11 月销售鸡肉 8.06 万吨，实现收入 11.55

亿元，同比变动分别为-2.98%、18.84%。华英农业：公司 11 月份鸭苗销

售数量为 1,123 万只，收入 7,507 万元，同比变动分别为 44.81%、74.58%。

正邦科技：截至 12 月 10 日，正邦集团通过深圳证券交易所系统累计增持

公司股份 180 万股，占公司总股本的 0.07%，增持金额合计 2,660 万元，

增持均价 14.78 元/股。 

  风险提示：农产品价格波动风险、疫病风险、自然灾害、食品安全等。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

温氏股份 300498.SZ 人民币 33.56  2019/12/05 买入 52.15 2.54  5.83  13.21  5.8  24.41  10.53 21.30  43.40  

牧原股份 002714.SZ 人民币 83.25  2019/12/06 买入 112.24 2.70  14.03 30.83  5.9  28.21  9.78 34.90  61.60  

普莱柯 603566.SH 人民币 17.84  2019/04/02 买入 16.83 0.51  0.67  34.98  26.6  22.55  15.49  9.1  10.8  

雪榕生物 300511.SZ 人民币 6.31  2019/04/26 增持 11.13 0.53  0.70  11.91  9.0  24.80  17.20  12.6  14.3  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

3 / 19 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|农林牧渔 

 

 

目录索引 

本周观点 ............................................................................................................................. 5 

本周重点推荐.............................................................................................................. 5 

本周行业跟踪.............................................................................................................. 5 

市场表现：农业板块跑输大盘 4.7 个百分点 ....................................................................... 6 

农产品价格跟踪 .................................................................................................................. 7 

一周新闻速递 .................................................................................................................... 14 

风险提示 ........................................................................................................................... 17 

  



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

4 / 19 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|农林牧渔 

 

 

图表索引 

图 1：本周农林牧渔板块跑输大盘 4.7 个百分点..................................................... 7 

图 2：本周农产品加工板块上涨 1.3% .................................................................... 7 

图 3：12 月 13 日生猪出场价 33.66 元/公斤 .......................................................... 7 

图 4：12 月 13 日猪粮比 16.55，环比下跌 0.03 .................................................... 7 

图 5：12 月 13 日仔猪平均价 73.57 元/公斤 .......................................................... 8 

图 6：12 月 13 日二元母猪价 66.08 元/公斤 .......................................................... 8 

图 7：12 月 13 日自繁自养生猪养殖利润上升 82.56 元/头 ..................................... 8 

图 8：12 月 13 日外购仔猪养殖利润上升 70.7 元/头 .............................................. 8 

图 9：本周烟台白羽毛鸡价 5.13 元/斤，环比维持不变 .......................................... 8 

图 10：本周主产区鸡苗价 4.5 元/羽，环比下跌 38.5% .......................................... 8 

图 11：本周白羽肉鸡孵化场利润下降 2.3 元/羽 ..................................................... 9 

图 12：本周毛鸡养殖利润下降 0.8 元/羽 ................................................................ 9 

图 13：本周主产区毛鸭平均价 8.94 元/斤，环比下跌 1.3% ................................... 9 

图 14：本周肉鸭苗价格 1.4 元/羽，环比下跌 58% ................................................. 9 

图 15：本周国内玉米现货价 1921 元/吨，环比上涨 0.01% ................................. 10 

图 16：本周玉米国际现价 408 美分/蒲式耳，下跌 2.2% ..................................... 10 

图 17：本周国内豆粕现货价 2956 元/吨，环比下跌 2.6% ................................... 10 

图 18：本周豆粕国际现货价 330 美元/吨，上涨 0.2% ......................................... 10 

图 19：本周国内小麦现价 2393 元/吨，环比下跌 0.2% ....................................... 10 

图 20：本周小麦国际现价 631 美分/蒲式耳，下跌 0.2% ..................................... 10 

图 21：本周小麦/玉米价格比值环比下跌 0.27 个百分点 ...................................... 11 

图 22：鱼粉仓库价 9150 元/吨，环比上涨 1.1% .................................................. 11 

图 23：本周鱼粉国际现价 1520 美元/吨，环比维持不变 ..................................... 11 

图 24：本周鱼粉库存环比增加 0.3% .................................................................... 11 

图 25：本周鱼粉/豆粕价格比上升 1.8 个百分点 ................................................... 12 

图 26：本周橡胶国内现价 11975 元/吨，环比上涨 0.5% ..................................... 12 

图 27：本周柳州白糖价 5670 元/吨，环比下跌 0.5%........................................... 13 

图 28：本周原糖国际现价 13.51 美分/磅，环比上涨 3.1% .................................. 13 

图 29：本周玉米酒精出厂价 4900 元/吨，环比维持不变 ..................................... 13 

图 30：本周 DDGS 出厂价 1650 元/吨，环比上涨 3.1% ..................................... 13 

图 31：本周海参大宗价 180 元/公斤，环比维持不变 ........................................... 13 

图 32：本周扇贝大宗价 10 元/公斤，环比维持不变 ............................................. 13 

图 33：本周对虾大宗价 340 元/公斤，环比维持不变 ........................................... 14 

图 34：本周罗非鱼大宗价 19 元/公斤，环比维持不变 ......................................... 14 

 

  



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

5 / 19 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|农林牧渔 

 
本周观点 

本周重点推荐 

 

畜禽养殖：据搜猪网，12月13日，全国瘦肉型生猪出栏均价33.66元/公斤，环比

下跌2.32%，同比上涨168.21%；仔猪平均价73.57元/公斤，环比下跌2.17%，同比

上涨228.29%。近期猪价小幅下跌，与前期压栏生猪出栏、冻品供应增加、高价制约

需求等因素相关。受高利润刺激，行业补栏积极性明显提升，根据农业部数据，11

月全国能繁母猪存栏环比增长4%，生猪存栏环比增长2%，但疫情影响仍在持续，行

业整体产能复苏仍需时间，我们认为未来猪价仍将维持高位运行，供给断档期难以

跨越。通过三元回交方式，上市公司领先行业完成产能补充，存栏增速大幅领先行

业，有望充分受益于高景气。高景气周期的背景下，我们仍想强调养殖企业的核心

竞争力在于成本控制，特别是非瘟背景下防控水平领先的公司将充分受益，另外建

议关注行业底部龙头企业逆周期扩张能力。建议继续关注行业龙头企业，牧原股份、

温氏股份、新希望、正邦科技、天康生物等。 

养殖配套：2020年饲料行业整体景气有望迎来上行，猪料迎来恢复性增长，肉

禽产销量维持高位，水产底部复苏趋势确立，建议重点关注成本控制领先、产能领

跑行业的综合龙头。疫苗方面，行业疫苗的需求迫切性勿容置疑，当前研发仍处于

实验室、中试阶段，重点关注临床实验开启以及后续政府批文分配。同时明年猪用

疫苗需求有望受益于存栏触底回升。建议关注中牧股份、普莱柯、生物股份等。 

本周行业跟踪 

 

重要价格：据搜猪网，12月13日，全国瘦肉型生猪出栏均价33.66元/公斤，环比

下跌2.32%，同比上涨168.21%；仔猪平均价73.57元/公斤，环比下跌2.17%，同比

上涨228.29%。据博亚和讯，烟台地区毛鸡价格5.13元/斤,环比维持不变；鸡苗价格

4.5元/羽，环比下跌35.7%。       

重要公告：正邦科技：12月7日公司披露控股股东正邦集团拟于未来6个月内增

持公司股份，通过集中竞价交易方式合计增持公司股份不低于2,000万股，不超过

4,000万股。截至12月10日，正邦集团通过深圳证券交易所系统累计增持公司股份

180万股，占公司总股本的0.07%，增持金额合计2,660万元，增持均价为14.78元/股。

牧原股份：国投创益拟以其受托管理的央企扶贫基金与公司合资设立经营生猪养殖

项目的标的公司，未来1年内，央企扶贫基金和公司投资总规模分别预计不超过10亿

元、25亿元；公司拟与华能信托共同投资设立淮北牧华、滑县牧华，并在其设立后，

拟对公司的全资子公司颍上牧原、邹平牧原、辛集牧原、鹿邑牧原、广宗牧原、永济

牧原进行增资，增资完成，这些公司仍为公司控股子公司；公司设立全资子公司沭

阳牧原农牧有限公司、青岛即墨牧原农牧有限公司、山东临清牧原农牧有限公司、

聊城市茌平牧原农牧有限公司；公司与央企黑龙江投资基金约定设立子公司，子公

司注册资本为50,000万元，公司和央企黑龙江投资基金分别认缴35,000万元、15,000

万元；公司与光控投资约定设立子公司，子公司注册资本为50,000万元，公司和光

控投资分别认缴30,000万元、20,000万元。圣农发展：公司11月销售鸡肉8.06万吨，
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 实现销售收入11.55亿元，同比变动分别为-2.98%、18.84%，环比变动分别为-0.92%、

-1.24%。鸡肉销售收入同比大幅上升，主要受益于鸡肉市场供给紧缺及需求攀升双

重影响，行业景气度持续提高，推动公司鸡肉价格整体上升。华英农业：公司11月

份鸭苗销售数量为1,123万只，销售收入7,507万元，同比变动分别为44.81%、

74.58%，环比变动分别为-8.48%、-12.21%。鸭苗销售收入同比增幅较大，主要因

为11月份行业景气度高，鸭苗产品销售价格维持高位。 

 

行业新闻：随着国家和地方一系列恢复生猪生产政策措施的落实，近期生猪生

产出现转折性积极变化，生猪存栏和能繁母猪存栏双双探底回升，生猪价格也回落

趋稳。近日，记者专门采访了农业农村部畜牧兽医局局长杨振海。  

全国生猪生产止降回升：杨振海介绍，中央和地方恢复生猪生产的政策效果已

经开始显现，加上市场行情带动，养猪场户补栏信心进一步增强，全国生猪生产探

底回升。一是生猪存栏首次探底回升。据农业农村部对全国400个县定点监测，11

月份生猪存栏环比增长2%，自去年11月份以来首次回升；能繁母猪存栏环比增长

4%，已连续2个月回升。生猪存栏和能繁母猪存栏这两个重要生产指标双双止降回

升，表明全国生猪生产整体趋稳向好。从不同区域看，有18个省份生猪存栏环比

增长，比上月多6个；有22个省份能繁母猪存栏环比增长，比上月多5个。其中，

东北、西北、黄淮海、华东、华南等地区生猪生产恢复较快。二是规模猪场生产恢

复势头更加强劲。11月份全国年出栏5000头以上规模猪场的生猪和能繁母猪存栏

环比增幅分别为1.9%和6.1%，均比10月份扩大1.4个百分点，已连续3个月环比增

长。三是猪饲料产销量持续增长。据对全国饲料生产企业全覆盖监测，11月份猪

饲料产量环比增长6.9%。猪饲料是生猪养殖的物质基础，猪饲料产量连续3个月环

比增长，也反映出全国生猪生产恢复的好势头。四是后备母猪销量回升。据对重点

种猪企业跟踪监测，11月份二元后备母猪销量环比增长25.9%，同比增长135%，

表明养殖场户补栏增养信心进一步增强。  

生猪价格有所回落：杨振海表示，生产是保障供应的源头和基础，随着生猪生

产加快恢复，出栏生猪会逐步增加，涨价预期回调，11月份活猪和猪肉价格明显

回落。据监测，11月第4周，全国集贸市场活猪价格每公斤32.26元，猪肉价格每

公斤51.22元，连续4周回落，比价格高峰分别回落16.7%和12.6%。  

 

 

 

市场表现：农业板块跑输大盘 4.7 个百分点 

 

本周农林牧渔板块（申万行业）下跌3个百分点，沪深300指数上涨1.7个百分点，

板块跑输大盘4.7个百分点。子板块中，农产品加工、林业和渔业板块涨幅居前，分

别上涨1.3%、-0.3%和-0.5%。  
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 图1：本周农林牧渔板块跑输大盘4.7个百分点   图2：本周农产品加工板块上涨1.3% 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

 

农产品价格跟踪 

 

畜禽产品价格：猪价环比下跌2.32%，鸡价环比维持不变 

 

生猪：猪价环比下跌2.32%，外购仔猪头均盈利环比上涨70.7元/头 

据搜猪网统计，12月13日，全国瘦肉型生猪出栏均价33.66元/公斤，环比下跌

2.32%，同比上涨168.21%；猪粮比16.55，环比下降0.03，同比上升1.62；自繁自

养头均盈利2355.28元/头，环比上升82.6元/头，同比上升2231.5元/头。 

 

 

图3：12月13日生猪出场价33.66元/公斤  图4：12月13日猪粮比16.55，环比下跌0.03 

 

 

 

数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心  数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心 
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 图5：12月13日仔猪平均价73.57元/公斤  图6：12月13日二元母猪价66.08元/公斤 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图7：12月13日自繁自养生猪养殖利润上升82.56元/头  图8：12月13日外购仔猪养殖利润上升70.7元/头 

 

 

 

数据来源：搜猪网、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

鸡：鸡价环比维持不变，毛鸡养殖利润环比下跌0.8元/羽 

据博亚和讯统计，12月13日，烟台地区毛鸡价格5.13元/斤，环比维持不变，

同比维持不变；鸡苗价格4.5元/羽，环比下跌35.7%，同比下跌38.5%；毛鸡养殖

利润为-1.99元/羽，环比下降0.8元/羽，同比下降5.5元/羽。   

 

图9：本周烟台白羽毛鸡价5.13元/斤，环比维持不变  图10：本周主产区鸡苗价4.5元/羽，环比下跌38.5% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

15

25

35

45

55

65

75

85

O
ct

-1
6

N
ov

-1
6

D
ec

-1
6

Ja
n-

17
F

eb
-1

7
M

ar
-1

7
A

pr
-1

7
M

ay
-1

7
Ju

n-
17

Ju
l-1

7
A

ug
-1

7
S

ep
-1

7
O

ct
-1

7
N

ov
-1

7
D

ec
-1

7
Ja

n-
18

F
eb

-1
8

M
ar

-1
8

A
pr

-1
8

M
ay

-1
8

Ju
n-

18
Ju

l-1
8

A
ug

-1
8

S
ep

-1
8

O
ct

-1
8

N
ov

-1
8

D
ec

-1
8

Ja
n-

19
F

eb
-1

9
M

ar
-1

9
A

pr
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

n-
19

Ju
l-1

9
A

ug
-1

9
S

ep
-1

9
O

ct
-1

9
N

ov
-1

9

元/公斤

仔猪均价

25

35

45

55

65

75

J
a
n

-1
6

M
a

r-
1
6

M
a

y
-1

6
J
u
l-
1

6

S
e

p
-1

6
N

o
v
-1

6
J
a
n

-1
7

M
a

r-
1
7

M
a

y
-1

7
J
u
l-
1

7

S
e

p
-1

7
N

o
v
-1

7
J
a
n

-1
8

M
a

r-
1
8

M
a

y
-1

8
J
u
l-
1

8

S
e

p
-1

8
N

o
v
-1

8
J
a
n

-1
9

M
a

r-
1
9

M
a

y
-1

9
J
u
l-
1

9

S
e

p
-1

9
N

o
v
-1

9

元/

公
斤

平均价:二元母猪

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

O
ct

-1
6

D
ec

-1
6

F
eb

-1
7

A
pr

-1
7

Ju
n-

17

A
ug

-1
7

O
ct

-1
7

D
ec

-1
7

F
eb

-1
8

A
pr

-1
8

Ju
n-

18

A
ug

-1
8

O
ct

-1
8

D
ec

-1
8

F
eb

-1
9

A
pr

-1
9

Ju
n-

19

A
ug

-1
9

O
ct

-1
9

元/头

自繁自养生猪头均盈利

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

J
a
n

-1
6

M
a

r-
1
6

M
a

y
-1

6
J
u
l-
1

6
S

e
p
-1

6
N

o
v
-1

6
J
a
n

-1
7

M
a

r-
1
7

M
a

y
-1

7
J
u
l-
1

7
S

e
p
-1

7
N

o
v
-1

7
J
a
n

-1
8

M
a

r-
1
8

M
a

y
-1

8
J
u
l-
1

8
S

e
p
-1

8
N

o
v
-1

8
J
a
n

-1
9

M
a

r-
1
9

M
a

y
-1

9
J
u
l-
1

9
S

e
p
-1

9
N

o
v
-1

9

元/

头

养殖利润:自繁自养生猪 养殖利润:外购仔猪

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

Ja
n-

16
M

ar
-1

6
M

ay
-1

6
Ju

l-1
6

S
ep

-1
6

N
ov

-1
6

Ja
n-

17
M

ar
-1

7
M

ay
-1

7
Ju

l-1
7

S
ep

-1
7

N
ov

-1
7

Ja
n-

18
M

ar
-1

8
M

ay
-1

8
Ju

l-1
8

S
ep

-1
8

N
ov

-1
8

Ja
n-

19
M

ar
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

l-1
9

S
ep

-1
9

N
ov

-1
9

烟台毛鸡价

元/

斤

0

2

4

6

8

10

12

14

Ja
n-

16
M

ar
-1

6
M

ay
-1

6
Ju

l-1
6

S
ep

-1
6

N
ov

-1
6

Ja
n-

17
M

ar
-1

7
M

ay
-1

7
Ju

l-1
7

S
ep

-1
7

N
ov

-1
7

Ja
n-

18
M

ar
-1

8
M

ay
-1

8
Ju

l-1
8

S
ep

-1
8

N
ov

-1
8

Ja
n-

19
M

ar
-1

9
M

ay
-1

9
Ju

l-1
9

S
ep

-1
9

N
ov

-1
9

主产区平均价:肉鸡苗

元/

羽



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

9 / 19 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|农林牧渔 

  

图11：本周白羽肉鸡孵化场利润下降2.3元/羽  图12：本周毛鸡养殖利润下降0.8元/羽 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

鸭：鸭价环比下跌1.3%，鸭苗价格环比下跌58% 

据博亚和讯统计，12月13日主产区毛鸭均价8.94元/斤，环比下跌1.3%，同比

下跌0.3%；主产区鸭苗均价1.4元/羽，环比下跌58%，同比下跌79.1%；肉鸭养殖

利润为-0.22元/羽，环比下降0.97元/羽，同比下降2.02元/羽。  

  

图13：本周主产区毛鸭平均价8.94元/斤，环比下跌1.3%  图14：本周肉鸭苗价格1.4元/羽，环比下跌58% 

 

 

 

数据来源：国家统计局、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

原材料价格：玉米国内现价环比小幅上涨，豆粕国内现价小幅下跌 

 

 玉米：国内现价环比小幅上涨，国内期价环比小幅下跌 

 

 

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

J
a
n

-1
6

M
a

r-
1
6

M
a

y
-1

6
J
u
l-
1

6
S

e
p
-1

6
N

o
v
-1

6
J
a
n

-1
7

M
a
r-

1
7

M
a

y
-1

7
J
u
l-
1

7
S

e
p
-1

7
N

o
v
-1

7
J
a
n

-1
8

M
a

r-
1
8

M
a

y
-1

8
J
u
l-
1

8
S

e
p
-1

8
N

o
v
-1

8
J
a
n

-1
9

M
a

r-
1
9

M
a

y
-1

9
J
u
l-
1

9
S

e
p
-1

9
N

o
v
-1

9

元/

羽

孵化场利润:白羽肉鸡

-10

-5

0

5

10

15

J
a
n

-1
6

M
a

r-
1
6

M
a

y
-1

6
J
u
l-
1

6
S

e
p
-1

6
N

o
v
-1

6
J
a
n

-1
7

M
a

r-
1
7

M
a

y
-1

7
J
u
l-
1

7
S

e
p
-1

7
N

o
v
-1

7
J
a
n

-1
8

M
a

r-
1
8

M
a

y
-1

8
J
u
l-
1

8
S

e
p
-1

8
N

o
v
-1

8
J
a
n

-1
9

M
a

r-
1
9

M
a

y
-1

9
J
u
l-
1

9
S

e
p
-1

9
N

o
v
-1

9

元/

羽

养殖利润:毛鸡

4

5

6

7

8

9

10

11

Ja
n-

16

M
ar

-1
6

M
ay

-1
6

Ju
l-1

6

S
ep

-1
6

N
ov

-1
6

Ja
n-

17
M

ar
-1

7

M
ay

-1
7

Ju
l-1

7

S
ep

-1
7

N
ov

-1
7

Ja
n-

18
M

ar
-1

8

M
ay

-1
8

Ju
l-1

8

S
ep

-1
8

N
ov

-1
8

Ja
n-

19
M

ar
-1

9

M
ay

-1
9

Ju
l-1

9

S
ep

-1
9

N
ov

-1
9

主产区平均价:毛鸭

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

J
a
n

-1
6

M
a

r-
1
6

M
a

y
-1

6
J
u
l-
1

6
S

e
p
-1

6
N

o
v
-1

6
J
a
n

-1
7

M
a

r-
1
7

M
a

y
-1

7
J
u
l-
1

7
S

e
p
-1

7
N

o
v
-1

7
J
a
n

-1
8

M
a

r-
1
8

M
a

y
-1

8
J
u
l-
1

8
S

e
p
-1

8
N

o
v
-1

8
J
a
n

-1
9

M
a

r-
1
9

M
a

y
-1

9
J
u
l-
1

9
S

e
p
-1

9
N

o
v
-1

9

元/

羽

主产区平均价:鸭苗



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

10 / 19 

 
[Table_PageText] 

投资策略周报|农林牧渔 

 图15：本周国内玉米现货价1921元/吨，环比上涨0.01%  图16：本周玉米国际现价408美分/蒲式耳，下跌2.2% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 豆粕：国内现价环比小幅下跌，国际现价环比小幅上涨 

 

图17：本周国内豆粕现货价2956元/吨，环比下跌2.6%  图18：本周豆粕国际现货价330美元/吨，上涨0.2% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 小麦：国内现价与国际现价均环比小幅下跌 

 

图19：本周国内小麦现价2393元/吨，环比下跌0.2%  图20：本周小麦国际现价631美分/蒲式耳，下跌0.2% 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 
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 图21：本周小麦/玉米价格比值环比下跌0.27个百分点     

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 鱼粉：库存环比小幅增加，仓库价环比上涨1.1% 

 

图22：鱼粉仓库价9150元/吨，环比上涨1.1%  图23：本周鱼粉国际现价1520美元/吨，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

图24：本周鱼粉库存环比增加0.3% 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 
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 图25：本周鱼粉/豆粕价格比上升1.8个百分点 

 

数据来源：博亚和讯、wind、广发证券发展研究中心 

 

农产品加工：橡胶国内现价环比上涨、白糖国内现价环比下跌 

 

 

 橡胶：国内现价环比小幅上涨 

 

 

图26：本周橡胶国内现价11975元/吨，环比上涨0.5% 

 

数据来源：商务部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 糖：国内现价环比小幅下跌，国际现价环比有所上涨 
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 图27：本周柳州白糖价5670元/吨，环比下跌0.5%  图28：本周原糖国际现价13.51美分/磅，环比上涨3.1% 

 

 

 

数据来源：广西糖网、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

 玉米深加工：玉米酒精出厂价环比维持不变，DDGS出厂价环比上涨3.1% 

 

图29：本周玉米酒精出厂价4900元/吨，环比维持不变  图30：本周DDGS出厂价1650元/吨，环比上涨3.1% 

 

 

 

数据来源：国家粮油信息中心、广发证券发展研究中心  数据来源：国家粮油信息中心、广发证券发展研究中心 

 

 水产品：海参、扇贝、对虾、罗非鱼大宗价环比均维持不变 

 

图31：本周海参大宗价180元/公斤，环比维持不变  图32：本周扇贝大宗价10元/公斤，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 
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 图33：本周对虾大宗价340元/公斤，环比维持不变  图34：本周罗非鱼大宗价19元/公斤，环比维持不变 

 

 

 

数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心  数据来源：农业部、wind、广发证券发展研究中心 

 

一周新闻速递 

 

 农业农村部大力推进重大植物疫情阻截防控启动南繁基地检疫联合巡查 

12月7-8日，全国重大植物疫情阻截防控暨南繁基地联合检疫推进落实现场会

在海南省陵水县召开。会议强调，要紧盯国内外重大植物疫情发生发展动态，加强

植物疫情监测防控和执法监管,2020年要努力实现“两个确保”：确保新发疫情不

大面积蔓延危害，确保老疫情不大面积暴发成灾。到2025年，努力实现“两个全覆

盖”，即对重点作物种子种苗繁育基地检疫全覆盖，对重点作物重大疫情防控处置

全覆盖。  

会议认为，近年来，我国重大植物疫情阻截防控取得新成效，柑橘黄龙病、苹

果蠹蛾、马铃薯甲虫、稻水象甲等重大病虫疫情得到有效遏制。植物检疫信息化水

平得到有效提升，实现了许可事项一网办理、生产调运全程可溯和管理信息互联互

通。植物检疫技术集成创新有新进展，研发创新和集成了一批新药剂和监测防控新

技术，初步建成了植物检疫标准体系。  

会议强调，推进重大疫情阻截防控，要切实做好五项重点工作。一是加强重大

植物疫情监测防控。紧盯主要粮食和经济作物、重大疫情，加密布设监测网点，强

化疫情阻截防控。二是严格新发疫情报告制度。强化部省两级鉴定单位、专家团队

建设，依规及时鉴定新发疫情。三是强化种子种苗检疫监管。突出抓好重点繁育基

地检疫、引种检疫审批和市场检疫监管。落实属地管理责任，加强南繁等重点种子

种苗繁育基地检疫联合巡查和管理。四是加强植物检疫专业队伍建设。充实检疫队

伍，加强能力提升工程建设，建立植物检疫员轮训制度，规范着装执法，加强系统

内外协同配合。五是加快完善植物检疫法规制度。加快《植物检疫条例》及其实施

细则制修订，积极推进植物检疫工作法治化、规范化管理。 

据悉，农业农村部决定从2019年开始启动南繁基地产地检疫联合巡查工作，建

立“植物检疫机构轮流值守、科研单位驻守”的南繁基地植物检疫协作机制，组织

相关植物检疫机构和科研单位，在每年南繁季节（一般为本年11月至下一年4月）

共同开展南繁基地产地检疫联合巡查，推进构建与“南繁硅谷”和国际种质资源引
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 进中转基地生产安全需要相适应的南繁基地植物检疫监管长效机制，全面提升南繁

植物检疫管理水平。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201912/t20191209_6332959.htm 

 11 月份全国生猪存栏止降回升 

随着国家和地方一系列恢复生猪生产政策措施的落实，近期生猪生产出现转折

性积极变化，生猪存栏和能繁母猪存栏双双探底回升，生猪价格也回落趋稳。近

日，记者专门采访了农业农村部畜牧兽医局局长杨振海。  

全国生猪生产止降回升：杨振海介绍，中央和地方恢复生猪生产的政策效果已

经开始显现，加上市场行情带动，养猪场户补栏信心进一步增强，全国生猪生产探

底回升。一是生猪存栏首次探底回升。据农业农村部对全国400个县定点监测，11

月份生猪存栏环比增长2%，自去年11月份以来首次回升；能繁母猪存栏环比增长

4%，已连续2个月回升。生猪存栏和能繁母猪存栏这两个重要生产指标双双止降回

升，表明全国生猪生产整体趋稳向好。从不同区域看，有18个省份生猪存栏环比增

长，比上月多6个；有22个省份能繁母猪存栏环比增长，比上月多5个。其中，东

北、西北、黄淮海、华东、华南等地区生猪生产恢复较快。二是规模猪场生产恢复

势头更加强劲。11月份全国年出栏5000头以上规模猪场的生猪和能繁母猪存栏环

比增幅分别为1.9%和6.1%，均比10月份扩大1.4个百分点，已连续3个月环比增

长。三是猪饲料产销量持续增长。据对全国饲料生产企业全覆盖监测，11月份猪饲

料产量环比增长6.9%。猪饲料是生猪养殖的物质基础，猪饲料产量连续3个月环比

增长，也反映出全国生猪生产恢复的好势头。四是后备母猪销量回升。据对重点种

猪企业跟踪监测，11月份二元后备母猪销量环比增长25.9%，同比增长135%，表

明养殖场户补栏增养信心进一步增强。  

生猪价格有所回落：杨振海表示，生产是保障供应的源头和基础，随着生猪生

产加快恢复，出栏生猪会逐步增加，涨价预期回调，11月份活猪和猪肉价格明显回

落。据监测，11月第4周，全国集贸市场活猪价格每公斤32.26元，猪肉价格每公斤

51.22元，连续4周回落，比价格高峰分别回落16.7%和12.6%。  

元旦春节期间猪肉供应形势可能好于预期：杨振海认为，虽然当前全国总体上

生猪存栏和母猪存栏双双探底回升，但受生猪自然生长规律限制，从存栏增加到形

成上市供应能力还需半年左右时间。由于6—8月生猪存栏下降较快，按半年育肥周

期，对应元旦春节期间生猪出栏将处于低位，加之元旦春节猪肉消费旺季到来，猪

肉市场供应仍然偏紧。但考虑到猪肉进口增加且基本在库待售、前期压栏大猪逐步

上市、政府储备和商业库存的冻肉适时投放等因素，元旦春节期间猪肉供应将有所

增加，加上价格高位运行对消费也有所抑制，整体供需形势可能好于预期。此外，

禽肉生产增加较多，牛羊肉生产也将增加，可以弥补部分猪肉供应缺口，肉食品供

应总体有保障。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201912/t20191209_6332995.htm 

 推动大场帮小户 加快恢复生猪生产 

12月10日，农业农村部在四川绵阳召开大型生猪养殖企业帮带中小养殖场户发
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 展座谈会，交流企业“大帮小”成功做法，引导企业发挥自身优势，进一步带动中

小养殖场户尽快补栏增养、恢复生产。  

会议指出，生猪稳产保供是当前农业工作的重点任务，目前生猪生产出现止降

回升的积极变化，产能正在加快恢复，但仍需一定周期，特别是部分中小养殖场户

恢复生产还面临不少困难，养殖信心依然不足。做好大企业帮带中小养殖场户，是

贯彻落实党中央、国务院决策部署的具体行动，是实现生猪稳产保供目标的有效措

施，是打赢脱贫攻坚战的必然要求。  

会议强调，要多措并举帮助带动中小养殖场户加快恢复生猪生产。按照农业农

村部印发的《加快生猪生产恢复发展三年行动方案》要求，坚持抓大不放小，积极

推动大场带小场，做好防疫保生产，加强组织引导，落实扶持政策，创新帮带机

制，拿出务实管用措施，毫不放松抓好非洲猪瘟疫病防控，千方百计加快恢复生猪

生产，为完成好生猪稳产保供任务提供有力支撑。  

会议指出，大型生猪养殖企业要充分发挥自身优势，通过“公司+农户”、托

管租赁等方式，带动中小养殖场户升级改造防疫设施，健全防疫制度，以大带小，

以点带面，实现企业和中小养殖场户互促互进的双赢。充分发挥基层畜牧兽医技术

支撑机构、行业协会、生猪产业技术体系的技术优势，强化培训和服务，帮助中小

养殖场户提升疫病防控和饲养管理水平。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201912/t20191210_6333043.htm 

 农业农村部与山东省签署部省合作框架协议，共同打造乡村振兴齐鲁样板 

12月12日，农业农村部与山东省在北京签署部省合作框架协议，共同打造乡村

振兴齐鲁样板。韩长赋指出，乡村振兴战略是新时代“三农”工作总抓手。山东是

农业大省，也是农业强省，省委、省政府高度重视“三农”工作，深入贯彻落实习

近平总书记关于“三农”工作重要论述，推动乡村振兴战略在齐鲁大地全面展开，

农业农村各项工作取得明显成效。农业农村部将积极支持山东省打造乡村振兴齐鲁

样板，探索实现“五大振兴”的有效路径，搭建平台推动农业对外开放，为全国提

供经验模式。刘家义表示，山东深入贯彻习近平总书记关于“三农”工作重要论

述，积极推进乡村产业、人才、文化、生态、组织“五个振兴”，推动“三农”工

作取得积极成效。山东将以此次部省合作为契机，加快推进现代农业产业园、海洋

牧场、潍坊国家农业开放发展综合试验区、中日韩现代高效农业示范园建设等各项

工作，推动农业高质量发展，探索实践乡村振兴具体路径和机制办法。 

根据部省合作框架协议，双方将加强研究监测，抓好典型示范，健全工作机

制，共同推动山东乡村全面振兴，加快打造生产美产业强、生态美环境优、生活美

家园好“三生三美”融合发展的乡村振兴齐鲁样板。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201912/t20191212_6333158.htm 

 农业农村部与河南省签署合作备忘录，共同打造全国重要粮食生产核心区 

12月12日，农业农村部与河南省在北京签署部省共同打造全国重要粮食生产核

心区合作备忘录。韩长赋指出，河南省是农业大省、粮食生产加工大省、生猪调出

大省，生产了全国1/10的粮食、1/4的小麦，对于保障粮食等重要农产品有效供给
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 发挥了举足轻重的作用。部省合作共同打造全国重要粮食生产核心区，是贯彻落实

习近平总书记关于河南工作重要讲话精神的具体举措。农业农村部将在高标准农田

建设、粮食科技创新、农产品加工等方面加大支持，推动河南粮食生产能力进一步

提升，为确保国家粮食安全作出更大贡献。明年是全面建成小康社会收官之年，希

望河南巩固粮食和恢复生猪生产好势头，为全国稳粮增收、保供稳价提供坚实支

撑。王国生表示，河南省认真学习贯彻习近平总书记关于“三农”工作重要论述，

始终坚持农业农村优先发展的总方针，在农业农村部的支持下，全力做好“三农”

各项工作，全省农业农村发展保持好态势，今年粮食生产再获丰收，产量连续三年

稳定在1300亿斤以上。下一步，河南省委省政府将紧紧抓住部省共建的重大机遇，

扎实推进藏粮于地、藏粮于技战略，争取在确保国家粮食安全方面有新担当新作

为，在希望的田野上谱写中原更加出彩的“三农”篇章。  

根据部省合作备忘录，双方将围绕打造全国重要粮食生产核心区目标，成立部

省协调小组，建立定期会商制度，加强沟通与协商，细化工作措施，务实推进备忘

录提出的重点任务，努力抓出成效。 

新闻来源：农业农村部新闻办公室 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/201912/t20191212_6333159.htm 

风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影

响销售情况、运输情况和价格走势； 

疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

政策风险：农业政策推进的进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成

效果不及预期，影响行业变革速度和公司的经营情况； 

行业竞争与产品风险：公司产品（种子、疫苗等）的推广速度收到同行业其他

竞争品的影响，可能造成销售情况不及预期。 
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