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[Table_Profit] 基本状况 

上市公司数  
行业总市值(百万

元) 

 
行业流通市值(百万

元) 

 
 

[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 

《漫步者（002351.SZ）：布局 TWS

耳机迎戴维斯双击》11-03 

  

  

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
市值 

2018 2019E 2020

E 

2021E 2018 2019E 2020E 2021

E 全志科技 32.8 0.36 0.54 0.69 0.84 91 61 47 39 109 

北京君正 92.7 0.07 0.59 0.84 1.08 1,32

4 

157 111 86 187 

晶晨股份 54.0 0.76 0.74 0.91 1.10 71 73 59 49 222 

国光电器 13.5 0.09       150       63 

漫步者 24.9 0.09 0.21 0.50 0.71 277 120 50 35 148 

奋达科技 6.1 -0.3

8 

0.16 0.24 0.28 -16 38 25 22 123 

           
           

备注：暂时采用 wind 一致预期 

 
 
 

[Table_Summary] 投资要点 

重大事件：2019 年，12 月 12 日，百度旗下智能音箱品牌小度在家发布新

品——小度在家智能屏 X8。 

点评如下： 

 有屏交互重新定义智能音箱，需求或迎爆发。回顾智能手机和 TWS 耳机，

消费电子的爆发需要硬件配置不断迭代、软件技术不断升级等多要素使得

产品功能和消费者需求达到吻合而爆发。具体到到智能音箱行业，我们看

到 2017 年是智能音箱元年，2018 年是智能音箱井喷年，2019 年则是智能

音箱完成屏幕化升级的质变之年，12 月 12 日，百度旗下智能音箱品牌小

度在家发布——小度在家智能屏 X8，其中：（1）硬件配置迭代，小度在家

智能屏 X8 将屏幕升级到 8 英寸，分辨率达到 1280×800，支持 5 点同时

触控，其中大屏意味着更好的观看体验，配合海量内容资源，未来在智能

家庭 IOT 交互中占据更好的流量端口；（2）软件技术升级，“智能屏”朝

着“多模态人工智能交互”的方向持续探索，以小度在家智能屏 X8 为例，

拥有远场语音交互、眼神唤醒、手势控制、人脸识别在内的多模态人工智

能黑科技，进一步完善了家庭场景下的人机交互。例如，当用户想要在平

板上看一个视频，在智能屏上只需要一个手势、眼神、语音就能唤醒屏幕，

而非手动点击或搜索等一连串过程，消费者对产品体验的进一步升级。 

 智能音箱有望为未来智能家居语音入口，百度有屏引领行业高速发展。智

能音箱具有的语音交互功能是现阶段智能家居体系的控制中心，未来的智

能家居体系如智能电视、智能白色家电等整个控制流程等将以智能语音设

备作为发起端，所以也是目前国内互联网巨头必争之地。根据 Canalys 

2019Q3 智能音箱报告，全球智能音箱出货量达 2860 万台，其中有屏智能

音箱出货量高速增长 500%达 630 万台，占比 22%，而百度旗下有屏智能

音箱出货量 230 万台，同比增长 290.1%，市占率 36.5%，位列全球第一，

我们预计随着AI技术的进一步成熟，智能音箱交互体验应用将进一步强化。 

 投资建议。建议关注 SoC 芯片厂商全志科技、北京君正、晶晨股份等；O

DM 厂商关注国光电器、奋达科技等，品牌厂商关注漫步者等。 

 风险提示事件：智能有屏音箱需求不及预期；国内外智能音屏竞争激烈 
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图表 1：百度-小度在家有屏音箱智能化体验 

 

资料来源：小度智选商城，中泰证券研究所 

 

 

图表 2：2019-Q3 有屏智能音箱各个厂商占比情况 

 

资料来源：Canalys，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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