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电子行业周报： 

持续看好半导体行业市场机会 

行业分类：电子 

行业投资评级 增持 

基础数据（2019.12.13） 

电子（申万）指数 3429.2 

周涨跌幅 2.46% 

PE（TTM） 42.04 

PB（LF） 3.38 

近五年电子（申万）指数走势对比图 
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近五年电子（申万）行业 PE-band 
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➢ 本周行情： 

本周电子（申万）指数 2.46%，行业排名 6/28； 

上证综指 1.91%，深证成指 1.28%，创业板指 1.66%； 

个股涨幅前五：晶方科技（+36.54%）、聚飞光电（+25.13%）、大港股份

（+23.62%）、通富微电（+23.25%）、苏州固锝（+20.99%）； 

个股跌幅前五：东旭光电（-32.08%）、瀛通通讯（-14.85%）、共达电声

（-8.79%）、鹏鼎控股（-7.46%）、国光电器（-4.74%）。 

➢ 重要事件 

12月 10日，长鑫存储获得工信部旗下检测机构中国电子技术标准化研究

院的量产良率检测报告，将生产国产第一代 10nm工艺级 8Gb DDR4内存芯

片。标志着长鑫存储正式成为了国内第一家也是唯一一家 DRAM 供应商。

长鑫内存自主制造项目总投资 1500 亿元。该晶圆厂每月产量为 20000 晶

圆，到 2020 年第二季度将提升到 40000晶圆/月，预计占全球内存产能的

3%。 

12 月 10 日，晶圆代工龙头台积电公告称，受苹果 iphone11 热销影响，

11 月公司实现营收 1078.84 亿新台币，环比提升 1.7%，同比提升 9.7%，

创下历年单月最新记录，连续 4个月营收达千亿新台币。 

12月 10日，莱迪思半导体公司（NASDAQ：LSCC）宣布推出最新版本 FPGA

软 件 设 计 工 具 Lattice Radiant™2.0 。 除 了 增 加 了 对 新 的

CrossLink-NX™ FPGA 系列之类的更高密度器件的支持之外，更新的设计

工具还提供了新的功能，加速和简化了基于莱迪思 FPGA 的设计开发。 

12 月 11 日，三星电子闪存芯片项目二期第二阶段 80 亿美元投资近期正

式启动。三星电子一期投资 108亿美元，建成了存储芯片项目和封装测试

项目；二期项目总投资 150亿美元，主要制造闪存芯片，其中，第一阶段

投资约 70 亿美元，明年 3 月竣工投产；第二阶段投资 80 亿美元，2021

年下半年竣工。项目建成后预计将新增产能每月 13万片。 

12月 11日，中国信通院数据显示，11 月国内手机市场总体出货量 3484.2

万部，同比下降 1.5%；1-11 月，国内手机市场总体出货量 3.58亿部，同

比下降 5.4%，其中 5G手机 835.5 万部。 

12月 12日，据国际半导体产业协会(SEMI)公布的年度半导体设备预测报

告，预计 2019 年全球半导体制造设备销售金额将达 576 亿美元，较去年

644亿美元的历史高点下滑 10.5%，SEMI 同时预计，2020 年全球半导体设 
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备市场将回温，预计销售额增长 5.5%，达 608亿美元。 

12月 12日，据国际数据公司（IDC）发布的全球季度可穿戴设备观察的最

新数据显示，2019 年第三季度全球可穿戴设备的总发货量为 8450 万台，

同比上涨 94.6%，创下单季度发货量新高。苹果仍是全球最大的可穿戴设

备供应商，三季度发货量达 2950万，以 35%的市场份额占据第一。 

➢ 投资建议 

5G 快速发展拉动电子行业整体景气度回升，未来 5G将带动物联网、集成

电路、消费电子需求提升，手机基带、射频、天线、存储、IC设计、封测

等相关产业链企业受益。长期来看，贸易摩擦背景下进口替代需求加大，

电子产能陆续向国内转移，手机产业链国产化进一步落地，继续看好 5G+

国产替代带来的边际改善市场机会。 

半导体：国产替代+政策红利。在中美贸易摩擦的大背景下，科技的较量

日益激烈，集成电路等核心领域受制于人的问题也愈发突出，自主可控已

迫在眉睫，未来随着自主可控的快速布局，电子产能向国内转移，进口替

代需求加大。大基金二期已注册成立，注册资本 2041.5 亿元人民币，大

基金一期投资项目主要侧重于半导体制造，其中，半导体制造占比 67％，

包括中芯国际、长江存储、士兰微等；设计占比 17％，包括汇顶科技、兆

易创新、中兴微电子、景嘉微等；封测占比 10％，包括长电科技、华天科

技、通富微电等；设备和材料占比 6％，包括上海硅产业集团、江苏鑫华

半导体、雅克科技等。二期预计将在下游应用、设备、高端芯片、材料等

领域加强投资。半导体领域在未来几年都，建议重点关注存储芯片、功率

半导体、FPGA、设备等相关领域。 

消费电子：5G 驱动。随着 5G 商用的普及和各运营商、手机制造厂商的积

极布局，5G 渗透率将进一步提升，我们预计明年将迎来 5G 换机潮，5G是

电子行业近两年景气度提升的最大驱动力。（1）智能手机。根据中国信通

院数据，前 11个月，国内手机市场总体出货量 3.58 亿部，其中 5G手机

835.5 万部，预计明年 5G手机将快速放量，渗透率有望大幅跃升至 15％，

建议重点关注基带、天线、射频传输、元件等环节的市场机会。（2）TWS

耳机。苹果 Airpods 带动了 TWS耳机产业的快速发展，2019年随着蓝牙

5.0技术的推广，芯片厂商推出支持稳定传输和音质的解决方案，TWS体

验进一步提升，预计今年全年 TWS耳机实现销量 1.1-1.3 亿套，苹果全年

出货量有望突破 6000万套，国内小米、华为等厂商也已推出类似产品参

与竞争。与其产业链相关的存储芯片、光学传感器等领域值得关注。 

面板：供需改善。韩国 LCD产能加速退出，供给收缩，价格有望企稳回升。

IHS Markit 预计，液晶电视面板的供应预计将逐步进入供给紧张的状态，

特别是韩国面板制造商进行面板产线重组的 Gen8.5 所生产的产品，电视

面板价格预计自 2020 年第一季度起开始呈现逐步上升趋势。柔性 OLED是

未来驱动面板厂商业绩成长的核心业务，伴随国产龙头厂商 OLED出货量

的进一步提升，有望出现盈利拐点，可作为重点关注方向。 

激光：国产替代。激光凭借其良好的单色性、方向性、亮度等特质被广泛

应用于材料加工、通信与光存储、医疗与美容、研发与军事、仪器与传感

器、娱乐显示、增材制造等重要领域。激光器是激光应用产品中的核心部

件，2018 年，全球激光器市场规模为 137.5 亿美元，同比增长 5.3%， 
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  2013-2018年全球激光器市场规模年复合增长率为 8.9%。随着国内制造业 

的快速发展，对激光器的需求越来越大，在国家产业升级需求的鼓励和推 

动下，国内企业通过自主研制不断攻克激光器相关技术，抢占市场份额，

实现进口替代。未来随着国产高功率、超高功率激光器技术的日益成熟，

国产激光器实现进口替代已成必然趋势。 

➢ 建议关注 

闻泰科技（5G 换机周期带动业绩增长） 

京东方 A（供需回暖、行业企稳回升，龙头地位稳固） 

歌尔股份（声光电深入布局，AR/VR 驱动业绩增长） 

卓胜微（国产射频芯片标的） 

兆易创新（国产存储器龙头） 

➢ 风险提示： 

5G 进展低于预期 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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