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报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20191209-20191215）   维持评级 

5G 赋能，虚拟现实产业迎黄金期                     看好 

2019 年 12 月 15 日   行业研究/定期报告 

计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 指数上涨 1.69%，创业板指上涨 1.66%。计算机

（申万）板块上涨 4.53%（流通市值加权平均）。 

 细分行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，计算

机设备、软件开发和 IT 服务分别上涨 4.79%和 4.95%和 3.90%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是机

器视觉（9.23%）、数字货币（5.65%）和金融科技（5.46%）。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 226 只个股（含科创板）

中有 199 只实现正收益。其中，东方通以 36.18%的涨幅领涨，当虹科技以

-8.19%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 12 月 13 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 92.24，申万行业排名第二位，仅次于有色金属（103.41）。 

行业动态 

 华为在贵安新区成立云计算公司 注册资本为 5000 万元人民币 

 腾讯云发布七大新品 对 AI 和大数据产品进行全线升级 

 金山云与亚太电子竞技运动委员会签署战略合作协议 

 采矿巨头嘉能可将利用采购区块链网络 RSBN 追踪钴 

 工信部最新行业标准制修订项目计划包含 5 个区块链标准展 

投资建议 

 5G+ Cloud VR（云化虚拟现实）有望加速推动应用落地普及。VR 经历

2015-2016 年的火热之后，市场很快趋于清淡，主要受累于网络传输速率较

低、时延较高，用户体验差，同时终端设备价值高，便携性偏低，普及率

难以提高。目前多数主流 VR 终端售价动辄数千甚至上万。Cloud VR 核心

在于内容上云、渲染上云。Cloud VR 将云计算、云渲染的理念及技术引入

虚拟现实业务中，借助高速稳定的网络，将云端的显示输出和声音输出等

经过编码压缩后传输到用户的终端设备，在虚拟现实终端无绳化的情况下，

实现业务内容上云，渲染上云成为贯通采集、传输、播放全流程的云控平

台解决方案。渲染上云可以大幅降低终端 CPU+GPU 计算压力，使终端实

现轻量化，成本大幅降低。5G 依托其高速率、低时延的特性，相比 4G 可

以拥有更优的带宽和时延水平，提升用户体验，同时利用云化技术，降低

终端成本，实现轻量化、无绳化、移动化，促进 VR/AR 成为 5G 的杀手级

应用。建议关注广联达、超图软件、丝路视觉等。中长期来看，我们继续
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看好 5G+AI、车联网、医疗 IT、金融科技、工业互联网等细分领域。 

 风险提示：5G 发展不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需

求不及预期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 指数上涨 1.69%，创业板指上涨 1.66%。计算机（申万）板块上涨 4.53%（流通市值加

权平均）。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中，计算机设备、软件开发和 IT 服务分别上涨 4.79%

和 4.95%和 3.90%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是机器视觉（9.23%）、数字货币（5.65%）和金融

科技（5.46%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 226 只个股（含科创板）中有 199 只实现正收益。其中，东方

通以 36.18%的涨幅领涨，当虹科技以-8.19%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300379.SZ 东方通 36.18  300523.SZ 辰安科技 -2.36  

688118.SH 普元信息 25.31  002405.SZ 四维图新 -2.52  

300010.SZ 立思辰 22.19  300462.SZ 华铭智能 -2.58  

300468.SZ 四方精创 21.79  300766.SZ 每日互动 -2.71  

300803.SZ 指南针 21.19  600800.SH 天津磁卡 -2.91  

300399.SZ 京天利 18.10  300598.SZ 诚迈科技 -3.35  

688088.SH 虹软科技 16.32  300789.SZ 唐源电气 -3.54  

688066.SH 航天宏图 16.11  300277.SZ 海联讯 -5.42  

002180.SZ 纳思达 15.10  600654.SH *ST 中安 -6.71  

688258.SH 卓易信息 15.04  688039.SH 当虹科技 -8.19  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 12 月 13 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 92.24，申万行业排名第二位，仅次

于有色金属（103.41）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

云计算 

 华为在贵安新区成立云计算公司 注册资本为 5000 万元人民币 

近日，据天眼查信息显示，12 月 6 日华为注册成立华为云计算技术有限公司（华为云计算公司）的全

资子公司，注册资本为 5000 万元人民币，注册地址位于贵州省贵安新区金马大道交天府路华为云数据中心，

法定代表人为华为副总裁、华为云业务总裁郑叶来。 

天眼查显示，该公司经营范围包括数据服务、软件和信息技术服务、智能化设计咨询及改造；电子信

息技术；通信产品的研发、制造、销售、服务等。 

（信息来源：TechWeb） 

 腾讯云发布七大新品 对 AI 和大数据产品进行全线升级 

12 月 11 日消息，腾讯云今日发布七大新品，带来在大数据与 AI 领域的最新研究成果，包括 AI 换脸甄
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别技术 AntiFakes、腾讯星图以及企业画像平台等七大重磅新品，并对 AI、大数据产品进行全线升级。 

（信息来源：TechWeb） 

 金山云与亚太电子竞技运动委员会签署战略合作协议 

12 月 10 日，金山云与亚太电子竞技委员会签署战略合作协议，这也标志着国内首个竞技云平台的正式

落地。 

（信息来源：TechWeb） 

区块链 

 采矿巨头嘉能可将利用采购区块链网络 RSBN 追踪钴 

全球最大的钴生产商之一、采矿巨头嘉能可（GLENCORE）正在加入区块链组织“采购区块链网络”

（RSBN）。嘉能可宣布，将 RSBN 的 Hyperledger Fabric 平台用于追踪钴的生产，并于 2020 年 2 月成为正

式的财团成员。 

（信息来源：巴比特） 

 工信部最新行业标准制修订项目计划包含 5 个区块链标准 

工信部官方网站显示，工信部办公厅已于上月印发了《2019 年第三批行业标准制修订项目计划》。本批

次共安排项目计划 526 项，其中制定 394 项、修订 132 项，涉及区块链、人工智能、5G、IPv6 等诸多领域。

其中区块链标准项目计划有 5 项。 

（信息来源：巴比特） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300209 天泽信息 12 月 13 日 获得政府补助 
公司及下属子公司（含全资、控股子公司）自 2019 年 7 月 1 日至本

公告披露日，累计收到政府补助资金共计人民币 13,185,475.01 元 

300454 深信服 12 月 13 日 
公司再次增加对

投资基金的投资 

近日，经琥珀永裕提议及各合伙人友好协商、探讨，公司管理层审慎

研究后，为加快股权投资基金投资产业布局、维护包括公司在内的各

合伙人之利益，决定再次对合伙企业增资，合伙企业的认缴出资总额

增加至人民币柒亿零壹佰万元。其中，公司的认缴出资额由人民币贰

亿元增加至人民币叁亿元 
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300488 浩云科技 12 月 11 日 

与华为技术有限

公司签订合作协

议 

2019 年 12 月 10 日，浩云科技股份有限公司（以下简称“浩云科技”、

“公司”或“乙方”）与华为技术有限公司（以下简称“华为”或“甲

方”）经友好协商签订了《合作协议》，旨在金融智能物联行业内就

基础硬件、云计算、大数据、人工智能等方面进行全方位的合作，以

共同推动银行智能物联业务发展。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

VR 经历 2015-2016 年的火热之后，市场很快趋于清淡，主要受累于网络传输速率较低、时延较高，用

户体验差，同时终端设备价值高，便携性偏低，普及率难以提高。目前多数主流 VR 终端售价动辄数千甚至

上万。 

5G+ Cloud VR（云化虚拟现实）有望加速推动应用落地普及。Cloud VR 核心在于内容上云、渲染上云。

Cloud VR 将云计算、云渲染的理念及技术引入虚拟现实业务中，借助高速稳定的网络，将云端的显示输出

和声音输出等经过编码压缩后传输到用户的终端设备，在虚拟现实终端无绳化的情况下，实现业务内容上

云，渲染上云成为贯通采集、传输、播放全流程的云控平台解决方案。渲染上云可以大幅降低终端 CPU+GPU

计算压力，使终端实现轻量化，成本大幅降低。5G 依托其高速率、低时延的特性，相比 4G 可以拥有更优

的带宽和时延水平，提升用户体验，同时利用云化技术，降低终端成本，实现轻量化、无绳化、移动化，

促进 VR/AR 成为 5G 的杀手级应用。建议关注广联达、超图软件、丝路视觉等。 

中长期来看，我们继续看好 5G+AI、车联网、医疗 IT、金融科技、工业互联网等细分领域。 

5.风险提示 

5G 发展不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 
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