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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 1.91%，深证成指上涨 1.28%，中小板指上涨 0.79%，

创业板指上涨1.66%，沪深300指数上涨 1.69%，汽车行业指数上涨1.84%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 2.85%，商用载货车指数上涨 0.21%，

商用载客车指数上涨 4.21%，汽车零部件指数上涨 1.20%，汽车服务指

数上涨 2.38%。个股涨幅较大的有苏奥传感（20.26%）、*ST 猛狮（14.93%）、

曙光股份（13.41%），跌幅较大的有旭升股份（-7.53%）、北特科技（-6.85%）、

迪生力（-5.75%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部公示 2018 年度推广应用新能源汽车补助资金预拨审核情况； 

2、工信部等发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十八

批）； 

3、北京修订《北京市自动驾驶车辆道路测试管理实施细则（试行）》； 

4、11 月汽车销量 245.7 万辆，同比下降 3.6%； 

5、12 月 1 日-8 日全国乘用车日均零售数量 30200 辆，同比下降 21%； 

6、长安汽车、长城汽车等公布 2019 年 11 月产销快报。 

 

 投资建议： 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量已率先回

暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽车零部件领

域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受国三车型置换

和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，产业链相关企业

将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新能源车企盈利承压，

明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车平台投产等产业链机会。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 1.91%，深证成指上涨 1.28%，中小板指上涨

0.79%，创业板指上涨 1.66%，沪深 300 指数上涨 1.69%，汽车行业

指数上涨 1.84%。细分板块方面，乘用车指数上涨 2.85%，商用载货

车指数上涨 0.21%，商用载客车指数上涨 4.21%，汽车零部件指数上

涨 1.20%，汽车服务指数上涨 2.38%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有长安汽车（10.99%）、北汽蓝谷

（7.91%）、上汽集团（4.18%），跌幅较大的有一汽轿车（-3.06%）、

长城汽车（-0.78%）、比亚迪（-0.78%）；商用车板块中，涨幅较大的

有曙光股份（13.41%）、亚星客车（11.54%）、金龙汽车（8.58%），

跌幅较大的有*ST 安凯（-3.91%）、福田汽车（-1.43%）、江铃汽车

（-0.07%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有苏奥传感（20.26%）、*ST

猛狮（14.93%）、联明股份（11.33%），跌幅较大的有旭升股份（-7.53%）、
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

北特科技（-6.85%）、迪生力（-5.75%）；汽车服务板块中涨幅较大的

有*ST 庞大（8.73%）、中国汽研（5.24%）、中国中期（1.91%），跌幅

较大的有申华控股（-0.98%）、东方时尚（-0.28%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

联明股份 603006 购买资产 

公司召开第四届董事会第十五次会议，审议通过了有关议案，同意

公司全资子公司烟台万事达金属机械有限公司收购上海联明投资

集团有限公司所持有的烟台联明众驰机械有限公司 100%股权，收

购价格为 3,200 万元。 

风神股份 600469 购买资产 

为加快公司工程子午胎技改项目建设，缩短设备采购周期，公司向

关联方中国化工橡胶桂林有限公司购买压延机、锭子房等 7 项设

备。经公司与桂林橡胶共同确认，公司将 758.89 万元应收账款转

让给桂林橡胶，作为本次交易对价的支付方式。 

小康股份 601127 收购股权 

公司拟以自有资金收购重庆小康控股有限公司全资子公司重庆新

康国际控股有限公司 100%股权，股权收购对价为 10,000 万元。此

外，新康国际需偿还前期向小康控股及其子公司借款 25,567.48 万

元。 

湘油泵 603319 对外投资 

公司拟出资 3,200 万元与株洲易力达机电有限公司、许仲秋共同出

资设立一家从事智能控制系统研发、生产及销售的新公司，公司占

其 40%股权。本次对外投资为公司实现机电智能一体化泵类产品目

标和未来可持续性发展提供有力的保障。 

西仪股份 002265 对外投资 

全资子公司承德苏垦银河有限公司根据发展规划及经营需要，拟投

资 2000 万元在江苏省盐城市射阳县经济开发区设立全资子公司苏

垦银河汽车部件盐城有限公司。此次投资设立盐城子公司旨在不断

做优做大做强公司连杆产业，提高市场竞争力。 

业务进展 德尔股份 300473 项目定点 

公司近期收到格特拉克（江西）传动系统有限公司的通知，公司被

指定为 DCT 变速箱项目的离合器电机和换挡电机供应商。本次收

到格特拉克定点函，是对公司电机产品的认可，对公司发展电机市

场产生积极影响。 

其他事项 

隆盛科技 300680 政府补助 

公司及控股孙公司无锡微研中佳精机科技有限公司自 2019 年 7 月

1 日至本公告披露日累计获得各类政府补助资金共计人民币

4,178,679.93 元，且全部政府补助金额都已到账。公司拟将上述收

到的政府补助，计入本年度其他收益 928,679.93 元。 

贵州轮胎 000589 股权激励 

本激励计划拟授予的限制性股票数量为 2,270.10 万股，约占本激励

计划公告时公司股本总额 77,546.43 万股的比例为 2.93%。本激励

计划授予的限制性股票的授予价格为每股 2.15 元，本激励计划授

予的激励对象总人数为 454 人。 

襄阳轴承 000678 政府补助 

公司于 2019 年 12 月 12 日收到襄阳市劳动就业管理局发放的稳定

岗位补贴资金 18,291,150 元。公司获得的上述政府补助系现金形式

的补助。本次获得的政府补助，预计将会增加公司税前利润

18,291,150 元。 

力帆股份 601777 政府补助 

公司及控股子公司自 2019 年 2 月 27 日至 2019 年 12 月 10 日，共

计收到政府补助 40,000,022.19 元，均与收益相关。公司根据《企

业会计准则第 16 号-政府补助》的有关规定确认上述事项，并划分

补助的类型。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

三、行业近期热点信息 

1、工信部公示 2018 年度推广应用新能源汽车补助资金预拨审核情况 

12 月 10 日，工信部公示 2018 年度推广应用新能源汽车补助资

金预拨审核情况，本次资金预拨 137.78 亿元，比亚迪、奇瑞汽车、

上汽集团、宇通客车、江铃控股、北京汽车等分别获得资金预拨 16.47

亿元、13.42 亿元、11.38 亿元、8.93 亿元、7.81 亿元、7.26 亿元。 

 

2、工信部等发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十

八批） 

12 月 10 日，工信部、国家税务总局发布《免征车辆购置税的新

能源汽车车型目录》（第二十八批），其中纯电动汽车包括 21 款乘用

车车型、175 款客车车型、9 款货车车型、75 款专用车车型，插电式

混合动力车型包括 7 款乘用车车型、13 款客车车型，燃料电池汽车

包括 12 款客车车型、6 款专用车车型、1 款货车车型。 

 

3、北京修订《北京市自动驾驶车辆道路测试管理实施细则（试行）》 

12 月 13 日，北京市交通委员会、北京市公安局公安交通管理局、

北京市经济和信息化局印发《北京市自动驾驶车辆道路测试管理实施

细则（试行）》。修订后的文件包括了载人测试及载物测试申请条件。 

 

4、11 月汽车销量 245.7 万辆，同比下降 3.6% 

12 月 10 日，中汽协公布 2019 年 11 月汽车产销数据。11 月汽车

销量 245.7 万辆，环比增长 7.6%，同比下降 3.6%，降幅比 10 月收窄

0.5 个百分点，1-11 月累计销量 2311 万辆，累计同比下降 9.1%，降

幅比 1-10 月收窄 0.6 个百分点。其中乘用车、商用车 11 月销量分别

为 205.7 万辆、40 万辆，环比增长 6.7%、增长 12.3%，同比下降 5.4%、

增长 6.9%，1-11 月累计销量 1923.1 万辆、387.9 万辆，累计同比下降

10.5%、下降 1.6%。 

 

图 7 汽车累计销量（万辆）及增速（%） 图 8 乘用车、客车、货车累计销量增速（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

 

11 月新能源汽车销量 9.5 万辆，同比下降 43.7%，1-11 月累计销

量 104.3 万辆，累计同比增长 1.3%，其中纯电动汽车、插电式混合动

力汽车 11 月销量分别为 8.1 万辆、1.4 万辆，同比下降 41.2%、54.4%。 

 

图 9 新能源乘用车月销量（万辆） 图 10 新能源商用车月销量（万辆） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

5、12 月 1 日-8 日全国乘用车日均零售数量 30200 辆，同比下降 21% 

12 月 11 日，乘联会公布 2019 年 12 月 1 日-8 日厂家周度销量数

据，其中全国乘用车日均零售数量为 30200辆，去年同期为 38034辆，

同比下降 21%；全国乘用车日均批发数量为 38507 辆，去年同期为

42421 辆，同比下降 9%。 

 

6、长安汽车、长城汽车等公布 2019 年 11 月产销快报 

近期长安汽车、长城汽车等车企公布 2019 年 11 月产销快报，长

安汽车、小康股份等 11 月销量实现同比增长。其中长安汽车 11 月销

量 17.64 万辆，同比增长 12.57%，1-11 月累计销量 156.63 万辆，累

计同比下降18.71%；长城汽车11月销量11.52万辆，同比下降13.08%，

1-11 月累计销量 95.43 万辆，累计同比下降 3.81%。 

 

表 2 上市车企 2019 年 11 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 本年累计 去年累计 累计同比（%） 

长安汽车 000625.SZ 176358 156665 12.57% 1566255 1926684 -18.71% 

长城汽车 601633.SH 115162 132489 -13.08% 954290 919245 3.81% 

小康股份 601127.SH 36480 28032 30.14% 281335 306532 -8.22% 

北汽蓝谷 600733.SH 7005 18732 -62.60% 113988 128368 -11.20% 

力帆股份 601777.SH 514 6538 -92.14% 25033 96905 -74.17% 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 12 月 16 日 

日日 

日 

四、投资建议 

乘用车方面，近几个月销量降幅持续收窄，SUV 细分市场销量

已率先回暖，主要自主品牌销量企稳，未来有望持续改善，整车和汽

车零部件领域的龙头企业值得关注。重卡方面，今年销量超预期，受

国三车型置换和超载整治等因素推动，明年市场有望维持高景气度，

产业链相关企业将随之受益。新能源汽车方面，补贴退坡导致国内新

能源车企盈利承压，明年可适当关注特斯拉国产化、国外品牌电动车

平台投产等产业链机会。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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