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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 169 

行业总市值（亿元） 16,987.15 

流通市值（亿元） 16,931.82 

行业市盈率 TTM 33.41 

沪深 300 市盈率 TTM 12.0 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（1202-1208）：19

票房达 600 亿，B 站将独播英雄联盟

总决赛  (2019-12-09) 

2. 传媒互联网行业 2020 年投资策略：传

媒，不止已近黎明  (2019-12-02) 

3. 影视传媒行业周报（1125-1201）：新六

大打响流媒体大战，心动网络港股上市  

(2019-12-02) 

4. 影视传媒行业周报（1118-1124）：视频

网站综艺储备丰富，手游出海日韩达新

高度  (2019-11-25) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒板块表现较好，上涨 2.09%，跑赢创业板约 0.44 个百

分点（创业板指上涨 1.66%）；跑赢市场约 0.41个百分点（沪深 300上涨 1.69%） 

 电影：根据猫眼数据显示，截至 12 月 13 日 18 时 15 分，2019 年度累计票房

超 607 亿，打破 2018 年全年票房纪录。从时间上看，19 年比 18 年打破纪录

的日子提前了。但 2019 年 1-5 月中国电影分账票房（不含服务费）和观影人

次的同比增速均为负，出现 2011 年来首次下降。2019 年 1-5 月，中国电影分

账票房（不含服务费）累计 249.4 亿元，同比下降 6%。 

 电视剧：2020 年待播商战剧一览：据不完全统计，2020 年将有 11 部以上涉

及商战元素的电视剧与观众见面，涵盖古装、青春、都市等题材。重点剧集包

括：由迪丽热巴、黄景瑜主演的《爱情高级定制》；由郭京飞、佟丽娅主演的

《杠杆》；由贾乃亮、乔欣主演的《创想季》。 

 综艺：广电总局补助 67 档优秀节目，爱优腾芒均有作品入选：国家广电总局

公布 2019 年“弘扬社会主义核心价值观 共筑中国梦”主题原创网络视听节目

征集推选和展播活动优秀节目补助名单，爱奇艺、优酷、腾讯视频、芒果 TV

均有作品入选。其中，剧情类 23 个。包括奇树有鱼《毛驴上树》、爱奇艺《我

的爷爷叫建国》、腾讯《阿浪的远方》，优酷的微电影《七里地》等获补助。

非剧情类 44 个。包括快乐阳光《不负青春不负村》、央视网《从黄土地走来

的人民领袖》、湖南广播电视台公共频道《我的中国心》等。 

 游戏：11 月出海发行榜单发布，网易强势登顶。榜单前十未发生较大变化，

前十分别为网易、FunPlus、莉莉丝游戏、腾讯、IGG、友塔游戏、龙创悦动、

欢聚时代、沐瞳科技、博乐游戏。其中，网易前进 2 名至榜首，莉莉丝下降 2

个名次至第 3 位，沐瞳科技上升 2 个名次至第 9 名。以休闲类 flash 小游戏、

在线网页游戏为主营业务的 4399，凭借《奇迹之剑》在韩国市场的优异表现

上升 3 名至第 11 名的位置。 

 体育：苏宁体育与多方联合设立合资体育公司。12 月 12 日，苏宁体育集团与

上海文广互动电视及五星体育举办签约仪式，宣布一同成立合资公司——宁动

体育，将整合三方资源，以英超、中超等顶级足球赛事为核心头部体育内容，

让球迷有更多观赛场景，是苏宁体育内容生态的重要一环，也是台网融合的一

次有益尝试。 

 投资要点：建议关注出版板块；影视领域，建议关注芒果超媒（300413）、横

店影视（603103）；5G 领域关注号百控股（600640）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；纸价上行风

险；新业务开展不及预期风险；内容反响不及预期风险；游戏上线时间不及预

期风险。 
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1 上周行情回顾 

分析周期为 2019 年 12 月 9 日（周一）-2019 年 12 月 15 日（周日）。 

上周，传媒板块表现较好，上涨 2.09%，跑赢创业板约 0.44 个百分点（创业板指上涨

1.66%）；跑赢市场约 0.41 个百分点（沪深 300 上涨 1.69%）。 

从子行业的情况来看，广告指数上涨 1.81%，有线和卫星电视指数上涨 1.79%，电影与

娱乐指数上涨 2.88%，出版指数上涨 2.06%。 

图 1：上周行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2 电影市场 

上周（2019 年 12 月 09 日-2019 年 12 月 15 日）单周票房为 7.7 亿元，其中《误杀》

上周票房 2.1 亿元，占上周总票房的 27.8%，猫眼电影对其总票房的预测为 6.2 亿元（2019

年 12 月 15 日），上周票房主要由《误杀》（27.8%）、《天•火》（18.0%）和《勇敢者游戏 2：

再战巅峰》（12.4%）构成。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 《误杀》 21334 22877 3 内蒙古恒业牧马人影视文化传播、福建恒业影业、万达影视传媒 

2 《天•火》 13841 14181 4 青春未来影视（佛山）、亚太未来影视（北京）、北京聚合影联文化传媒 

3 
《勇敢者游戏 2：再

战巅峰》 
9524 27010 10 

美国哥伦比亚影片公司、华夏电影发行有限责任公司、中国电影集团公司

（引进） 

4 《被光抓走的人》 5817 6013 3 
北京京西文化旅游、北京合众睿客影视文化传播、嘉影上行（北京）文化

传媒 
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排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

5 《南方车站的聚会》 5801 19550 10 麦颂影视投资（上海）、山南光线影业、幸福蓝海影视文化集团股份 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：2018、2019 年周票房表现情况 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理（自 2019 年 11 月 11 日起，统计周一至周日数据） 

下周将新上映电影 13 部，预计电影《叶问 4》《星球大战：天行者崛起》《半个喜剧》

《只有芸知道》或将是下周票房的看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（万人） 

电影 

类型 
主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20191220 《叶问 4》 26.5 动作剧情 
甑子丹、吴

樾、吴建豪 

天天影画、上海博纳文化

传媒有限公司 

东方影业、博纳影业、万达影视传媒

有限公司 

20191220 
《星球大战：天

行者崛起》 
4.9 动作科幻 马克•哈米尔 华特迪士尼 

中国电影股份有限公司、中国电影集

团公司（引进） 

20191220 《半个喜剧》 2.4 爱情喜剧 任素汐 
浙江斯立、浙江开心、横

店影视 

天津猫眼微影文化传媒有限公司、华

夏电影发行 

20191220 《只有芸知道》 1.9 剧情爱情 
黄轩、杨采

钰、徐帆 

浙江东阳、阿里巴巴影业

集团有限公司 

英皇电影、上海淘票票影视文化有限

公司 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

电影行业相关新闻 

根据猫眼数据显示，截至 12 月 13 日 18 时 15 分，2019 年度累计票房超 607 亿，打破

2018 年全年票房纪录。从时间上看，19 年比 18 年打破纪录的日子提前了。但 2019 年 1-5

月中国电影分账票房（不含服务费）和观影人次的同比增速均为负，出现 2011 年来首次下

降。2019 年 1-5 月，中国电影分账票房（不含服务费）累计 249.4 亿元，同比下降 6%。 
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在电影营销领域，2019 年呈现出新景象，宣发开始和直播、短视频等形式的合作。19

年年底，灯塔联合淘宝直播，通过薇娅、李佳琦两位当红主播先后为《受益人》和《南方车

站的聚会》做了线上路演。在观影群体上，根据灯塔报告显示，“00 后”和“80 前”用户构

成了 2019 年的增量观影用户。两个群体的偏好各不相同，“00 后”偏爱《少年的你》，而“80

前”则更多选择了《我和我的祖国》。 

灯塔研究院数据显示，2019 年，中国电影市场 00 后用户占 8%，新增用户中 00 后占

比 18%，仅次于 24%的 95 后，表现出极高的增长态势。在观影喜好度方面，00 后偏好度

TOP5 影片分别是《少年的你》《蜘蛛侠：英雄远征》《比悲伤更悲伤的故事》《烈火英雄》和

《复仇者联盟 4：终局之战》。其中《少年的你》主演易烊千玺成为 00 后最热衷讨论的热词，

肖战位列第二名。 

Netflix 携 34 项提名领跑金球奖。据第 77 届美国电影电视金球奖的提名名单，以出品

方来看，Netlix 出品影片以 17 项提名领跑，索尼有 8 项提名，迪士尼和华纳分别有 6 项提

名。四部 Netflix 出品的影片获得了最佳电影提名，《婚姻故事》《教宗的承继》和《爱尔兰人》

均获剧情类最佳电影提名，《我叫多麦特》获音乐/喜剧类最佳电影提名。据了解，这是 Netflix

首次入围金球奖最佳影片。同时，除了 4 项最佳电影提名之外，Netflix 还获得了 30 项其他

电影和电视提名。不仅仅是 Netflix，来自亚马逊、Apple TV Plus 等流媒体平台的电影、电

视也获得不少提名。19 年的金球奖，或是会让好莱坞感受到危机的一年。（时光网） 

12 月 9 日，上海迪士尼度假区宣布全新扩建项目“疯狂动物城"主题园区完成场地准备

工作，启动主要施工。据了解，“疯狂动物城”主题园区是.上海迪士尼乐园的第八个主题园

区，也将成为全球迪士尼乐园中首个以“疯狂动物城'为主题的园区。（猫眼专业版） 

3 电视剧行业 

上周（12 月 09 日- 12 月 15 日），新媒体方面，播映指数排名前五的作品依次是《庆

余年》（播映指数 82.6）、《鹤唳华亭》（播映指数 77.9）、《剑王朝》（播映指数 72）、

《第二次也很美》（播映指数 71）、《从前有座灵剑山》（播映指数 70.5）。《第二次也

很美》凭借播映指数 71.5 位列电视剧周播榜第一名；《鳄鱼与牙签鸟》以播映指数 61.6 位

列电视剧周播榜第二名、《热爱》以播映指数 61.4 位列第三。 

表 3：上周剧集网播量情况（前五） 

排名 剧名 播映指数 
上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 

上线 

天数 
播放平台 相关公司 

1 庆余年 82.6 9.9 22.3 20 爱奇艺、腾讯 
腾讯影业、新丽电视、深蓝影视、

阅文集团、华娱时代、海南广电 等 

2 鹤唳华亭 77.9 - - 34 优酷 中汇影视 

3 剑王朝 72 - - 10 爱奇艺 
爱奇艺、北京新力量影视、北京圣

基影业 

4 第二次也很美 71 6.3 18.9 25 
东方卫视、优酷、爱奇

艺、腾讯 

腾讯影业、稻草熊影业、壹家传媒、

翼善影视 

5 从前有座灵剑山 70.5 1.4 17.5 34 爱奇艺、腾讯 腾讯影业 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 
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电视剧行业上周重要公告/新闻 

2019 国剧爆款总结：2019Q1，“全民大爆款”《都挺好》3 月份播出。19Q1 企鹅影

视定制剧《怒晴湘西》《倚天屠龙记》圈层的效应出色。4 月、5 月，《破冰行动》表现突

出，成功破圈，引发追剧热潮。6 月，《陈情令》、《长安十二时辰》引爆暑期档。腾讯视

频《陈情令》口碑一路上扬至豆瓣 8.3 分，截止目前豆瓣评分人数突破 66 万人。优酷《长

安十二时辰》显示了阿里经济体的优势、阿里大文娱的宣发优势。爱奇艺《宸汐缘》沿袭了

《三生三世十里桃花》的制作水准。7 月份，《亲爱的热爱的》是当之无愧的爆款。腾讯暑

期大剧《全职高手》在技术层面上进行了大胆的尝试。暑期档收尾的《小欢喜》收视、热度、

口碑齐丰收。8 月、9 月，献礼剧有不错的收视成绩。《老酒馆》收视喜人，创“一剧两星”

时代记录。《外交风云》为观众奉献了一部具有史诗品格的巨作。11 月，古装政策逐渐放开，

视频网站开始发力。打头阵的是优酷的《鹤唳华亭》。《庆余年》主题、风格、剧情、人物、

韩业结构、排播模式都有所突破，最终表现不负众望。12 月初爱奇艺的《剑王朝》播出，爱

奇艺将电影的制作用在网剧上，回归传统武侠，展现江湖“侠义”精神。（36 氪） 

2020 年待播商战剧一览：据不完全统计，2020 年将有 11 部以上涉及商战元素的电视

剧与观众见面，涵盖古装、青春、都市等题材。重点剧集包括：由沈阳执导，迪丽热巴、黄

景瑜主演的《爱情高级定制》；由刘光执导，郭京飞、佟丽娅、于毅等主演的《杠杆》；由曹

盾、赵兴执导，贾乃亮、乔欣主演的《创想季》。（传媒内参） 

表 4：2020 年部分商战剧一览 

电视剧 出品公司 题材类型 主创团队 剧集看点 

商业调查师 上海颖立文化 当代都市 刘一志执导，朱亚文、万茜等主演 聚焦商业调查师，视角独特 

爱情高级定制 霍尔果斯新媒诚品文化 
都市、爱

情、商战 
沈阳执导，迪丽热巴、黄景瑜等主演 

男强女强新时代爱情观，全方位揭秘时尚行业

的私人定制，美妆、美景、美衣 

创想季 
北京唐声汉影文化、墨

客行影业 
当代都市 曹盾、赵兴执导，贾乃亮、乔欣等主演 

反映都市年轻人创业状态，聚焦年轻人在北京

作为北漂艰苦创业努力实现梦想的故事 

杠杆 

云南金彩视界影业、中

寰影业、天津猫眼影业、

春秋风云影视 

金融犯罪、

经侦商战 
郭京飞、佟丽娅、于毅等主演 

揭秘国家有关部门和经侦战线上的公安民警打

击金融违法犯罪活动 

珠峰 北京真自在文化投资 当代都市 沈悦执导 
大型金融商战电视连续剧，沈严导演的代表作

有《我的前半生》《天盛长歌》等 

爱情的开关 悦凯影视、芒果娱乐 
当代都市、

商战 
杨玄执导，熊梓淇、赖雨濛领衔主演 

改编自虐恋小说家匪我思存的同名畅销小说，冷漠外

表和炽烈内心的强大反差是角色魅力所在 

青春须早为 北京烈火影业 当代都市 张赫洋执导，胡一天、钟楚曦主演 
讲述 90 后青春情感和奋斗历程，不同维度展现

90 后青年男女的成长蜕变 

我不是购物狂 
芒果影视、国文影业、

爱尚传媒、烈火影视 

青春都市、

励志 

彭学军、罗志刚执导，王阳明、孟子

义主演 

通过对女主角消费习惯变迁以及成长蜕变过程

的展现，传递青年人青春奋斗观 

青春创世纪 
天浩盛世、阳光倾城、

芒果娱乐 
现代职场 陈飞宏执导，黄景瑜、吴谨言等主演 

目光聚焦电商行业，在直播、青春、偶像等背

景下，映射个体的成长和蜕变 

天下商帮 北京博集天卷影业 商战、古装 郭琳媛任制片人 
“古装+商战”历史正剧，以古鉴今，人设新颖，

节奏紧凑 

海上天国 未透露 
职场、商

战、爱情 
未透露 三位主人公在经济的浪潮中寻找属于自己的机遇 

数据来源：传媒内参，西南证券整理 
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迪士尼+下载量达 2200 万，日活 950 万，会员价仅为 Netflix 一半：自从迪士尼视频服

务“迪士尼+”在 11 月启动以来，其软件下载量迅速攀升。视频软件平均每天有 950 万移动

活跃用户，在苹果和谷歌的应用商店中都位居所在类别的榜首。在过去的 11 月，除了迪士

尼之外，苹果公司的网络视频服务也已经对外推出。与此同时，谷歌公司周三发布的年度搜

索趋势报告称，“迪士尼+”是 2019 年美国地区最热门的搜索关键词，这再一次证明了迪士

尼视频服务在消费者当中引发了巨大反响。迪士尼拥有大量的影视版权和经典动画作品，这

将成为迪士尼视频服务的核心竞争力。公司表示，在未来几年中，将会陆续从奈飞在内的其

他网络视频公司中抽回版权，向会员提供独家点播。随着迪士尼、AT＆T 旗下的华纳媒体、

以及 NBC 电视台等机构陆续推出视频服务，奈飞将面临更多版权被收回的尴尬境地。之前，

奈飞已经丢掉了《办公室》和《老友记》两部经典美剧的后续版权。对此，奈飞表示未来将

会拿出更多资金制作高质量的电影和电视剧，以此继续推动会员的增长。（36 氪） 

五大卫视 19 年末最新定档剧盘点： 

1）江苏卫视和浙江卫视已于 12 月 11 日联播《梦在海这边》，该剧时间跨越三十余年，

讲述的是 20世纪 80年代的高校精英在美国遭遇生活危机，经历一番轰轰烈烈的个人奋斗后，

终于事业有成，毅然选择回到祖国故土，在金融、科技等领域奉献自我。 

2）由汤唯、朱亚文、邓家佳、乔振宇、张艺兴、俞灏明、吴越等主演的古装历史传奇

剧《大明风华》定档 12 月 17 日在湖南卫视金鹰独播剧场跨年首播。 

3）北京卫视与东方卫视将于 12 月 20 日联播律政题材剧《精英律师》，该作品聚焦律政

职场，讲述的是靳东饰演的权璟律所合伙人罗槟，与初入职场的实习律师戴曦，以他们为代

表，一群法律从业者守护正义，为职场理想奋斗的故事。  

4）由吴磊、宋祖儿领衔主演，王俊凯特邀出演，郭俊辰、张龄心、郑凯，高仁友情出

演的古装神话剧《山海经之上古密约》或将于 12 月 30 日起登陆湖南卫视周播剧场。 

4 综艺行业 

上周（12 月 09 日- 12 月 15 日）综艺节目播映指数排名前五的作品依次是：《明星大

侦探 5》（播映指数 66.9）、《奇葩说 6》（播映指数 66.6）、《舞蹈风暴》（播映指数 63）、

《妻子的浪漫旅行 3》（播映指数 62.5）、《我们的歌》（播映指数 62.2）。《舞蹈风暴》

上周以播映指数 63 位列电视综艺周播榜第一名，《明星大侦探 5》上周以播映指数 67.1 位

列网络综艺周播榜第一名。 

表 5：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 
本周播放量

（亿） 

累计播放量

（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

1 明星大侦探 5 66.9 2.7 18.5 38 芒果 湖南快乐阳光互娱 

2 奇葩说 6 66.6 - - 46 爱奇艺 爱奇艺、米未传媒 

3 舞蹈风暴 63 1.0 9.3 72 芒果、腾讯 湖南广电 

4 妻子的浪漫旅行 3 62.5 1.8 10.9 40  爱奇艺、芒果 湖南快乐阳光互娱 

5 我们的歌 62.2 4.5 3.1 50 东方卫视、爱奇艺、腾讯 上海广电东方卫视 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、优酷播放量  
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综艺行业上周重要新闻 

广电总局补助 67 档优秀节目，爱优腾芒均有作品入选：12 月 11 日，国家广播电视总

局公布 2019 年“弘扬社会主义核心价值观 共筑中国梦”主题原创网络视听节目征集推选和

展播活动优秀节目补助名单。其中剧情类 23 个，非剧情类 44 个，爱奇艺、优酷、腾讯视频、

芒果 TV 均有作品入选。其中，剧情类 23 个。包括北京奇树有鱼文化传媒有限公司《毛驴

上树》、北京爱奇艺科技有限公司《我的爷爷叫建国》、深圳市腾讯计算机系统有限公司《阿

浪的远方》，以及优酷信息技术（北京）有限公司出品的微电影《七里地》等获补助。非剧

情类 44 个。包括湖南快乐阳光互动娱乐传媒有限公司《不负青春不负村》、央视网《从黄

土地走来的人民领袖》、湖南广播电视台公共频道《我的中国心》、山东广播电视台《于文

国：历史没有空白》、优酷信息技术（北京）有限公司《最美中国 第三季》等。（传媒内

参） 

2019 年第四季度综艺盘点：据不完全统计，四季度上新综艺 49 档，从题材、类型、数

量上来说，都给 2019 年末的综艺市场打了一剂强心针。回顾 Q4 综艺市场，无论是节目数

量、主题类型，给 2019 年画上了一个还算圆满的句号。2019 年综艺市场，行业回归了理性

发展期。经此洗礼之后，整个行业日趋健康持久地发展。统计的 26 档电视综艺来看，在节

目类型、话题热度上来说，都获得了不俗的表现。综 N 代和综一代占比来说，几乎是平分秋

色。打法策略采取了凭借老牌综艺稳定收视，同时给予新综艺试水成长的空间。卫视之间编

排角度的竞争依旧热火朝天，都采取“取长补短，加强效果”的编播技巧，且不断凸显各自

的独特点和辨识度。电视综艺硬件舞美和流程环节依旧保证了应有的制作水准。网络综艺方

面，四季度网综数量较多，类型多样，整体呈现出一片繁荣之象。 “情感观察、垂直题材、

同题竞争”成为其关键词。视频网站的同题竞争始终颇为激烈。演技类综艺腾讯《演员请就

位》VS 优酷《演技派》；改造类综艺爱奇艺《变身总动员》VS 芒果 TV《你怎么这么好看》

等。（传媒内参） 

5 游戏行业 

上周（2019 年 12 月 9 日-2019 年 12 月 15 日），在手游端，截至 2019 年 12 月 15 日，

IOS 畅销榜排名前十的分别是《王者荣耀》、《三国志战略版》、《和平精英》、《梦幻西游》、《梦

幻西游三维版》、《少年三国志 2-升级就送 VIP》、《火影忍者》、《穿越火线：枪战王者》、《QQ

炫舞》、《率土之滨》。与上周相比较，前十名名单中，新增《梦幻西游三维版》、《火影忍者》、

《穿越火线：枪战王者》、《QQ 炫舞》；《战双帕弥什》、《神武 3》、《大话西游》、《阴阳师：

百闻牌》跌出前十名。 

表 6：IOS 畅销榜变化 

2019 年 12 月 9 日 2019 年 12 月 15 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 王者荣耀 1 

三国志·战略版 2 三国志·战略版 2 

梦幻西游 3 和平精英 3 

和平精英 4 梦幻西游 4 

战双帕弥什 5 梦幻西游三维版 5 

少年三国志 2-升级就送 VIP 6 少年三国志 2-升级就送 VIP 6 
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2019 年 12 月 9 日 2019 年 12 月 15 日 

名称 排名 名称 排名 

神武 3 7 火影忍者 7 

率土之滨 8 穿越火线：枪战王者 8 

大话西游 9 QQ 炫舞 9 

阴阳师：百闻牌 10 率土之滨 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《热血战歌之创世》、《盛世遮天》、《传奇霸业》、

《暗黑大天使》、《神戒》、《灭神》、《神座》、《蓝月传奇》、《龙权天下》、《九曲封神》。 

表 7：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2019 年 12 月 2 日至 2019 年 12 月 8 日 2019 年 12 月 9 日至 2019 年 12 月 15 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

传奇霸业 116 热血战歌之创世 145 

盛世遮天 84 盛世遮天 108 

热血战歌之创世 81 传奇霸业 108 

灭神 70 暗黑大天使 88 

神戒 67 神戒 80 

蓝月传奇 59 灭神 79 

武动苍穹 55 神座 75 

传奇世界 47 蓝月传奇 61 

暗黑大天使 47 龙权天下 60 

古剑奇谭 2 41 九曲封神 59 

数据来源：9K9K，西南证券整理 

游戏行业上周重要公告/新闻 

最新一批国产游戏版号过审，腾网均有游戏在列。11 月 9 日，国家新闻出版广电总局

公布了 12 月第二批国产游戏版号过审名单。此次共有 32 款游戏取得版号，均为移动游戏，

其中 22 款休闲益智类游戏。各大游戏厂商均有游戏产品在列，腾讯有《我叫 MT 自走棋》、

网易有《有杀气童话 2》、创梦天地有《镇魂街：武神躯》、中手游有《魔性酷跑》取得版号。 

表 8：最新一批国产游戏版号梳理 

名称 申报类别 出版单位 运营单位 时间 

天天水果消消乐 移动-休闲益智 炫彩互动网络科技有限公司 深圳市火星人互动娱乐有限公司 2019 年 12 月 9 日 

森林岛大冒险 移动-休闲益智 安徽新华电子音像出版社 合肥指上游软件科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

连萌星乐园 移动-休闲益智 福州天盟数码有限公司 福州天盟数码有限公司 2019 年 12 月 9 日 

红豆围棋 移动-休闲益智 辽宁电子出版社有限责任公司 大连红豆互娱技术开发有限公司 2019 年 12 月 9 日 

赏金消除大作战 移动-休闲益智 吉林音像出版社有限责任公司 长春市佳游科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

乱斗飞行棋 移动-休闲益智 大唐网络有限公司 杭州开启网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

飞行养成记 移动-休闲益智 上海商国网络科技发展有限公司 上海商国网络科技发展有限公司 2019 年 12 月 9 日 

超冒险小镇物语 2 移动-休闲益智 上海空中宏电网络技术有限公司 武汉橘色海岸线网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 
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名称 申报类别 出版单位 运营单位 时间 

点灯人 移动-休闲益智 湖北长江传媒数字出版有限公司 武汉网贤信息技术有限公司 2019 年 12 月 9 日 

萌宝梦游记 移动-休闲益智 北京科海电子出版社 北京掌中飞天科技股份有限公司 2019 年 12 月 9 日 

叠上云霄 移动-休闲益智 成都盈众九州网络科技有限公司 西安易都网络文化传播有限公司 2019 年 12 月 9 日 

碎片拼凑 移动-休闲益智 杭州哲信信息技术有限公司 深圳市壁虎互动科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

拯救企鹅 移动-休闲益智 杭州润趣科技有限公司 深圳云中信息技术有限公司 2019 年 12 月 9 日 

伊甸领域 移动-休闲益智 上海晨路信息科技股份有限公司 上海宇望信息科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

猫旅馆物语 移动-休闲益智 厦门雷霆互动网络有限公司 深圳市晓创生活科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

消消餐厅 移动-休闲益智 华东理工大学电子音像出版社 上海人人游戏科技发展股份有限公司 2019 年 12 月 9 日 

斗者无畏 移动-休闲益智 杭州紫府网络科技有限公司 苏州仙峰网络科技股份有限公司 2019 年 12 月 9 日 

游苑象棋 移动-休闲益智 上海乐蜀网络科技股份有限公司 上海乐蜀网络科技股份有限公司 2019 年 12 月 9 日 

五子棋对战 移动-休闲益智 东方星空数字娱乐有限公司 杭州边浙网络技术有限公司 2019 年 12 月 9 日 

星河战舰 移动-休闲益智 东方星空数字娱乐有限公司 上海锋兮网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

魔性酷跑 移动-休闲益智 深圳市中手游网络科技有限公司 深圳市中手游网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

太古仙尊 移动 成都盈众九州网络科技有限公司 深圳前海豪凯森网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

无尽之界 移动 华中科技大学电子音像出版社 北京冰狮科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

王牌坦克大战 移动 天津电子出版社有限公司 竞技世界（北京）网络技术有限公司 2019 年 12 月 9 日 

点金猎人 移动 江苏凤凰电子音像出版社有限公司 苏州大禹网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

长安十二时辰 移动 厦门雷霆互动网络有限公司 广州趣丸网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

神宠异兽 移动 四川数字出版传媒有限公司 平潭指游网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

装甲火线 移动 成都盈众九州网络科技有限公司 湖南草花互动网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

极速大乱斗 移动 福建电子音像出版社有限责任公司 福州市马尾区朱雀网络信息技术有限公司 2019 年 12 月 9 日 

我叫 MT 自走棋 移动 深圳市腾讯计算机系统有限公司 深圳市腾讯计算机系统有限公司 2019 年 12 月 9 日 

有杀气童话 2 移动 广州网易计算机系统有限公司 杭州网易雷火科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

镇魂街：武神躯 移动 天津电子出版社有限公司 深圳市创梦天地科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

机甲大作战 移动-休闲益智 浙江出版集团数字传媒有限公司 杭州西米科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

城防乱斗 移动 江苏凤凰电子音像出版社有限公司 南京碧讯网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

一起来发射 移动-休闲益智 上海雪鲤鱼计算机科技有限公司 深圳市动能无线传媒有限公司 2019 年 12 月 3 日 

问天修仙录 移动 湖北省扬子江影音有限责任公司 武汉快玩科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

疯狂恐龙世界 移动-休闲益智 上海双盟网络科技有限公司 广州指上科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

悠长假期 移动 上海科学技术文献出版社有限公司 上海锐战网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

飞机来了 移动-休闲益智 上海乐蜀网络科技股份有限公司 广州市鼎正信息科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

无限英雄 移动 华中科技大学电子音像出版社 深圳超凡网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

超游堵车啦 移动-休闲益智 湖北省扬子江影音有限责任公司 厦门市超娱网络科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

葫芦娃：神葫芦 移动 江苏凤凰电子音像出版社有限公司 深圳市拇指游玩科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

火柴人试炼 移动-休闲益智 海南省电子音像出版社有限公司 海南创玩网络科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

放置军团 移动 华东师范大学电子音像出版社有限公司 上海信行软件有限公司 2019 年 12 月 9 日 

掌上数独 移动-休闲益智 华中科技大学电子音像出版社 吉林省宇柯网络科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

空岛创世纪 移动 天津电子出版社有限公司 杭州游趣网络有限公司 2019 年 12 月 9 日 

超级星球 移动-休闲益智 杭州紫府网络科技有限公司 北京互通联信息科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 
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名称 申报类别 出版单位 运营单位 时间 

鸣铃之契 移动 华中科技大学电子音像出版社 苏州果动信息科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

涂色天地 移动-休闲益智 杭州润趣科技有限公司 江苏凯顺科技有限公司 2019 年 12 月 3 日 

王冠与征服 移动 苏州好玩友网络科技有限公司 苏州沁游网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

汤姆猫泡泡弹 移动-休闲益智 杭州哲信信息技术有限公司 杭州哲信信息技术有限公司 2019 年 12 月 3 日 

英雄圣歌 移动 上海科学技术文献出版社有限公司 上海萤铃网络科技有限公司 2019 年 12 月 9 日 

数据来源：国家新闻出版广电总局，西南证券整理: 

11 月出海发行榜单发布，网易强势登顶。12 月 9 日，App Annie 发布 2019 年 11

月《中国发行商“出海”收入榜》。榜单前十未发生较大变化，前十分别为网易、FunPlus、

莉莉丝游戏、腾讯、IGG、友塔游戏、龙创悦动、欢聚时代、沐瞳科技、博乐游戏。其中，

网易前进 2 名至榜首，莉莉丝下降 2 个名次至第 3 位，沐瞳科技上升 2 个名次至第九名。以

休闲类 flash 小游戏、在线网页游戏为主营业务的 4399，凭借《奇迹之剑》在韩国市场的优

异表现上升 3 名至第 11 名的位置。此外，字节跳动融合了武侠 RPG、超休闲、Rougelike

元素的休闲游戏《我功夫特牛》在港澳台、东南亚等多个市场上线，使得其榜单位置牢固。 

表 9：2019 年 11 月中国发行商出海收入榜 

排名 公司 排名变化 排名 公司 排名变化 

1 网易 2↑ 16 神州泰岳 - 

2 FunPlus - 17 紫龙游戏 3↓ 

3 莉莉丝游戏 2↓ 18 梦加网络 1↑ 

4 腾讯 - 19 创酷互动 1↑ 

5 IGG - 20 卓杭网络 1↑ 

6 友塔游戏 - 21 三七互娱 3↑ 

7 龙创悦动 - 22 易幻网络 1↑ 

8 欢聚时代 - 23 龙腾简合 1↓ 

9 沐瞳科技 2↑ 24 百度 1↑ 

10 博乐游戏 - 25 海彼游戏 1↑ 

11 4399 3↑ 26 米哈游 2↑ 

12 智明星通 3↓ 27 心动网络 11↓ 

13 Firecraft Studios 3↓ 28 点触科技 1↓ 

14 有爱互娱 4↑ 29 狂热网络 3↓ 

15 游族 2↓ 30 字节跳动 - 

数据来源：App Annie，西南证券整理 

《PUBG：MOBILE》继续霸榜全球手游收入榜首。近日，Sensor Tower 发布了 2019

年 11 月全球手游排行榜。腾讯旗下《PUBG：MOBILE》、《王者荣耀》收入均超过了 1 亿美

元，稳居营收榜前二。其中，《PUBG：MOBILE》单月收入大 1.6 亿美元，较去年同期增加

5 倍；《王者荣耀》实现营收 1.2 亿美元，排名第二。排在 3-5 名的游戏分别为 King 的《糖

果传奇》、NCSOFT 的《天堂 M》和 Moon Active 的《金币大师》。11 月，下载量最多的游

戏是白俄罗斯游戏工作室 Say Games 研发的《Sand Balls》（3600 万次下载），Lion Studios

的《LnK Inc》（2800 万次下载）和 MarkApp 的《Rescue Cut》排名第 2-3 名。 



 
影视传媒行业周报（1209-1215） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  10 

图 3：2019 年 11 月全球手游排行榜 

 
数据来源：Sensor Tower，西南证券整理 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）上涨 1.61%，沪深 300 指数上涨 1.69%，中证体育指

数相对于沪深 300 指数下跌 0.08%。。 

图 4:：相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

产业要闻 

苏宁体育与多方联合设立合资体育公司。12 月 12 日，苏宁体育集团与上海文广互动电

视及五星体育举办签约仪式，宣布一同成立合资公司——宁动体育，标的公司将整合三方资

源，以英超、中超等顶级足球赛事为核心头部体育内容，创新体育版权运营模式，让球迷有

更多观赛场景。这是苏宁体育内容生态的重要一环，也是台网融合的一次有益尝试。 
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图 5：苏宁体育等多方联合设立宁动体育 

 
数据来源：新浪，西南证券整理 

浙江省体育局联手省旅游集团打造“体育+旅游”新模式。近日，浙江省体育局与浙江

省旅游集团有限责任公司签署战略合作协议，双方将发挥各自优势，大力发展户外运动，打

造“体育+旅游”的新模式。双方还约定加强户外运动所需的旅游配套设施规划建设，推动

旅游与户外运动设施共建共享；依托浙江山水人文优势和“四条诗路”等运动休闲旅游资源

特色，积极研发体育旅游产品，不断丰富体育旅游产业业态；深化运动康复与旅游融合，构

建多层次的运动康养产业体系，共建体育康复联合平台，创新“运动康复+旅游”新模式。 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

电影《叶问 4》将于将于 12 月 20 日（周五）全国公映。《叶问 4》是由叶伟信执导，

甄子丹监制并领衔主演，吴樾、吴建豪、斯科特·阿金斯、郑则士、陈国坤联合主演的动作

电影，该片讲述了远赴美国开馆的李小龙因授武予洋人得罪当地人马，叶问现身美国唐人街，

引导小龙以武震慑整个唐人街，以德令华洋各路折服的故事。 

图 6:《叶问 4》宣传海报 1  图 7：《叶问 4》宣传海报 2 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 
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电视剧推荐 

《大明风华》将于 12 月 17 日在湖南卫视播出：《大明风华》由张挺执导，汤唯、朱亚

文、邓家佳、乔振宇、吴越、梁冠华领衔主演。该剧改编自莲静竹衣的小说《六朝纪事》，

讲述了明朝初年，国家开创盛世，孙若微历经五帝六朝，救大明王朝于危难，在中国历史上

写下辉煌壮丽的一页的故事。 

图 8：《大明风华》宣传图 1  图 9：《大明风华》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度百科，西南证券整理  数据来源：百度百科，西南证券整理 

综艺推荐 

《大城无小事-派出所的故事 2019》将于 12 月 19 日起在东方卫视播出，次日哔哩哔哩

全网独播：节目通过全程跟拍的方式，由巡逻拓展至派出所窗口接待、执法办案、社区警务

等城市管理最前沿。立足上海，深植时代，记录基层警务人员的工作实况，反映真实的警民

关系，营造良好的法制环境。 

图 10：《大城无小事-派出所的故事 2019》宣传图 1  图 11：《大城无小事-派出所的故事 2019》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：《大城无小事-派出所的故事 2019》官微，西南证券整理  数据来源：《大城无小事-派出所的故事 2019》官微，西南证券整理 
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游戏推荐 

《最后的生还者 2》将于 2020 年 5 月 29 日上线。《最后的生还者 2（The Last of Us：

Part II）》是由顽皮狗工作室制造，索尼发行的一款动作冒险游戏，是人气游戏《美国末日》

的最新续作，将于 2020 年 5 月 29 日登陆 PS4 平台。该游戏较前作规模大一半，流程长度

大概在 23 小时左右，新版升级系统不仅提升属性，还会给予玩家自主选择游戏方式的机会。 

图 12：《最后的生还者 2》游戏场景图  图 13：《最后的生还者 2》游戏场景图 

 

 

 
数据来源：公司官网，西南证券整理  数据来源：公司官网，西南证券整理 

8 投资建议 

（1）出版领域：出版领域部分营收由教材教辅贡献，具有抗经济周期的属性，目前纸

价回稳，部分省教材提价，且受益于二胎政策的影响，学生数量、学生结构逐渐改善，市占

率有提升空间，建议积极关注：中南传媒（601098）、凤凰传媒（601928）、中信出版（300788）。 

（2）影视领域：1）主流媒体发挥舆论导向作用的背景下，公司作为背靠湖南广电的在

线视频平台，有望获得更大的发展；2）与中移动深度合作，实现在流量、技术、内容等方

面的升级；3）2019 年 11 月以来，芒果 TV 的综艺表现继续强势，《舞蹈风暴》、《亲爱的客

栈 3》、《明星大侦探 5》等均为高热度的爆款综艺。建议关注芒果超媒（300413）。19Q4 票

房反弹，叠加春节档提前，院线板块投资情绪好转，公司业绩有望率先扭转，建议关注横店

影视（603103）。 

（3）5G 领域，依托自身流量优势，运营商在内容运营、生态构建方面拥有一定竞争优

势。我们看好运营商在 5G 用户渗透率提升背景下的盈利改善，以及商用产品在 5G 初期的

前期用户积累，公司是最纯正的 5G 标的之一，在 5G 商用领域处于领先位置，且兼有“业

绩拐点”、“混改预期”主题，建议关注号百控股（600640）。
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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