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11月新能源汽车销量环比增长 
 

 

特斯拉国产车型、大众 MEB 平台新车型等预期爆款车型有望加速全球电动

化进程、刺激全球新能源汽车需求爆发；国内新能源汽车需求 2020 年有望

高增长；产业链 2020 年有望迎来盈利修复，建议加大行业配置。海外光伏

需求持续景气，国内需求 2020 年有望大幅增长，产业链供需有望改善，建

议积极关注龙头标的；国内风电存量项目建设进度有望加速，2019-2021 年

国内需求高增长可期。电力设备建议关注受益于泛在电力物联网建设与电能

表更换等确定性需求的相关标的；另外建议持续关注工控、低压电器领域的

优质标的。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块上涨 1.01%，其中一次设备

上涨 3.76%、工控自动化上涨 2.83%、风电板块上涨 1.87%、核电板块上

涨 1.17%、锂电池指数上涨 1.07%、新能源汽车指数上涨 0.95%、二次设

备上涨 0.80%、发电设备上涨 0.49%、光伏板块下跌 0.92%。 

 本周行业重点信息：新能源汽车：中汽协：11月新能源汽车销量 9.5万

辆，环比增长 27.1%，同比下降 43.7%；1-11月，累计销量 104.3万辆，

同比增长 1.3%。高工锂电：11月动力电池装机 6.29GWh，同比下降 29%；

1-11月装机 52.67GWh，同比增长 21%。工信部发布第 11批新能源车推荐

目录，共 146款车型。工信部发布《关于 2018年度推广应用新能源汽车

补助资金预拨审核情况的公示》，预拨资金共计 137.78 亿元。新能源发

电：PV InfoLink：2019年单晶 PERC电池产能预计达到 116GW，2020年将

进一步增至 158GW。电改电网：国家电网发布《泛在电力物联网 2020

年重点建设任务大纲》，将重点开展 8个方向 40项重点建设任务。 

 本周公司重点信息：格林美：LG 化学向公司正式下达动力电池用高镍

三元前驱体产品批量采购订单。赣锋锂业：公司及全资子公司赣锋国际

与宝马签订《长期供货协议》，将于 2020-2024 年向宝马指定的电池或

正极材料供货商供应锂化工产品的品种和具体数量，价格依据市场价格

调整。天赐材料：全资子公司九江天赐拟投资人民币 4.64亿元建设年产

2万吨电解质基础材料及 5,800吨新型锂电解质项目；九江天赐拟投资人

民币 3.19 亿元建设年产 15 万吨锂电材料项目。国轩高科：证监会核准

公司公开发行可转债 18.5亿元。晶盛机电：公司与中环协鑫可再生能源

太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设备采购第一包

签订设备销售合同，总价款 12.10 亿元；公司已与中环协鑫可再生能源

太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设备采购第二包、

第三包签订设备销售合同，总价款 2.15亿元。东方日升：公司拟对子公

司江苏斯威克实施员工股权激励，激励对象将通过受让常州远卓投资合

伙企业财产份额的方式间接持有江苏斯威克不超过 3%股权。三花智控：

公司全资子公司三花汽零确定为宝马汽车两大主流平台 CLAR/FAAR-WE

供货商，其中 ETXV 项目为全球独家供货，Chiller+EXV 项目为中国独家

供货，预计销售额 6亿元人民币，相关车型预计 2022年量产。 

 风险提示：投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期，原材料价

格波动。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块上涨 1.01%，涨幅小于大盘：沪指收于 2,967.68 点，上涨 55.66 点，上涨

1.91%，成交 9,309.61亿；深成指收于 10,004.62点，上涨 126点，上涨 1.28%，成交 14,775.06亿；创业

板收于 1,755.41点，上涨 28.61点，上涨 1.66%，成交 5,298.92亿；电气设备收于 4,173.07点，上涨 41.55

点，上涨 1.01%，涨幅小于大盘。 

 

图表 1. 申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周一次设备涨幅最大，光伏板块跌幅最大：一次设备上涨 3.76%、工控自动化上涨 2.83%、风电板

块上涨 1.87%、核电板块上涨 1.17%、锂电池指数上涨 1.07%、新能源汽车指数上涨 0.95%、二次设备

上涨 0.80%、发电设备上涨 0.49%、光伏板块下跌 0.92%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为猛狮科技 14.93%、曙光股份 13.41%、正泰电器 13.12% 、中科

电气 11.91%、东软载波 10.46%；跌幅居前五个股票为麦迪电气-8.57%、中超控股-7.32%、兆新股份-7.27%、

纳川股份-5.98%、天齐锂业-5.97%。 
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国内锂电市场价格观察 

电池市场稳为主，年底除个别细分市场较旺以外，动力及数码均进入淡季行情。虽然 11月国内三元

材料装机数据表现不俗，达到了 3.75GWh，环比增幅超过了 20%，不过这主要还是受到了年末抢装因

素的影响，实际上并不能反映市场的成交状况。就 12月份国内三元材料市场的表现来看，主流材料

厂家开工率仍然不高。此外，需要注意到的是，就近期工信部公布的《新能源汽车推广应用推荐车

型目录（2019年第 11批）》来看，LG与 SK的高镍三元材料电池均已上榜，可以预见海外电池厂入

华之后，未来国内市场高镍三元电池的装机占比将迅速上调。价格方面，目前镍 55型三元材料报在

11-11.5万/吨之间，NCM523数码型三元材料报在 11.5-12万/吨之间，NCM811型三元材料报在 18.3-18.8

万/吨之间。本周国内三元前驱体价格下跌为主，常规 523型三元前驱体报在 7.9-8.2万/吨之间，较上

周下滑 0.5万元。硫酸钴价格跌势有所放缓，周内报在 4.3-4.6万/吨之间。硫酸镍价格延续阴跌行情，

目前报在 2.4-2.6万/吨，较上周下滑 0.1万元。硫酸锰价格持平，报 0.61-0.64万/吨。本周国内电解钴

报 24.7-27.2 万/吨，跌 0.25万元，电解镍报 10.97-11.26 万/吨，小涨 0.2 万元。虽然近期钴镍金属价格

走势逐步转稳，但是在终端市场需求不佳的情况下，预计年前各材料价格仍以弱势行情为主。磷酸

铁锂市场基本稳定，年底难再有大行情。值得注意的是，新能源乘用车市场陆续出现铁锂化现象，

如长城欧拉 iQ新版本将从三元换装铁锂电池，东风风神、长安、五菱宏光也将推出电动版车型，搭

载铁锂电池，明年铁锂需求预计好于今年。不过也应该看到，铁锂电池受限于能量密度，主要装载

车型仍然以低端为主，未来仍将在一些细分市场上发光发热。现磷酸铁锂主流价 4-4.3万/吨。本周锰

酸锂市场价格维稳。供应方面，多数厂家生产基本维持稳定。但近期因动力电芯企业低价抛货至消

费市场，对部分消费电池及小动力市场影响较为明显。且年底为回笼资金，不乏低价抛售情况，但

总体价格暂时趋稳。目前低容量型锰酸锂报 2.35-2.45万元/吨，高压实锰酸锂报 2.8-3.1万元/吨，高容

量型锰酸锂报 4-4.3 万元/吨，小动力型锰酸锂报 3.5-3.9 万元/吨。本周锂盐价格继续延续跌势。下游

需求方面，因主流正极材料厂家开工率不高，氢氧化锂、电池级碳酸锂需求量继续降低，多数企业

看空年前锂盐价格，基本都是以按需采购为主。而市场供应依然处于高位，库存高企。部分锂盐厂

资金压力较大，年底为回笼资金而主动降价出货，短期价格仍有下行空间。本周工业级碳酸锂报

4.1-4.4万元/吨，电池级碳酸锂报 4.9-5.3万元/吨，氢氧化锂报 5.2-5.7万元/吨。 

近期负极厂家多数感受到了寒冬的冷意，尤其是来自动力电池市场的订单，下滑尤为明显，整个动

力电池市场也开始进入冬眠季。但两三家头部负极企业下滑幅度低于行业平均水平。产品价格方面，

近期没有明显波动的迹象，现国内负极材料低端产品主流报 2.1-2.6万元/吨，中端产品主流报 4.3-5.7

万元/吨，高端产品主流报 7-9万元/吨。就目前的供需情况来看，预计 1月份寒流仍将在行业内蔓延，

大家也就进入休眠季，为来年做准备。但是来看负极材料市场最大的亮点会是海外市场，进入海外

头部电池企业供应链的负极厂家来年会表现优秀。 

本周国内隔膜市场表现一般。受新能源汽车销量不佳影响，本月隔膜企业订单情况明显下滑，企业

重心放在回款上。市场人士对隔膜预期较为悲观。目前隔膜报价较为混乱。其中，数码价格：5μm

湿法基膜报价 2.7-3.5元/平方米；5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜报价为 3.6-4.5元/平方米；7um湿法基膜

报价为 2-2.5 元/平方米；7μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜报价为 2.6-3.7 元/平方米。动力价格方面：14μm

干法基膜报价为 1-1.2元/平方米；9um湿法基膜报价 1.3-1.7元/平方米；9μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜报

价为 2.6-3.4元/平方米。 

近期电解液市场表现一般，产品价格持稳，现国内电解液价格普遍在 3.1-4.1万元/吨，高端产品价格

在 7万元/吨左右，低端产品报价在 2.1-2.5万元/吨。据某电解液企业表示，本月订单情况不论是同比

还是环比均低于上年，今年的春节淡季来的更早些，且对下个月的预期不乐观。本月溶剂需求量明

显下滑，价格也从高位快速下滑，现 DMC报 0.8 万元/吨，EMC报 1.4 万元/吨左右，DEC 报 1.4 万元/

吨左右， EC报 1万元/吨左右。六氟磷酸锂价格低位持稳，现主流报 7.9-9万元/吨，高报 11万元/吨。 
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图表 2. 近期主要锂电池材料价格走势 

日期 1019-1025 1026-1101 1102-1108 1109-1115 1123-1129 1130-1206 1207-1213 

2500mAh圆柱电芯（元/颗） - - - - - 5.8-6.1 - 

NCM523动力型（万元/吨） 14.7-15 14.4-14.7 14.4-14.7 14-14.3 13.3-13.5 11.5 11.5-12 

三元前驱体-523（万元/吨） 10-10.3 9.7-10 9.7-10 9-9.3 9 8.4-8.7 7.9-8.2 

电解钴（万元/吨） 28-31 25.7-29 25.7-28.5 25.3-27.9 25.3-27.7 24.7-27.7 24.7-27.2 

硫酸钴（万元/吨） 5.8-6.1 5.3-5.6 5.2-5.5 5 4.5-4.8 4.3-4.6 4.3-4.6 

四氧化三钴（万元/吨） - - - - - - - 

电池级碳酸锂（万元/吨） 5.8-6.1 5.6-5.9 5.6-5.9 5.5-5.8 5.2-5.5 5-5.4 4.9-5.3 

电池级氢氧化锂（万元/吨） 6.3-6.6 6.2-6.5 6.2-6.5 5.6-6.1 5.3-5.8 5.2-5.7 5.2-5.7 

磷酸铁锂（万元/吨） 4.2-4.5 4.2-4.5 4.2-4.5 4.2-4.5 4-4.3 4-4.3 4-4.3 

负极材料-低端（万元/吨） 2.1-2.6 2.1-2.6 2.1-2.6 2.1-2.6 2.1-2.6 2.1-2.6 2.1-2.6 

负极材料-中端（万元/吨） 4.3-5.7 4.3-5.7 4.3-5.7 4.3-5.7 4.3-5.7 4.3-5.7 4.3-5.7 

负极材料-高端（万元/吨） 7-9 7-9 7-9 7-9 7-9 7-9 7-9 

电解液-低端（万元/吨） 2.1-2.7 2.1-2.7 2.1-2.7 - 2.1-2.7 2.1-2.7 2.1-2.5 

电解液-主流（万元/吨） 3.2-4.4 3.2-4.4 3.2-4.4 - 3.1-4.3 3.1-4.1 3.1-4.1 

电解液-高端（万元/吨） 7 7 7 - 7 7 7 

六氟磷酸锂（万元/吨） 8.5-10 8.5-10 8.5-10 - 8.2-9.5 8.2-9.5 7.9-9 

溶剂-DMC（万元/吨） 0.85-1 0.85-1 0.85-1 - 0.88-1.2 0.85-0.9 0.8 

溶剂-DEC（万元/吨） 1.45 1.45 1.45 - 1.45 1.45 1.4 

溶剂-EC（万元/吨） 1.2 1.2 1.2 - 1.2 1.2 1 

湿法基膜（元/平） 1.4-1.8 1.3-1.7 1.3-1.7  1.3-1.7 1.3-1.7 1.3-1.7 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，中银国际证券 
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国内光伏市场价格观察 

本周多晶用料价格大幅下滑来到每公斤 52-57 元人民币区间，均价落在每公斤 53 元人民币。在下游

企业持续下调开工率的同时，实际成交订单数量不多，并且市场上多晶用料价格混乱。现况下游企

业若仅采购多晶免洗用料成本压力大，因此订单中大部分搭配次级品的料源，降低硅料成本。从目

前多晶硅片价格来看，多晶用料价格需要落在每公斤 50人民币左右，才有机会平于现金成本。由供

需面来看，年底前上下游库存控制的考虑，加上近期中效产品热度增加，导致多晶用料需求持续低

迷，价格一路下探，本周价格跌破历史低点。另一方面以多晶用料产出为主的二线厂，也存在提前

检修方式因行情低迷。单晶用料部分，高价小幅滑落每公斤 1 元人民币。接近年底下游产品出现小

幅拉货潮带动下，现况单晶用料价格维持在每公斤 72-75人民币之间。海外的部分，在汇率没有太大

的变化下，单多晶用料随着国内价格同步下滑，均价分别为每公斤 8.4及 6.7美金左右。 

本周多晶硅片延续低迷氛围价格全面下行，每片落在 1.59-1.64 元人民币之间，均价落在每片 1.62 元

人民币。一线多晶硅片企业若长期有固定战略合作的垂直厂，其实仍有部分高效多晶需求。但按照

目前多晶用料及硅片价格来看，现阶段非万吨级硅料厂及多晶硅片企业仍是低于现金成本亏损营运。

在主流多晶终端需求仍不见好转的情况下，大部分生产线已经转向中效产品，部分企业产出比例甚

至高于主流多晶。近期多晶硅片价格下行速度快，每周的价格一路下探，低价抛售状况充满整个市

场。单晶部分变化不大，主要是市场相对较为稳定，价格与上周相同，每片为 2.95-3.06 元人民币之

间。近期大尺寸单晶硅片市场询问度高，大小厂都配合下游客户需求逐步拉升 G1产出量，预估明年

G1占一定比例市场份额，本周成交价格落在每片 3.28-3.33人民币之间。 

在价格已低于多数厂商现金成本水位的情况下，近期多晶电池片的跌价以较为趋缓，本周主流价格

来到每片 2.8-2.85 元人民币，换算每瓦价格约在 0.61 元人民币上下。海外美金价格也成交在每瓦

0.077-0.079元美金。后续价格波动视上游硅料、硅片的下跌空间而定。部分国内项目抢装年底并网、

加上欧美等海外市场年底拉货潮，垂直整合厂采买力道增强，让单晶电池片供货略显紧张，整体需

求佳，本周国内单晶 PERC 电池片维持上周每瓦 0.95 元人民币，海外价格也持稳在先前水平。然而

十二月中下旬后欧美需求可能暂时转弱，单晶电池片需求热度能否延续，则要视有多大体量的中国

内需项目递延至明年一月继续安装而定。 

由于步入了年底前的抢装潮，近期国内的组件价格已较为稳定。从近期的开标来看，多晶组件的价

格大多落在每瓦 1.58-1.63元人民币之间，单晶 PERC组件则仍然持稳在 1.67-1.78元人民币之间。展望

明年，400W的高效组件成为市场最主流的报价，瓦数对组件厂带来很大压力，为了达到市场的需求

瓦数，必须以 158.75mm方单晶、搭配半片、多主栅及提效辅材，因此预期半片搭配多主栅的组件实

际出货量在明年将逐季攀升。 
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图表 3. 光伏产品价格情况 

产品种类 2019/10/30 2019/11/06 2019/11/13 2019/11/20 2019/11/27 2019/12/04 2019/12/11 环比(%) 

硅料 

多晶用 美元/kg 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 6.9 6.7 (2.90) 

单晶用 美元/kg 8.6 8.6 8.6 8.6 8.6 8.5 8.4 (1.20)  

菜花料 元/kg 61 61 60 59 59 58 53 (8.60) 

致密料 元/kg 74 74 74 74 74 73 73 0.00 

硅片 

多晶-金刚线 美元/片 0.238 0.233 0.233 0.232 0.223 0.221 0.221 0.00   

多晶-金刚线 元/片 1.830 1.790 1.780 1.770 1.730 1.680 1.620 (3.60) 

铸锭单晶-158.75mm 美元/片 0.355 0.355 0.355 0.355 0.355 0.355 0.355 0.00  

铸锭单晶-158.75mm 元/片 2.650 2.650 2.650 2.650 2.650 2.650 2.650 0.00  

单晶-180μm 美元/片 0.391 0.391 0.391 0.391 0.391 0.391 0.391 0.00  

单晶-180μm 元/片 3.060 3.060 3.060 3.060 3.060 3.060 3.060 0.00 

单晶-G1 158.75mm 美元/片 0.426 0.426 0.426 0.426 0.426 0.426 0.426 0.00  

单晶-G1 158.75mm 元/片 3.310 3.310 3.310 3.310 3.310 3.310 3.310 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7 美元/W 0.093 0.089 0.087 0.084 0.080 0.079 0.079 0.00 

多晶-金刚线-18.7 元/W 0.720 0.696 0.674 0.650 0.630 0.620 0.61 (1.60) 

单晶 PERC-21.5+ 美元/W 0.121 0.122 0.122 0.122 0.122 0.122 0.122 0.00 

单晶 PERC-21.5+ 元/W 0.920 0.940 0.940 0.940 0.950 0.950 0.950 0.00 

单晶 PERC-21.5+双面 美元/W 0.121 0.122 0.122 0.122 0.122 0.122 0.122 0.00 

单晶 PERC-21.5+双面 元/W 0.930 0.940 0.940 0.940 0.950 0.950 0.950 0.00 

组件 

多晶 275W美元/W 0.220 0.220 0.218 0.216 0.215 0.214 0.212 (0.90) 

多晶 275W元/W 1.690 1.670 1.640 1.620 1.610 1.610 1.600 (0.60) 

单晶 PERC 310W美元/W 0.243 0.241 0.239 0.237 0.236 0.235 0.232 (1.30) 

单晶 PERC 310W元/W 1.780 1.770 1.770 1.770 1.770 1.770 1.770 0.00 

辅材 光伏玻璃 元/m2 28 28 28 28 29 29 29 0.00 

资料来源：PVInfoLink，中银国际证券 
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行业动态 

新能源汽车及锂电池 

中汽协：11月新能源汽车销量同比下降 43.7%：12月 10日，中汽协发布数据，11月，新能源汽车销

量 9.5万辆，环比增长 27.1%，同比下降 43.7%。1-11月，新能源汽车销量 104.3万辆，同比增长 1.3%。 

(http://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2019-12-10/doc-iihnzhfz4890134.shtml) 

工信部发布第 11批新能源车推荐目录，共 146款车型：工信部于 12月 6日发布《新能源汽车推广应

用推荐车型目录（2019年第 11批）》，本批推荐目录共包括 61户企业的 146个车型，其中纯电动产

品共 57户企业 102个型号、插电式混合动力产品共 16户企业 44个型号，值得注意的是特斯拉（上

海）有限公司特斯拉牌 TSL7000BEVAR0纯电动轿车入选了本批推荐目录。 

(http://m.evpartner.com/news/detail-49338.html) 

第 28批免购置税新能源车目录发布：12月 10日，工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型

目录（第二十八批）》，共 319款新能源车型入选。其中，纯电动乘用车 21款,插电式混合动力乘用

车 7款。 

(https://www.d1ev.com/news/shichang/105605) 

工信部：预拨 2018年新能源汽车补助资金 137.78亿元：12月 10日，工信部发布《关于 2018年度推

广应用新能源汽车补助资金预拨审核情况的公示》，文件显示，本次资金预拨共计 137.78亿元。 

(http://finance.eastmoney.com/a/201912111319926844.html) 

SKI中国首家锂离子电池工厂竣工，预计年产 7.5GWh：日前，韩国锂离子电池制造商 SK Innovation在

中国江苏省常州建设的首家锂离子电池工厂竣工。该工厂位于常州金坛经济开发区，工厂占地 16.8

万平方米，全部投入运营后，其年产能将达到 7.5GWh，每年可为 15万辆电动汽车提供动力。 

(https://auto.gasgoo.com/a/70144807.html) 

高工锂电：11月新能源汽车装机同比下滑 29%：据高工产业研究院（GGII）统计， 11月动力电池装

机量约 6.29GWh，同比下降 29%，1-11月合计装机约 52.67GWh，同比增长 21%。 

(https://www.gg-lb.com/art-39613.html) 

研究认为到 2024年美国储能市场将激增 737%：根据调研机构 Wood Mackenzie公司日前发布的《美国

储能市场监测报告》，美国储能市场在 2019年第三季度继续保持增长势头，部署的储能容量同比增

长 93%。而在未来 5年，美国储能市场价值将会呈现爆炸性增长，将会激增 737%。 

(http://www.escn.com.cn/news/show-791164.html) 

比亚迪中标欧洲最大纯电动大巴订单：比亚迪 6日与欧洲公交运营商凯奥雷斯荷兰分公司签署协

议，中标荷兰 259台纯电动大巴订单。据比亚迪介绍，这是迄今欧洲最大的纯电动大巴订单，涉及

比亚迪巴士家族多款车型。预计所有车辆将于 2020年底投入运营，线路覆盖荷兰东部及中部区域。 

(https://news.fx678.com/201912071458222069.shtml) 

嘉能可为 SK提供 3万吨锂离子电池钴：据外媒报道，大宗商品贸易和采矿公司 Glencore（嘉能可）

宣布与 SK Innovation达成一项巨额供应协议，SK计划在六年内（2020年至 2025年）购买多达 3万吨

锂离子电池钴（含氢氧化物）。 

(http://baijiahao.baidu.com/s?id=1652410367732240387&wfr=spider&for=pc) 

BNEF报告显示电池组价格在三年内下降了近 50%：彭博新能源财经（BNEF）近日发布了一份报告，

报告显示，电池组的平均市场价格从 2010年的 1100美元/kWh跌至 2019年的 156美元/kWh，大幅下降

了 87%。据了解，三年前电池价格约为 300美元/kWh，当时 BNEF预计，到 2030年电池价格将降至 120

美元/kWh，考虑到今年的电池价格已达到了 156美元/kWh，比三年前下降了近 50%。 

(http://www.evpartner.com/news/68/detail-49318.html) 

欧盟为电池技术研发提供 32亿欧元资金支持：外媒报道称，欧盟委员会已批准向七个欧盟成员国提

供 32亿欧元（约合人民币 249亿元）的援助，以支持欧洲电池技术研究和创新项目。欧盟委员会表

示，该项目将有 17名直接参与者，包括工业和汽车巨头如巴斯夫、优美科、宝马、PSA等，计划于

2031年完成。后期该项目还有望获得 50亿欧元的私人投资，使其总投资达到约 90亿美元。 
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(http://auto.sina.com.cn/news/hy/2019-12-10/detail-iihnzahi6557290.shtml) 

比亚迪将于 2020年推出下一代电池组：近日，比亚迪宣布了产能增加 10倍的计划，并表示，将于

2020年第一季度在欧洲、亚洲、非洲、澳大利亚、北美和南美推出电池组 Premium系列。比亚迪计

划在其 Premium系列中使用两个高压储能系统以覆盖所有型号的系统。 

(https://d1ev.com/news/qiye/105518) 

充电联盟：截至 11月全国充电桩保有量 117.4万台：12月 10日，中国电动充电基础设施促进联盟发

布 2019年 11月充电桩运营数据。数据显示，截至 2019年 11月，充电联盟内成员单位总计上报公共

类充电桩 49.6万台。累计来看，截至 2019年 11月，全国公共充电桩和私人充电桩总计保有量为 117.4

万台，同比增长 61.2%。 

(https://chejiahao.autohome.com.cn/info/5248631) 

研究认为 2020年美国储能系统部署将会增长 300%：根据调研机构 Wood Mackenzie公司调查，美国 2019

年部署的储能系统装机容量将达到 430MW，与 2018年相比增加 38%。然而根据今年的电网规模储能

系统采购和部署计划，2020年储能部署将会增长 300%。 

(https://www.nengapp.com/news/detail/3596070) 

恒大新能源汽车子公司挂牌出售 20%股权：12月 12日，上海联合产权交易所披露的信息显示，恒大

国能新能源汽车（上海）有限公司挂牌出让 20%股权，转让底价 4.42亿元。 

(http://auto.sina.com.cn/zz/7x24/2019-12-13/detail-iihnzahi7188525.shtml) 

 

新能源发电及储能 

2019年欧盟光伏装机翻番，西班牙以 4.7GW问鼎冠军：根据 SolarPower Europe的数据，2019年欧盟新

增装机量 16.7GW，相比 2018年的 8.2GW增长了 104%。截至 2019年年底，欧盟 28国累计光伏装机量

为 131.9GW，相比 2018年的 115.2GW增长了 14%。时隔 10年之后，西班牙以 4.7GW的成绩，再次问

鼎欧洲地区光伏装机量宝座。 

(http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191212/1027966.shtml) 

前 10月光伏产品出口总额同比增 32.3%：据光伏行业协会消息，前 10月，中国光伏产品出口总额达

177.4亿美元，同比增 32.3%，超 2018年全年出口总额。预计 2019年全年出口总额将超过 200亿美元。

从产量看，前 10月，多晶硅产量 27.6万吨，同比增 34.6%，企业集中度进一步提升，硅片产量达 113.7GW，

同比增 46.1%，新增产能主要分布在宁夏、内蒙古、云南等地；电池片总产量达 93.3GW，同比增 54.2%；

组件产量达 83.9GW，同比增 31.7%。 

(http://finance.sina.com.cn/roll/2019-12-06/doc-iihnzahi5752656.shtml) 

上海拟拨付 2019年度可再生能源专项资金合计 3.18亿元：上海市 2019年度可再生能源专项资金拨付

计划（草案）公示。其中，风电项目 5项，金额为 1.79亿元；光伏项目 678项，金额为 9880万元；

个人光伏 11364户，金额 4045万元。合计补贴 3.18亿元。 

(http://mini.eastday.com/a/191211000128459.html) 

财政部、工信部等：大于 3MW的风电机组整机及配套自 2022年起免征关税和进口环节增值税：财政

部日前会同发展改革委、工业和信息化部、海关总署、税务总局、能源局共同印发了《关于调整重

大技术装备进口税收政策有关目录的通知》。调整后，≥3MW风电机组整机及配套进口自 2022年起

免征关税和进口环节增值税。 

(http://news.bjx.com.cn/html/20191210/1027278.shtml) 

2020年单晶 PERC产能或将超过 150GW：根据 PV InfoLink数据，2019年单晶 PERC电池产能预计达到

116GW，2020年将进一步增长至 158GW；而从 EnergyTrend统计的 PERC电池厂家产能来看，前 15家

电池厂 2019年底产能就将超过 100GW，2020年将超过 135GW，大部分的 PERC电池产能聚集在头部

企业。 

(https://weibo.com/6545295131/Ikpop3cDs?type=comment#_rnd1576303388300) 
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东方日升全球首发 500瓦高效组件：12月 12日，东方日升在 2019年度供应商大会上正式发布了三款

全新组件产品：440瓦 HJT单面双玻半片组件、450瓦半片 MBB组件以及 500瓦高效组件。据了解，

东方日升异质结组件是行业内唯一一款半片异质结组件产品，效率达到 20.8%-21.9%。当前东方日升

异质结电池效率超过 24%，已接到 30MW组件订单，预计 2020年异质结组件产能将达到 500MW。 

(http://guangfu.bjx.com.cn/news/20191213/1028176.shtml) 

 

电改电网及能源互联网 

国家电网发布《泛在电力物联网 2020年重点建设任务大纲》：国家电网日前发布了关于《泛在电力

物联网 2020年重点建设任务大纲》通知。根据大纲，下一步重点将开展能源生态、客户服务、生产

运行、经营管理、企业中台、智慧物联、基础支撑、技术研究八个方向 40项重点建设任务。2019年

为国网公司泛在电力物联网探索与试点年，据测算泛在电力物联网投资规模预计接近 200亿元。 

(http://www.cs.com.cn/xwzx/hg/201912/t20191211_6007134.html) 

冀北泛在电力物联网虚拟电厂示范工程投运：12月 11日，随着国网冀北电力有限公司董事长、党委

书记田博在冀北虚拟电厂投运启动暨新闻发布会上宣布泛（FUN）电平台与虚拟电厂示范工程投运，

标志着该公司建设的泛在电力物联网虚拟电厂示范工程正式投入运行。 

(http://www.cec.org.cn/hangyeguangjiao/kejixinxi/2019-12-12/196269.html) 
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公司动态 

图表 4. 本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

国轩高科 

公司公开发行可转换公司债券已获得中国证监会核准，共发行 18.50亿元可转债，扣除发行费用后的募集资金净额将

全部用于动力锂电池产业化项目、国轩南京年产 15GWh动力电池系统生产线及配套建设项目（一期 5GWh）、庐江国

轩新能源年产 2GWh动力锂电池产业化项目以及补充流动资金。 

金智科技 公司拟将所持中电新源 89.69%的股权转让给南京建都建设有限公司，交易对价为 3588万元。 

日月股份 
公司监事徐建民拟计划通过集中竞价方式减持公司股份不超过 129.17万股。本次减持计划占公司股份总数 0.24%，拟

减持股份总数不超过其所持股份总数的 25%。 

璞泰来 陈卫、齐晓东等 6名董事、监事、高级管理人员计划合计减持不超过 811万股，计划减持比例合计不超过 1.86%。 

天顺风能 
公司控股股东上海天神质押 4410万股，占其所持股份的 8.32%。截至 12月 10日，上海天神累计质押 3.01亿股，占其

所持有公司股份的 56.76%，占公司股份总数的 16.92%。 

东方日升 
公司拟对子公司江苏斯威克实施员工股权激励，激励对象将通过受让常州远卓投资合伙企业财产份额的方式间接持有

江苏斯威克不超过 3%的股权。 

宏发股份 
截至 12月 11日，公司股东联发集团通过集中竞价方式减持公司股份 740万股，占公司总股本 0.99%，本次减持计划实

施完毕。 

星源材质 
公司控股股东、实际控制人之一陈良以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份合计不超过 252万股，约占公司总股本

的 1.09%。 

新宙邦 公司非公开发行股票申请获得中国证监会核准批复。 

通威股份 
公司控股股东通威集团解除质押 6510万股，同时质押 3100万股，占其所持股份比例 1.55%，占公司总股本比例 0.80%。

截止 12月 13日，累计质押 13.49亿股股份，占其所持本公司股份总数的 67.48%，合计占本公司总股本的 34.73%。 

欣旺达 
公司全资子公司惠州新能源收到博罗县政府一笔专项科技扶持金 1.29亿元和一笔产业转型升级扶持专项资金 9800万

元。 

中元股份 
本次解除限售的股份数量为 1764万股，占公司总股本的 3.66%，于解禁日实际可上市流通的限售股份数量为 864万股，

占公司总股本的 1.79%；公司拟新聘信永中和会计师事务所为公司 2019年度审计机构。 

协鑫集成 
公司全资子公司苏州集成拟与苏州阿特斯签署《股权转让合同》，苏州集成将持有的盐城阿特斯 20%股权转让给苏州

阿特斯，交易价格为人民币 5500万元。 

格林美 
近日，LG化学向公司正式下达新能源动力电池用高镍三元前驱体产品批量采购订单。公司成功导入全球化顶尖汽车

企业提供汽车用动力电池产业链。 

赣锋锂业 

公司全资孙公司 Ganfeng Lithium Netherlands Co., B.V.持有阿根廷 Minera Exar公司 50%的股权。近日，Minera Exar公司更新

了对 Cauchari-Olaroz 锂盐湖项目的资源量的估计。Cauchari-Olaroz盐湖提锂更新后的锂资源储量支持年产量超过 4万吨

电池级碳酸锂并持续 40年；项目目前正在建设中，预计 2020年底完工，2021年初投入生产；近日，公司及全资子公

司赣锋国际与德国宝马签订《长期供货协议》，确定了公司及赣锋国际将于 2020年-2024年（之后双方同意可延长）

向德国宝马指定的电池或正极材料供货商供应锂化工产品的品种和具体数量，价格依据市场价格变化调整。 

锦富技术 

公司与上海岽晖在南通签署了《股权转让协议》，公司拟将持有的全资子公司南通旗云 100%股权转让给上海岽晖，

转让对价为人民币 1.31亿元。本次股权转让完成后，公司将不再持有南通旗云的股权；公司拟将持有的南通旗云 100%

股权转让给上海岽晖。在股权转让完成后，公司与交易对方上海岽晖补充签订了《股权质押合同》，将上海岽晖持有

的南通旗云 100%股权质押给公司。 

晶盛机电 

公司已与中环协鑫可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设备采购第一包签订设备销售合

同，合同总价款为 12.10亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入的 47.70%；公司已与中环协鑫可再生能源太阳能电池

用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设备采购第二包、第三包签订设备销售合同，合同总价款 2.15亿元，占公司

2018年度经审计营业收入的 8.48%。2020年 5月 31日前完成全部设备交付。 

东方能源 

公司拟以所属全资子公司绿动电力和阜城新能源为标的，引进鑫麦穗投资对其增资，增资金额约 10亿元（其中绿动

电力增资 8.5亿元，阜城新能源增资 1.5亿元），增资后鑫麦穗投资持有绿动电力约 46.15%股权，持有阜城新能源约

42.87%股权；公司对全资子公司灵丘东方新能源投资约 10 亿元建设山西大同灵丘县 400MW 风电供暖示范项目；公司

对天津岳龙新能源投资约 7200 万元建设天津宁河区岳龙 20MW 分散式风电项目；公司对全资子公司天津古镇东方新

能源投资约 4500 万元建设天津宁河区古镇 12MW 分散式风电项目；公司发行股份购买相关资产事项获得中国证监会

核准批复。 

国电南自 
公司拟将所持大唐合山 8.38%股权转让给公司控股股东南自总厂，以审计、评估后的净资产价值为依据，双方协议股

权转让价格为 1元。转让完成后，公司将不再持有大唐合山股权。 

合纵科技 

公司控股股东、实际控制人刘泽刚及其一致行动人韦强、张仁增、何昀、高星（以下简称“转让方”）在 2019年以内拟

将其合计持有的公司 4931万股以及由此所衍生的所有股东权益（占公司总股本的 6.05%）转让给益阳高新转让方 2020

年以内拟将其持有公司股份合计不低于 6887万股（占标的公司股份总数不低于 8.45%）以及由此所衍生的所有股东权

益以协议转让方式转让给益阳高新；公司的全资子公司湖南雅城与贝特瑞签署战略合作框架协议，双方将在原料保

障、产业链合作、资本市场合作、沟通机制等方面展开合作。 

资料来源：公司公告，中银国际证券
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续图表 4. 本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

道氏技术 
公司股东远为投资于 12 月 6 日与吴理觉签署了《股份转让协议》，拟以协议转让的方式向吴理觉转让其持有的公司

2910万股，占目前公司总股本的 6.33%。 

上海电气 
公司下属控股子公司上海机电以自有资金 10 亿元人民币与其他投资人共同投资设立东营欣盛股权投资合伙企业。东

营欣盛规模为 20.2亿元人民币，形式为有限合伙企业。 

华仪电气 

公司全资子公司华时能源拟将其直接或间接持有的梨树风电 70%股权、鸡西新源 70%股权转让给丰远能源和济南润和

创投合伙企业。经各方友好协商确认，梨树风电 70%股权的转让价格为 2.98亿元，鸡西新源 70%股权的转让价格为 2.61

亿元。 

星帅尔 
公司与苏州同来签订了《股份转让协议》，拟以人民币 3400 万元购买其所持有的新都安 34%的股权。本次交易前，

公司持有新都安 51%的股权，本次交易完成后，公司将持有新都安 85%的股权。 

科华恒盛 

公司成功中标中国移动 2020年大功率高频机 UPS产品集中采购项目第一标包份额的 50%，第二标包份额的 40%，中

标金额合计约为 1.11亿元；董事会同意公司与世纪互联、南通承宏签订《股权转让协议》，公司拟以人民币 8000万

元将南通承宏的 100%股权转让给世纪互联，同时由世纪互联承担南通承宏的全部债务，其中应偿还给公司的债务为

6766万元。本次交易完成后，公司将不再持有南通承宏的股权。 

粤水电 
公司确定为“2019年度肇庆市怀集县梁村镇、大岗镇垦造水田项目 EPC总承包（第三十九批）”的中标单位，中标价为

4133万元。 

天能重工 公司拟以自有资金在青岛胶州市设立一家全资子公司——青岛天能机械销售有限公司，注册资金人民币 500万元。 

天齐锂业 

公司本次配股拟以实施本次配股方案的股权登记日（12月 17日）收市后的股份总数为基数，按照每 10股配售 3股的

比例向全体股东配售，配股价格为 8.75元/股，拟募集资金总额不超过 70亿元，扣除发行费用后的净额拟全部用于偿

还购买 SQM 23.77%股权的部分并购贷款。 

智慧能源 公司以货币方式认缴出资 8.00亿元对远东电缆进行增资。本次增资后，远东电缆的注册资本将达到人民币 18.00亿元。 

星云股份 公司拟在福建福州设立福州兴星发展投资有限公司，注册资本 1000 万元。 

佛塑科技 
公司与佛山辉泰昌于 12月 10日签订了《产权交易合同》，公司将所持有的全资子公司合盈公司 100%股权转让给佛山

辉泰昌，转让价格为人民币 1.99亿元。 

风范股份 
公司拟以发行股份及支付现金的方式收购澳丰源 100%股权。其中，拟以发行股份方式支付交易对价的 65%，拟以现

金方式支付交易对价的 35%。 

胜利精密 本次解除限售的股份数量为 5.15亿股，占公司总股本的比例为 14.9687%。 

福斯特 
经上交所自律监管决定书[2019]274号文同意，公司 11亿元可转换公司债券将于 2019年 12月 11日起在上交所挂牌交

易，债券简称“福特转债”，债券代码“113551”。 

白云电器 
经上交所自律监管决定书〔2019〕275 号文同意，公司 8.80亿元可转换公司债券将于 2019 年 12 月 11 日起在上海证券

交易所挂牌交易，债券简称“白电转债”，债券代码“113549”。 

航天彩虹 全资子公司彩虹公司自主研制的彩虹-4 中空长航时无人机（CH-4）亮相第二届浙江国际智慧交通产业博览会。 

延安必康 
公司控股股东新沂必康及其一致行动人于 2月 14日至 12月 6日期间合计累计减持公司股份 1.53亿股，占公司总股本

的 10.00%。本次权益变动后，新沂必康及其一致行动人合计持有公司股份 7.94亿股，占公司总股本的 51.81%。 

东软载波 崔健、胡亚军、王锐与顺德控股已不具备继续履行《股权转让框架意向协议》的条件，该协议终止履行。 

金杯电工 
中国证监会并购重组委于 12月 10日召开 2019年第 66次并购重组委工作会议，公司发行股份及支付现金购买资产暨

关联交易事项获得无条件通过。公司股票自 12月 11日开市起复牌。 

雄韬股份 

公司拟以人民币 3000 万元转让控股子公司浙江氢途 15%股权给深圳韬略新能源股权投资基金，本次交易完成后，公

司仍持有浙江氢途 38.42%股权；董事会同意深圳市氢雄燃料电池有限公司对大同氢雄增资人民币 3.00亿元；同意大同

开发区投资对大同氢雄的投资金额减少至 1.00亿元。 

爱康科技 

公司拟非公开发行募集资金总额不超过 13 亿元，扣除发行费用后拟将全部用于 1GW 高效异质结（HJT）光伏电池及

组件项目及补充流动资金；公司拟改聘中兴华会计师事务所为公司及子公司 2019 年度财务审计机构和内部控制审计

机构。 

运达股份 
公司控股子公司张北二台各股东拟按持有股份比例同比例将张北二台注册资本金增至 1.53亿元，其中运达股份认缴金

额 9161万元，扣除已缴纳的 450万元，尚需增资 8711万元。 

华西能源 公司拟将 2019 年度财务审计机构更换为永拓会计师事务所。 

东旭蓝天 公司决定终止本次发行股份并支付现金购买股权事项。公司股票将于 2019年 12月 12日开市起复牌。 

藏格控股 
公司拟以 1元进行股票回购，回购数量为 3.11亿股，约占目前公司总股本的 15.58%。本次回购的主要目的为用作盈利

补偿；公司拟将 2019年度财务和内控审计机构由瑞华会计师事务所变更为中审众环会计师事务所。 

向日葵 
公司与全资子公司向日光电签署《债权债务重组协议》，约定向日光电豁免其对公司享有的合计人民币 1455 万元的

债权，同时公司豁免向日光电全资子公司卢森堡向日葵、香港向日葵、德国向日葵对公司合计人民币 5.45亿元的债务。 

科泰电源 
公司成功中标中国移动 2019年至 2020年高压水冷柴油发电机产品集中采购（第一批次）项目第一标包的部分采购内

容，及第二标包的全部采购内容，中标金额约为 2.63亿元，约占公司 2018 年度营业收入的 20.06%。 

安科瑞 
公司拟回购的资金总额不低于人民币 5000万元、不超过人民币 1.00亿元，回购股份价格不超过人民币 12 元/股。若按

上限金额和股价回购，预计可回购股份比例约占本公司总股本的 3.88%。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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公司简称 公司公告 

江苏国泰 
公司控股子公司国泰投资拟与关联方星成投资共同投资设立国泰星成。合伙企业注册资本为人民币 1500 万元，其中

国泰投资作为有限合伙人拟以自有资金出资人民币 700万元，出资比例为 46.67%。 

通光线缆 公司拟使用募集资金人民币 1.19亿元对江苏通光强能输电线科技有限公司进行增资。 

甘肃电投 
甘肃省工业和信息化厅下发《通知》，将省内统调水电优先发电计划电量由 366亿千瓦时调减至 342亿千瓦时。根据

公司测算，预计可能减少公司 2019年营业收入 5900万元左右。 

天赐材料 

董事会同意公司全资子公司九江天赐投资建设年产 2 万吨电解质基础材料及 5800 吨新型锂电解质项目，项目总投资

为人民币 4.64亿元；董事会同意公司全资子公司九江天赐投资建设年产 15万吨锂电材料项目，项目总投资为人民币

3.19亿元；董事会同意公司以货币的方式参股设立瓴汇（深圳）产业发展有限公司，注册资本为 5.00亿元人民币，其

中公司 1.00亿元，占总投资的 20%。 

三花智控 
公司全资子公司三花汽零被确定为德国宝马汽车两大主流平台 CLAR/FAAR-WE 的供货商，其中 ETXV 项目为全球独家

供货，Chiller+EXV项目为中国独家供货，生命周期内销售额合计约 6亿元人民币，相关车型预计于 2022年量产。 

南洋股份 
公司股东明泰资本通过持股比例被动稀释、通过证券交易系统减持及签署《股份转让协议》等方式，累计持股比例减

少 5%。 

粤电力 A 公司公开发行公司债券获得中国证监会核准。 

中天科技 公司投资者联系邮箱由 zqb@chinaztt.com变更为 zttirm@chinaztt.com。 

纳川股份 
公司参股基金启源纳川拟将持有的星恒电源总股本 0.91%的股份转让给普华天勤、宁波福锡。标的公司 100%股权的估

值人民币 40.5亿元。 

通合科技 
公司实际控制人贾彤颖、马晓峰、李明谦于 12月 13日签署《<一致行动协议>之补充协议》，公司实际控制人变更为

贾彤颖、马晓峰二人组成的一致行动人团队。 

亚玛顿 

公司控股股东常州亚玛顿科技集团有限公司下属全资子公司凤阳硅谷智能有限公司“年产一亿平方米特种光电玻璃一

期项目”650吨/日熔量特种光电玻璃项目建设工程基本完成，并于当日举行点火烤窑仪式。烤窑结束后将进入设备联合

调试和试生产阶段。 

中闽能源 
中国证监会核准公司向福建省投资开发集团有限责任公司发行 6.9 亿股股份和 200 万张可转换公司债券购买相关资

产。核准公司非公开发行可转换公司债券募集配套资金不超过 5.6亿元。 

积成电子 公司拟将 2019年度审计机构变更为信永中和会计师事务所。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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风险提示 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备细分板块，均对政策有较高的敏感性；

若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

价格竞争超预期：动力电池中游制造产业链普遍有产能过剩的隐忧，电力供需形势整体亦属宽松，

动力电池中游产品价格、新能源电站的电价、光伏产业链中游产品价格、电力设备招标价格，均存

在竞争超预期的风险。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 
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附录图表 5. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E (元/股) 

300316.SZ 晶盛机电 买入 14.53 186.64 0.45 0.50 32.29 29.06 3.41 

002340.SZ 格林美 增持 4.35 180.51 0.19 0.21 22.89 20.71 2.49 

002074.SZ 国轩高科 增持 12.83 145.83 0.51 0.63 25.16 20.37 7.89 

002460.SZ 赣锋锂业 增持 28.74 345.55 1.07 0.38 26.86 75.63 5.96 

002709.SZ 天赐材料 未有评级 18.80 103.08 1.35 0.22 13.93 85.45 5.24 

300118.SZ 东方日升 未有评级 13.20 118.98 0.26 1.12 50.77 11.79 8.91 

002050.SZ 三花智控 未有评级 16.13 446.10 0.61 0.51 26.44 31.63 3.25 

资料来源：万得，中银国际证券 

注：未有评级公司盈利数据取自万得一致预期，股价截止日 2019年 12月 13日 
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披露声明 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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