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——计算机行业动态点评 

 事件 

截止到 12 月 15 日，上证指数上涨 3.33%，创业板指数上涨 5.44%，wind 指

数中的信息科技指数上涨 7.72%。岁末的行情并没有如市场预期的那样进入震

荡寻低的格局，反而是在内外因素的刺激下不少科技股走出了创 15 年以来的

新高，科技板块热点频现，赚钱效应显著。随着不少科技股股价迈入百元大关，

对于市场大部分投资者参与的难度再加大。对此我们以 wind 中的信息科技为

准，点评如下： 

 点评 

全市场百元股中科技股占比上升。截至 12 月 15 日，A 股市场共有 38 只百元

股，其中属于科创板的有 7 只，属于电子、通信、软件的有 20 只，属于医

药生物的有 7 只。整个科技股占百元股比例超过了 50%，而在 2018 年 12 月

31 日，两市仅有 5 只百元股，分别为贵州茅台、长春高新、吉比特、迈为股份、

迈瑞医疗。今年百元科技股的比例上升，我们认为主要有以下原因：第

一，科创板的开市带来了百元股。在科创板上市的公司中大部分都是科

技创新型企业，科技意味较浓，上市后股价很容易上涨到百元以上。第

二，中美间贸易战擦刺激了国产芯片、软件等自主化发展。以全市场股

价最高的科技股卓胜微为例，公司今年 6 月份上市新股，最新收盘价为

433.99 元，上市以来累计涨幅达 756.23%。公司是国内射频前端芯片龙

头，始终坚持走研发之路，获得自主研发射频芯片设计技术的正面突破，

有望逐步打破海外射频龙头的垄断地位。此外，圣邦股份、汇顶科技目

前股价分别为 255 元、216.59 元，均超过了 200 元。这些公司都属于国

产芯片领域的公司，获得了资本市场的青睐。 

科技股行情仍在途中，关注自主可控领域带来的投资机会。我们认为百元股是

市场的一个标志，意味着这些板块可能受市场重视。如果从市值的维度来看，

科创板中百元科技股市值最大的是金山办公，其他的市值较小，而且流通市值

就更小。流通市值最大的百元科技股是汇顶科技，其次是闻泰科技。这两只股

票截止当前已经上涨 178.77%、388.41%，均属于国产芯片概念。从更长的周

期来看，随着苹果新一轮创新周期的开启、国产芯片的自主化进展、5G 建设

和商用的加速，我们认为科技股的行情仍在途中，建议关注消费电子、国产芯

片、云计算；受益于 5G 的快速发展，建议关注车联网、 VR/AR、边缘计算等

投资机会。 

风险提示：1）宏观经济不确定性对金融市场产生影响；2）政策面临的不确定

性；3）需求不及预期；4）科技研发投入不及预期。 
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