
2019年12月17日

风险提示：游戏流水不及预期，板块监管强度超出预期，

5G发展不及预期

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明

研究报告/点评报告
（推荐）

【民生互联网传媒】多个政策出台促进文化
产业发展，传媒行业政策继续边际放松

分 析 师： 刘欣 执业证号：S0100519030001



2

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明

01
多个政策出台促进文化产业发展，
传媒行业政策继续边际放松

事件：
1、12月13日司法部公布《文化产业促进法(草案送审稿)》并公开征求意见。
2、12月14日，北京市委宣传部发布《关于推动北京游戏产业健康发展的若干意见》，围绕建成“国际网络游戏之都”
总目标，形成“一都五中心”的格局。并提出2025年北京市游戏产业年产值力争达到1500亿元。
3、12月16日，全球电子竞技联合会在新加坡正式成立，明年1月将举办全球比赛。国际奥委会执委、国际奥委会前副
主席黄思绵将担任首任主席。

点评：
1、今年6月，《文化产业促进法（草案征求意见稿）》发布后，12月司法部发布草案送审稿，立法节奏稳步推进，草
案送审稿将按照立法工作程序，经国务院审议后报请全国人大常委会审议通过，意味《文化产业促进法》2020年或将
正式出台。相比6月的草案征求意见稿，12月的草案送审稿增加鼓励有条件的地方人民政府、文化企业设立文化产业投
资基金，创新基金投资模式，发挥引导和杠杆作用。
2、政策端+行业层面不断大力推动游戏产业发展。北京市提出激励原创精品游戏创作+培育游戏发行平台；打造电竞
产业集群，加快研究出台电竞产业发展规划和配套政策，在京举办北京国际电竞创新发展大会，支持组建游戏电竞行
业协会；同时明确提出发展全市游戏产业年产值。政策扶持确定性高，行业潜在增长动力增加。同时全球电子竞技联
合会正式成立，国际奥委会执委黄思绵将担任首任主席，意味着电子竞技从行业层面不断规范，向体育产业化发展。
3、我们认为多个政策出台促进文化产业发展，传媒行业政策继续边际放松，从政策端《文化产业促进法》、《关于推
动北京游戏产业健康发展的若干意见》逐步落地，到行业层面的全球电子竞技联合会成立持续利好传媒行业，我们认
为未来随着政策的持续推进以及后续赛事逐步落地将不断催化传媒板块。

投资建议：推荐完美世界（12月19日上线MMORPG新游大作《新笑傲江湖》，肖战代言人，北京市最大游戏企业）
，三七互娱，吉比特，芒果超媒、光线传媒等；建议关注世纪华通、欢瑞世纪、慈文传媒、华策影视、万达电影（春
节档）、分众传媒等.

风险提示：游戏流水不及预期，板块监管强度超出预期，5G发展不及预期
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