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本周观点 

白酒：茅台旺季前放量，平稳过渡迎接 2020 年。贵州茅台于 12 月 10 日
下发《关于提前执行 2020 年一季度计划的通知》，考虑到元旦、春节消费
需求旺盛，决定从 2019 年 12 月 12 日起，提前执行 2020 年第一季度茅台
酒计划，主要投放于经销商、自营公司、商超、电商渠道，预计投放量约
7500 吨。提前投放主要系 2020 年春节（1 月 25 日）较往年有所提前，投
放量与 2018.12.28 日茅台经销商公布的 19 年的春节前投放量持平，提前
投放量符合市场预期，后续需紧密跟踪茅台批价等终端信息。我们维持观
点，2020 在不确定的外围环境中追求需求稳定性更高的高端白酒。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观经济波动幅
度较大的背景下加大配置力度。关于啤酒行业，产品升级、产能优化将持
续，盈利能力有望继续回升，推荐高端化加速推进的重庆啤酒/青岛啤酒。 

 

重点公司及动态 

香飘飘：公开发行可转债获证监会核准批复，核准公司向社会公开发行面
值总额 8.6 亿元可转换公司债券，期限 6 年。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

重庆啤酒 600132.SH 15.52 

惠发食品 603536.SH 12.22 

三只松鼠 300783.SZ 8.81 

洽洽食品 002557.SZ 8.50 

双塔食品 002481.SZ 7.79 

晨光生物 300138.SZ 6.21 

ST 椰岛 600238.SH 5.78 

*ST 莲花 600186.SH 5.46 

煌上煌 002695.SZ 4.73 

ST 中基 000972.SZ 4.58  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

养元饮品 603156.SH (5.81) 

中炬高新 600872.SH (5.43) 

元祖股份 603886.SH (5.16) 

贝因美 002570.SZ (5.13) 

西王食品 000639.SZ (4.42) 

ST 威龙 603779.SH (4.19) 

安记食品 603696.SH (4.16) 

华致酒行 300755.SZ (4.13) 

盐津铺子 002847.SZ (3.41) 

海天味业 603288.SH (3.36)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

  

 

 
  
   12 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 1,163.00 1,318.63~1,455.04 28.02 35.76 45.47 54.26 41.51 32.52 25.58 21.43 

青岛啤酒 600600.SH 买入 53.12 57.35~58.90 1.05 1.30 1.55 1.79 50.59 40.86 34.27 29.68 

海天味业 603288.SH 增持 107.50 111.22~113.54 1.62 1.96 2.32 2.70 66.36 54.85 46.34 39.81  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

12 月 13 日，食品饮料行业的估值水平为 31.52 倍 PE（TTM）和 6.25（LF），相较过去

10 年的平均水平 29.77 倍（TTM）和 5.34 倍 PB（LF）分别有 6%和 17%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 12 月 13 日食品饮料行业 PE（TTM）为 31.52 倍  图表2： 2019 年 12 月 13 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.25 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 12 月 13 日，白酒行业的估值水平为 31.00 倍 PE（TTM）

和 8.13 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.05 倍 PE（TTM）和 6.16 倍 PB（LF）

有 24%和 32%的溢价。           

 

图表3： 2019 年 12 月 13 日白酒行业 PE（TTM）为 31.00 倍  图表4： 2019 年 12 月 13 日白酒行业 PB（LB）为 8.13 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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白酒：茅台旺季前放量，平稳过渡迎接 2020 年。贵州茅台于 12 月 10 日下发《关于提前

执行 2020 年一季度计划的通知》，考虑到元旦、春节消费需求旺盛，决定从 2019 年 12

月 12 日起，提前执行 2020 年第一季度茅台酒计划，主要投放于经销商、自营公司、商

超、电商渠道，预计投放量约 7500 吨。提前投放主要系 2020 年春节（1 月 25 日）较往

年有所提前，投放量与 2018.12.28 日茅台经销商公布的 19 年的春节前投放量持平，提前

投放量符合市场预期，后续需紧密跟踪茅台批价等终端信息。我们维持观点，2020 在不

确定的外围环境中追求需求稳定性更高的高端白酒。 

 

重视餐饮赛道，需求有韧性，看好餐饮供应链-食材领域的成长性。好赛道：餐饮需求有

韧性（根据国家统计局数据，2013-2018 年我国餐饮收入 CAGR 为 11%），且对标准化食

材的需求快速提升。我们认为，市场对餐饮渠道食材供应企业应该更重视生产能力、仓储

和物流供应能力以及客户的需求挖掘能力，随着供应链的成熟，重要的是考核产品、效率。

我们认为，当前更应该重视的是餐饮供应链-食材领域的成长性，持续看好速冻食品餐饮渠

道高增长，推荐安井食品/三全食品。 

 

安井食品：1）后周期提价开启，顺价能力强，利于后周期利润率提升；2）猪价周期采购

成本增加，行业内小型企业受制于成本压力会加速淘汰，利于安井市占率提升；3）看好

产品力（品类优势）+成本优势+渠道拓展带动收入规模扩大的同时还具有盈利能力提升潜

力。 

 

三全食品：1）速冻食品餐饮渠道行业增长加速，三全餐饮（绿标）板块有望维持高增长；

2）T-C 端（红标）业务板块利润率改善：主要着力推动直营商超减亏、经销扩张；3）机

制改善：事业部制改革，目标任务导向改为损益结果考核，激励重整。 

 

休闲食品领域，推荐洽洽食品，看好其在传统葵花子领域的强势话语权支撑其在中长期可

以持续提价，同时新的坚果品类为公司业绩增长提供新的动力。 

 

啤酒板块，产量维稳，优选产品结构升级和利润率提升的啤酒龙头，推荐高端化加速推进

的重庆啤酒、青岛啤酒。 
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重点公司概览 
图表5： 重点公司一览表  

   12 月 13 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

五粮液 000858.SZ 买入 129.52 175.20~192.72 3.45 4.58 5.84 7.14 37.54 28.28 22.18 18.14 

中炬高新 600872.SH 增持 38.63 45.67~46.72 0.76 0.88 1.06 1.25 50.83 43.90 36.44 30.90 

泸州老窖 000568.SZ 买入 82.00 117.04~125.50 2.38 3.32 4.18 5.13 34.45 24.70 19.62 15.98 

今世缘 603369.SH 买入 30.80 39.15~42.05 0.92 1.15 1.45 1.83 33.48 26.78 21.24 16.83 

古井贡酒 000596.SZ 买入 120.63 123.90~129.80 3.37 4.60 5.90 7.66 35.80 26.22 20.45 15.75 

香飘飘 603711.SH 买入 23.97 32.40~33.36 0.75 0.96 1.17 1.46 31.96 24.97 20.49 16.42 

汤臣倍健 300146.SZ 买入 15.17 19.75~20.51 0.63 0.76 0.98 1.23 24.08 19.96 15.48 12.33 

天味食品 603317.SH 增持 43.25 44.45~44.82 0.65 0.83 1.04 1.27 66.54 52.11 41.59 34.06 

恒顺醋业 600305.SH 增持 14.21 19.80~20.24 0.39 0.44 0.51 0.57 36.44 32.30 27.86 24.93  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
今世缘 

(603369.SH) 

2019 前三季度公司总营收同比增长 30.13%，归母净利润同比增长 25.74% 

2019 年前三季度公司实现总营业收入 41.16 亿元，同比增长 30.13%；实现归母净利润 12.94 亿元，同比增长 25.74%；基本每股收

益为 1.03 元，业绩符合我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 10.59 亿元，同比增长 32.27%；实现归母净利润为 2.22 亿元，同

比增长 28.30%。前三季度，公司加大力度提升产品品牌力，市场保持良性增长，主要经济指标均实现较快增长。我们预计，公司

2019-2021 年 EPS 分别为 1.15 元、1.45 元和 1.83 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：今世缘(603369 SH,买入): 产品结构持续提升，业绩再次提速 

海天味业 

(603288.SH) 

业绩符合预期，Q3 收入+16.85%，归母净利润+22.84% 

海天味业发布2019年三季报，2019Q1-Q3实现营业收入148.24亿元，同比增长16.62%；实现归母净利润38.35亿元，同比增长22.5%；

实现扣非后净利润 36.38 亿元，同比增长 23.78%。其中，Q3 单季实现收入增长 16.85%，归母净利润同比增长 22.84%，业绩符合预

期。我们持续看好公司长期发展空间，预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.96 元、2.32 元和 2.70 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：海天味业(603288 SH,增持): 稳健增长，业绩符合预期 

重庆啤酒 

(600132.SH) 

业绩符合预期，19Q3 收入+2.79%，归母净利润+103.20% 

19 年前三年季度公司实现营业收入 30.25 亿元（+3.47%），归母净利润 5.94 亿元（+54.39%）；Q3 单季实现营业收入 11.93 亿元

（+2.79%），归母净利润 3.55 亿元（+103.20%）。由于重庆市医保政策变化，用人单位自 19 年起不再为退休人员承担大额医保缴

费，三季度公司对设定受益计划中大额医保的计划变动确认为过去服务成本，确认利得 1.7 亿元，前三季度扣非后归母净利润为 4.03

亿元，同比增长 13.84%，业绩符合预期。我们预计公司 19-21 年 EPS 为 1.27 元、1.17 元和 1.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：重庆啤酒(600132 SH,买入): 坚持高端化战略，费用投放精益化 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

洽洽食品 

(002557.SZ) 

19Q3 业绩超预期，收入提速+利润率显著提升 

19年前三季度公司实现营收 32.2亿元，同比+10.64%；实现归母净利 4.0亿元，同比+32.27%；19Q3实现营收 12.3亿元，同比+19.01%；

实现归母净利 1.8 亿元，同比+37.79%，业绩表现超预期。公司产品延续放量趋势（主业瓜子持续拓展产品类别+坚果聚焦优势渠道/

放量增长），提价效应带来毛利率显著提升，Q3 业绩加速释放，19Q3 利润率同比提升 2.0pct 至 14.6%。我们预计，公司 2019-2021

年 EPS 分别为 1.12/1.34/1.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：洽洽食品(002557 SZ,买入): Q3 超预期，收入提速/利润率提升 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019 前三季度公司营收同比增长 16.64%，归母净利润同比增长 23.13% 

2019 年前三季度公司实现营业收入 609.35 亿元，同比增长 16.64%；实现归母净利润 304.55 亿元，同比增长 23.13%；基本每股收

益为 24.24 元，业绩略低于我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 223.36 亿元，同比增长 13.28%；实现归母净利润为 105.03

亿元，同比增长 17.11%。前三季度，公司产品需求持续旺盛，业绩保持平稳增长。我们预计，公司 2019-2021 年 EPS 分别为 35.76

元、45.47 元和 54.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519 SH,买入): 需求持续旺盛，业绩实现平稳增长 

 

 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/bea08287-50a7-4aa8-b5e1-6714c3439b35.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/2bb989ea-3c62-47a9-892d-7b3202a6cdf0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/9404c207-32ed-4fc9-b4e6-1c12814da7c0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a31360ab-1656-4c5c-a913-7eea1a7853dc.pdf
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天味食品 

(603317.SH) 

天味食品 19H1 实现收入 6.29 亿元（+32.10%），净利 1.03 亿元（+40.85%） 

天味食品于 2019 年 8 月 4 日公布半年报，2019H1 公司实现收入 6.29 亿元，同比增长 3.10%，实现归母净利润 1.03 亿元，同比增长

40.85%，实现扣非后归母净利润 0.91 亿元，同比增长 41.13%。19Q2 单季实现收入 3.24 亿元，同比增长 39.43%，实现归母净利润

0.29 亿，同比增长 51.58%。公司 19Q2 业绩增速高于我们此前的预期，因此我们上调盈利预测，我们预计天味食品 2019~2021 年

EPS 分别达到 0.83 元，1.04 元和 1.27 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：天味食品(603317,增持): 19Q2 业绩增长加速，超市场预期 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  12 月 13 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 43.72 1.05 1.31 1.59 1.91 41.64 33.37 27.50 22.89    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所  

 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 14 日 中国经营网 白酒可以美如画 舍得就是那幅画（点击查看原文） 

2019 年 12 月 14 日 新浪财经 白酒行业拐点来了（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 36 氪 那些辞职开奶茶店的人怎么样了？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 食品伙伴网 游走于公共服务与市场之间 “中国学生饮用奶”标志认证是否有必要（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 新浪财经 内蒙：产量最高糖厂收榨 收榨总数达 2 家（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 云酒头条 都在说生存之难，川酒中小企业是怎么活下来的？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 FBIF 食品饮料创

新 

奶牛失业了？！人造奶 Perfect Day 获近 10 亿融资，李嘉诚都尝过！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 13 日 品牌中国 中国乳业的振兴之变，龙头乳企的全球化与区域乳企的全国化（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 一财网 料酒新团标落地,能否结束行业野蛮生长（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 糖酒快讯 踩刹车 or 踩油门？当中国白酒再次站在抉择的路口，他们郑重发声......（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国质量新闻网 绛县市场监督管理局抽检 53 批次食品  1 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 食品伙伴网 注意！安徽曝光 10 批次不合格食品，微生物超标是重灾区（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 新浪财经 2019 胡润酒类品牌榜：贵州茅台、五粮液、国窖 1573 居前 3（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 搜狐财经 羊奶专卖店兴起，能否掀起羊奶行业渠道变革？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国网 第三届中国国际名酒文化节中国白酒产业年度“高光时刻”即将开启（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 中国质量新闻网 武汉市抽检 3 大类食品 70 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 网易 市食安办加强肉类安全监管 严防问题猪肉流入市场（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 食品伙伴网 广东省市场监督管理局关于 2019 年度生产领域 15 批次不合格食品相关产品情况的通告（2019 年第 184 号）

（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 每日经济新闻 想吃肉？元旦春节肉“管够”！4 万吨中央储备冻猪肉来了（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 南方都市报 倾力拓荒一载，食品安全初见成效（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 粮油调味品招商

网 

调味品行业消费增长潜力高，市场集中度有待进一步提升（点击查看原文） 

2019 年 12 月 12 日 辽中区人民政府 2019 年辽中区食用农产品监督抽检合格信息（共计 100 批次）（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 奶粉圈 圣元优博、惠氏、美赞臣、爱他美等配方液态奶大盘点，有戳中你心窝的吗？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 新浪财经 千余家产业链企业参会，第十五届酒博会 3 月泸州启幕（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 央视财经 大消息！4 万吨中央储备冻猪肉马上来！稳肉价有猛药退烧，也有慢药治标！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 海外网 今麦郎凉白开撕开瓶装水市场缺口（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国新闻网 行业整合加速 山西老陈醋突围求变（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 食品伙伴网 内蒙古自治区市场监督管理局关于食用农产品 615 批次合格情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 搜狐财经 奶粉头部品牌涨涨涨，中小乳企在观望，到底乳企扎堆涨价为哪般？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 食品伙伴网 内蒙古自治区市场监督管理局关于 731 批次酒类产品抽检情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国酒业新闻网 布鲁塞尔国际烈酒大赛主席卜度安·哈弗访问沈子国酒庄记实（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 界面 国家市场监管总局发文：辣条归入调味面制品管理（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 云酒头条 风土、文化之后，长城的 2020 新“关键词”是？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 云酒头条 又是一届鸭绿江河谷冰酒节，通化给出了特色葡萄酒发展“路线图”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 新华网 小小茶叶 旺了山村（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 中国饲料行业信

息网 

牧原股份携手央企扶贫基金，拟 35 亿投资生猪养殖项目（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 和讯网 君乐宝上市 A2 奶粉开创国产奶粉企业先河（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 网易 11 月 CPI 同比上涨 4.5% 重庆的猪肉现在什么行情？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 华夏酒报 业外资本接盘酒企的砒霜与甘饴（点击查看原文） 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/8b269452-fd43-4d52-9735-9a9f089acb98.pdf
http://www.cb.com.cn/index/show/bzyc/cv/cv13439531643
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https://36kr.com/p/5275392
http://news.foodmate.net/2019/12/544010.html
https://finance.sina.com.cn/money/future/agri/2019-12-13/doc-iihnzahi7236048.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247519271&idx=1&sn=37206f6e3ed298359e31c04caacefb94&chksm=ec77b341db003a5781d4557f2b3e6e31335b28cf5f72d5a62ad772e1f90262525d021c3b16c3&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODEzMjg5Mg==&mid=2651674718&idx=1&sn=3a5312c8a9832e16898f924951142f21&chksm=84be9badb3c912bb11e3665e1fa3b6c2e5324b7b5c525b40710c6c362ef469d695e859a80caa#rd
http://expert.brandcn.com/pinpaiguandian/191213_432253.html
https://www.yicai.com/news/100433981.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NDA2NDQxMw==&mid=2653855618&idx=2&sn=51e6b40430d7cacbbb8a33fe53a7192f&chksm=84df48f0b3a8c1e61a000007602a8180778995f6c5ee7cc9aba9acf7ee4d68d5ac20dc79a48f#rd
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-12/12/content_7894815.htm
http://news.foodmate.net/2019/12/543896.html
https://finance.sina.com.cn/chanjing/gsnews/2019-12-12/doc-iihnzhfz5325764.shtml
http://www.sohu.com/a/359890223_120155877
http://finance.china.com.cn/roll/20191212/5147460.shtml
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-12/12/content_7892839.htm
http://xiamen.news.163.com/19/1212/09/F06GD8R804419ACH.html
http://news.foodmate.net/2019/12/543831.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg3NTA5MjkyNQ==&mid=2247595021&idx=6&sn=2d1e9e733d2b4f6f28df2047d49364fe&chksm=cec5fadff9b273c93cf4265c1a22ec22e8b15d8ba7b1aa5a0037580eb4001cc767d9c4c1265e#rd
http://epaper.oeeee.com/epaper/H/html/2019-12/12/content_52916.htm#article
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NTc2NjQ2MA==&mid=2658954984&idx=1&sn=9b092cb428aaf1c5d5cd2bfa0224faad&chksm=84e3413bb394c82ded56efc19c64ee7391e66bff26937b6fb3f95d7cddb7710ad86568ab9667#rd
http://www.liaozhong.gov.cn/zwgk/zdlyxx/zjxx/201912/t20191212_3661653.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NzMzNjMwMQ==&mid=2651119320&idx=2&sn=a64a22ca3a3b9880ca97e193e8441219&chksm=84a3e55ab3d46c4c19432d5e2f448ba75723c130207edef09bee6d4fafc2352b351f9fed4305#rd
https://finance.sina.cn/usstock/mggd/2019-12-11/detail-iihnzahi6823952.d.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NzQ5MTkyMA==&mid=2656992576&idx=1&sn=ff076245333f0a36e93d66346d895a04&chksm=bd73f8ff8a0471e9fb9dd2808cc606e7a9735be36071a24304546fb978942d6b99003b0b081b#rd
http://finance.eastmoney.com/a/201912111320179518.html
http://finance.chinanews.com/cj/2019/12-11/9030749.shtml
http://news.foodmate.net/2019/12/543744.html
http://www.sohu.com/a/359687847_100087653
http://news.foodmate.net/2019/12/543739.html
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1211/119435.html
https://www.jiemian.com/article/3767580.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247519205&idx=4&sn=14a50db068c5d2d1e7c31f17d88c5c52&chksm=ec77b483db003d95ec5cdad5d08fc2e26f0949f29054e501b85c1db1c64f91603581de9daac8&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247519205&idx=5&sn=c1b6b69b1d3b12082db98007c917712c&chksm=ec77b483db003d954d7f561e741fd7a196528d7bda935434932144d92fc6a95965387af0c8ac&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.fj.xinhuanet.com/chanjing/2019-12/11/c_1125332431.htm
http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2019-12-11/2033671.html
https://stock.hexun.com/2019-12-11/199624281.html
http://chongqing.163.com/19/1211/08/F03ONNQ904218FF3.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODEzMjc1Mg==&mid=2650416778&idx=1&sn=738762d71934ecf0f5a059f38773cf29&chksm=bec1ebf589b662e333c831a16c8c5cfb996bd7fa22ba229b8923a1e79fd94644e7f16dfd4685#rd
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 12 月 11 日 中国网 2019 中国粮油财富论坛在京举行（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 21 世纪经济报道 专访 Impossible Foods 国际高级副总裁 NickHalla：人造肉成新风口 中国是最重要的单一市场之一（点击查

看原文） 

2019 年 12 月 11 日 信息时报 新式茶饮急需确立行业标准（点击查看原文） 

2019 年 12 月 11 日 固阳县人民政府 固阳县市场监督管理局关于抽检 4 批次不合格食品情况的通告(十三）（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 酒业家 北京这场大会，长城葡萄酒传递出哪些重磅信号？丨观察（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 澎湃 市场监管总局加强辣条类食品质量安全监管：不得使用低俗名称（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 新浪财经 市场监管总局发文进一步加强调味面制品（包括俗称的“辣条”类食品）质量安全监管（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 新华 08 网 白酒行业政策放开：百家酒企在泸州谋产业高质量发展路径（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 中国白酒网 泸州市白酒营收 2020 年目标 1000 亿（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 中国商报 大品牌“涨”小品牌“降” 奶粉经销商有苦难言（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 中国酒业新闻网 泸州谋千亿局 中酒协携全国酒业大咖“酒城论道”（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 中国质量新闻网 许昌市市场监管局：食用农产品等 149 批次食品样品抽检合格（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 秦都区人民政府 关于 142 批次食品合格情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 五谷财经 茅台建设 12 万平米物流中心，资产规模可达 50 亿，称修仓库就像办银行！（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 新浪财经 乳品高质量市场低信心：如何驱散中国乳业历史阴影？（点击查看原文） 

2019 年 12 月 10 日 经济参考报 元旦春节猪肉供应形势或好于预期（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 中国饲料信息网 甘肃省首批哈萨克斯坦进境饲料大麦运抵新区（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 新京报网 巴氏奶市场“神仙打架”，并购区域乳企将成大概率事件（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 上海市农业农村

委员会 

河南推动奶业高质量发展 实现由奶业大省向奶业强省跨越（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 中国粮油信息网 基层上量与终端集中备货期尚未来临 玉米价格整体呈现震荡寻底（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 中国饲料行业信

息网 

供需双方博弈僵持，价格稳定后将如何发展（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 食品伙伴网 河南省加速奔向奶业强省（点击查看原文） 

2019 年 12 月 09 日 中国证券报 从二元法则看青花郎的未来（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://finance.china.com.cn/roll/20191211/5145924.shtml
https://m.21jingji.com/article/20191211/9264aa97b60f70e2da7d428b8a0a1331.html
https://m.21jingji.com/article/20191211/9264aa97b60f70e2da7d428b8a0a1331.html
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-12/11/content_778338.html
http://guyang.gov.cn/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=11&id=28683
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5Njk0OTUyMg==&mid=2650827109&idx=2&sn=63d0ba0e7d3cd27c4e9947287ae87cc6&chksm=bd15b2188a623b0ed191b2b62202f66a8ac8335aa83442c491af4c932405c0645f501c615418#rd
http://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_5196821
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://jucai.xinhua08.com/a/20191210/1901928.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201912101318902765.html
http://finance.eastmoney.com/a/201912101318835324.html
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1210/119406.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-12/10/content_7882552.htm
http://www.snqindu.gov.cn/html/zwgk/xxgkml/syaq/201912/43100.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwNzIxODA1MA==&mid=2649266717&idx=2&sn=d0ad529f96a69a9b41926c24a8814d87&chksm=831d4cf0b46ac5e6007b1e7e3809de1f3107aa1e4a12d3696791ecb597067c7b56eb8b12bbcd#rd
https://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2019-12-10/doc-iihnzhfz4784413.shtml
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-12/10/content_59640.htm
http://sl.zgny.com.cn/Cons_563956.shtml
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/12/09/659504.html
http://nyncw.sh.gov.cn/nw/xyyw/20191209/120457.html
http://www.chinagrain.cn/axfwnh/2019/12/09/4023725921.shtml
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/yumi_china/2112615.html
http://news.foodmate.net/2019/12/543355.html
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-12/09/nw.D110000zgzqb_20191209_6-A02.htm
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-12-14 独立董事关于酿酒工程技改项目土地购置暨关联交易的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5796437.pdf 

 2019-12-14 第九届董事会十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5796436.pdf 

 2019-12-14 独立董事关于智能化包装中心技改项目土地购置暨关联交易的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5796438.pdf 

 2019-12-14 关于智能化包装中心技改项目土地购置暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5796439.pdf 

 2019-12-12 关于公司董事、高级管理人员减持股份计划实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5790640.pdf 

五粮液 2019-12-14 第五届董事会第六十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5796533.pdf 

三全食品 2019-12-11 关于获得政府补助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5787584.pdf 

华致酒行 2019-12-13 第四届董事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793300.pdf 

 2019-12-13 关于为子公司申请综合授信提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793301.pdf 

重庆啤酒 2019-12-13 重庆啤酒委托理财进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5794361.pdf 

恒顺醋业 2019-12-14 恒顺醋业关于控股股东董事长变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-14\5795371.pdf 

山西汾酒 2019-12-12 山西汾酒第八届董事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791886.pdf 

 2019-12-12 山西汾酒 2019 年第三次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791885.pdf 

 2019-12-12 山西汾酒独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791888.pdf 

 2019-12-12 山西汾酒 2019 年第三次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791884.pdf 

 2019-12-12 山西汾酒第八届监事会第一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5791887.pdf 

中炬高新 2019-12-13 中炬高新关于控股股东部分股份解除质押及部分股份质押延期的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5794615.pdf 

 2019-12-11 中炬高新关于参股子公司中炬小额贷款公司减资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5788910.pdf 

天味食品 2019-12-13 天味食品关于使用部分闲置自有资金进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793321.pdf 

 2019-12-11 天味食品关于使用部分闲置自有资金进行现金管理到期赎回并继续进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-11\5787734.pdf 

香飘飘 2019-12-12 香飘飘关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证券监督管理委员会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-12\5792135.pdf 

元祖股份 2019-12-13 元祖股份股东集中竞价减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-12\2019-12-13\5793575.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5796437.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5796436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5796438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5796439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5790640.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5796533.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5787584.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793300.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793301.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5794361.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-14/5795371.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791886.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791885.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791888.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791884.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5791887.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5794615.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5788910.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793321.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-11/5787734.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-12/5792135.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-12/2019-12-13/5793575.pdf
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