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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 3.61%，申万机械设备板块上涨 2.82%，跑输大盘 0.79

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 18 位，18 个子行业均实现上涨，

其中表现最好的 5 个子行业分别为农用机械、重型机械、磨具磨料、仪器仪

表、其它通用机械，分别上涨 4.42%、4.17%、4.12%、4.09%、3.96%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 25.08 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.05 倍。 

个股方面，涨幅居前的为田中精机（42.69%）、东音股份（23.56%）、海伦

哲（21.45%）、中科电气（16.89%）、拓斯达（13.10%），跌幅居前的为青海

华鼎（-8.50%）、麦迪电气（-5.11%）、金海环境（-4.71%）、ST 仰帆（-3.95%）、

杭叉集团（-3.53%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）2019 年 11 月内燃机销量同比均增长 11.88%。 

2）晶盛机电与中环协鑫签订 14.25 亿元重大合同。 

3）三一重工拟 40 亿元收购三一汽车金融公司。 

4）开来资本收购 22.78%股份成征宙机械第一大股东。 

5）中联重科拟注册发行资产支持证券。 

6）中车资本拟参与设立私募股权基金投资轨道交通装备。 

7）东杰智能签订共建人工智能联合研发中心合作协议。 

 行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和

估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找

优质标的： 

（1）半导体设备：我国已从政策、资金、市场等多方面对半导体行业进行重

点扶持，同时，5G、物联网、汽车电子等的快速发展也将推动我国半导体行

业的转型升级，在此情况下，国产半导体设备有望实现突破，并优先受益于

半导体市场规模的提升，建议重点关注北方华创（002371）、晶盛机电

（300316）。 

（2）轨道交通：轨交行业由于主要依靠财政投资，具有一定的逆周期特征，

在中央提出强化逆周期调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业有望

优先受益，国铁、高铁、城际以及城轨等均有望迎来投资高潮，建议关注核
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船舶制造与港口

设备 

中性 

工程机械 看好 

化石能源机械 中性 

铁路设备 看好 

重型机械 中性 

机床工具 中性 
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轻工机械 中性 
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基础零部件 中性 
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心标的中国中车（601766）。 

（3）工程机械：未来五年，将是工程机械行业提质增效、转型升级发展的机

遇期，是国际化发展的机遇期，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有

望持续加大，同时“一带一路”建设、人力成本的不断攀升以及环保要求提高也

将继续支撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，随着下游客户对性能等相关要

求不断提高，龙头企业市场份额有望日益提升，建议重点关注工程机械龙头

三一重工（600031）、徐工机械（000425），以及核心零部件生产商恒立液压

（601100）。 

（4）高端装备：科创板将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助

推我国高端装备制造业又快又好发展：一是为高端装备制造业发展提供强大

的资本支持；二是有望提升高端装备制造业的整体估值水平；三是有望提高

高端装备制造企业的知名度和影响力，建议密切关注相关公司，如天准科技、

中微公司等。 

（5）停车设备：根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城市小汽

车与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，我国

停车位缺口超过 5000 万个。同时，受土地资源稀缺，以及投资的限制，很

多大城市已经很难拿出过多的空间建设停车场，而建设机械式立体停车场已

成为各大城市缓解停车难的新思路，市场发展空间可观，在此情况下，建议

关注机械式停车设备生产企业五洋停车（300420）。 

综合来看，我们推荐标的为北方华创（002371）、中国中车（601766）、三一

重工（600031）、恒立液压（601100）和五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；半导体市场发展低于预期；基建投资低

于预期；原材料价格波动风险；全球贸易摩擦风险。 

http://www.hibor.com.cn
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 3.61%，申万机械设备板块上涨 2.82%，跑输大盘-0.79 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 18 位，18 个子行业均实现上涨，其中表

现最好的 5 个子行业分别为农用机械、重型机械、磨具磨料、仪器仪表、其它通

用机械，分别上涨 4.42%、4.17%、4.12%、4.09%、3.96%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 25.08 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.05 倍。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

个股方面，涨幅居前的为田中精机（42.69%）、东音股份（23.56%）、海伦哲

（21.45%）、中科电气（16.89%）、拓斯达（13.10%），跌幅居前的为青海华鼎
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（-8.50%）、麦迪电气（-5.11%）、金海环境（-4.71%）、ST 仰帆（-3.95%）、杭

叉集团（-3.53%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）2019 年 11 月内燃机销量同比均增长 11.88%。11 月，内燃机销量 464.71 万

台，环比增长 17.11%，同比增长 11.88%;功率完成 25363.37 万千瓦，环比增长

12.82%，同比增长 15.67%;商用车用、摩托车用、工程机械用环比增长

15.8%-17.8%;船机用、农用机械用、园林机械用环比增长 23.1%-48.1%;发电机

组用环比增长最高 65.25%。（中国内燃机工业协会） 

2）晶盛机电与中环协鑫签订 14.25 亿元重大合同。浙江晶盛机电股份有限公司

11 月 9 日发布了《关于收到中标通知书的公告》，公司中标内蒙古中环协鑫光伏

材料有限公司可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设

备采购第一包（招标编号： FZK2019-2-261 ）、第二包（招标编号：

FZK2019-2-262）、第三包（招标编号：FZK2019-2-263）三个标包。日前，公

司已与中环协鑫可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批

设备采购三个标包签订设备销售合同。第一标包合同名称：全自动晶体生长炉采

购合同，合同总价款 120,960 万元。第二、三标包合同名称：单晶硅截断机合同、

单晶硅棒切磨处理一体线合同。合同总价款 21,510 万元，其中单晶硅截断机合

同金额 1,710 万元，单晶硅棒切磨处理一体线合同金额 19,800 万元。（晶盛机电） 

3）三一重工拟 40 亿元收购三一汽车金融公司。三一重工股份有限公司拟以自有

资金方式收购控股股东三一集团有限公司持有的三一汽车金融 91.43%股权，根

据北京国融兴华资产评估有限责任公司评估结果，三一汽车金融的股东全部权益

评估价值为 461,704.16 万元，三一集团持有三一汽车金融 91.43%股权对应的评

http://www.hibor.com.cn
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估价值为 422,136.11 万元，双方拟定交易金额为人民币 39.8 亿元。（企业公告） 

4）开来资本收购 22.78%股份成征宙机械第一大股东。收购人山东开来资本管理

股份有限公司以现金方式收购征宙机械现有股东杨小玲、张秀清合计持有的

5,869,550 股股份，占征宙机械总股本的比例为 22.78%，全部为流通股股份。本

次收购的股份采取特定事项协议转让的方式进行，收购价格为 1.60 元/股，收购

人支付的股权转让总价款为 9,391,280.00 元。本次收购的股份转让完成后，收购

人将持有征宙机械股份 8,598,360 股，持股比例为 33.37%，成为征宙机械第一

大股东。（资本邦） 

5）中联重科拟注册发行资产支持证券。为盘活公司应收账款、提高资产营运效

益，中联重科股份有限公司拟申请注册发行总额不超过人民币 60 亿元的资产支

持证券(包括银行间市场资产支持票据、交易所市场资产支持证券），发行期限：

不超过 5 年(包含 5 年)。将根据市场环境和公司实际资金需求在注册有效期内择

机一次或分次发行，公司出具《差额支付承诺函》对优先级资产支持证券本息承

担差额补足义务。（企业公告） 

6）中车资本拟参与设立私募股权基金投资轨道交通装备。中国中车直接持股的

全资子公司中车资本管理有限公司拟联合中车国创(北京)基金管理有限公司、北

京中车国创股权投资基金合伙企业(有限合伙)、国家高速列车青岛技术创新中心、

青岛市市级创业投资引导基金管理中心、青岛动车小镇投资集团有限公司共同设

立中车(青岛)科技创新创业股权投资合伙企业(有限合伙)。该基金出资认缴总规模

为 5 亿元人民币。中车资本作为该基金有限合伙人认缴出资额为 2 亿元，人民币

认缴出资比例达 40%。投资各方已就设立基金签署合伙协议，基金尚未在工商行

政管理部门登记设立。（中国路面机械网） 

7）东杰智能签订共建人工智能联合研发中心合作协议。山西东杰智能物流装备

股份有限公司与中物院成都科学技术发展中心签署的《战略合作框架协议》，双方

于 2019 年 12 月 14 日签署了《共建“东杰智能-中物院成科中心人工智能联合研

发中心”合作协议》。主要的研究领域为：人工智能、5G、物联网、大数据、区块

链等先进技术在智能生产、智能物流领域的应用；智能生产、智能物流领域的先

进工程技术及智能装备的研发；复杂结构的建模和模拟计算技术、复杂系统多任

务控制算法和技术在智能生产、智能物流领域的应用；显示面板、晶圆等半导体

生产所需的洁净室环境下的自动物料搬送系统（AMHS）的研发。（企业公告） 

3.行业策略与个股推荐 
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在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和估值

水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找优质标

的： 

（1）半导体设备：我国已从政策、资金、市场等多方面对半导体行业进行重点

扶持，同时，5G、物联网、汽车电子等的快速发展也将推动我国半导体行业的转

型升级，在此情况下，国产半导体设备有望实现突破，并优先受益于半导体市场

规模的提升，建议重点关注北方华创（002371）、晶盛机电（300316）。 

（2）轨道交通：轨交行业由于主要依靠财政投资，具有一定的逆周期特征，在

中央提出强化逆周期调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业有望优先受

益，国铁、高铁、城际以及城轨等均有望迎来投资高潮，建议关注核心标的中国

中车（601766）。 

（3）工程机械：未来五年，将是工程机械行业提质增效、转型升级发展的机遇

期，是国际化发展的机遇期，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续

加大，同时“一带一路”建设、人力成本的不断攀升以及环保要求提高也将继续支

撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，随着下游客户对性能等相关要求不断提高，

龙头企业市场份额有望日益提升，建议重点关注工程机械龙头三一重工

（600031）、徐工机械（000425），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

（4）高端装备：科创板将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助推

我国高端装备制造业又快又好发展：一是为高端装备制造业发展提供强大的资本

支持；二是有望提升高端装备制造业的整体估值水平；三是有望提高高端装备制

造企业的知名度和影响力，建议密切关注相关公司，如天准科技、中微公司等。 

（5）停车设备：根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城市小汽车

与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，我国停车位

缺口超过 5000 万个。同时，受土地资源稀缺，以及投资的限制，很多大城市已

经很难拿出过多的空间建设停车场，而建设机械式立体停车场已成为各大城市缓

解停车难的新思路，市场发展空间可观，在此情况下，建议关注机械式停车设备

生产企业五洋停车（300420）。 

综合来看，我们推荐标的为北方华创（002371）、中国中车（601766）、三一重

工（600031）、恒立液压（601100）和五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；半导体市场发展低于预期；基建投资低于预
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期；原材料价格波动风险；全球贸易摩擦风险。 
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项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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