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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 150 
行业总市值(百万元) 1642968.5

9  行业流通市值(百万元) 1143554.9

5  
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

【中泰传媒】广电行业深度报告：“全

国一网”加速推进，ABC456 带来新机

遇 

【中泰传媒】行业点评：广电总局发文，

政策支持广电行业高质量发展 

 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2015 2016E 2017E 2018E 2015 2016E 2017E 2018E 

华数传媒 10.6

2 

0.45  0.45 0.48 0.52 23.6

3 

23.77 22.11 20.59 2.94 增持 

贵广网络 8.57 0.30  0.27 0.33 0.35 28.9

1 

32.25 25.76 24.55 1.02 未评级 

东方明珠 9.37 0.59  0.57 0.59 0.62 15.9

5 

16.47 15.91 15.03 4.55 未评级 

歌华有线 9.19 0.50  0.54 0.51 0.52 18.4

2 

16.91 18.19 17.59 -2.58 未评级 

广电网络 9.78 0.15  - - - 65.9

8 

- - - - 未评级 

天威视讯 8.25 0.32  - - - 25.8

2 

- - - - 未评级 

备注 未评级个股盈利预测取自 wind 一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 
 事件：证券时报报道，中国广电与国家电网公司在 5G 方面的合作事项已

基本确立，目前正有序推进，合作方案最快于年底出炉。 

 广电 5G 大幕拉开，建设稳步推进。中国广电在通讯运营领域已做了诸多

布局： 

 2016 年 5 月，中国广电获得工信部颁发的《基础电信业务经营许可证》，

成为第四大基础电信运营商； 

 2019 年 6 月 6 日，工信部向中国电信、中国移动、中国联通、中国广

电发放 5G 商用牌照，中国广电成为第四家移动通讯运营商； 

 2019 年 11 月 21 日，中国广电董事长赵景春在世界 5G 大会上，正式

公布中国广电 5G 时间表，拟于 2020 年开始广电 5G 商用，同时开展

个人用户业务和垂直行业业务；争取 2021 年基本把广电 5G 网络打造

成为正能量、广联接、人人通、应用新、服务好、可管控的新型网络； 

 2019 年 11 月 23 日，中国广电首个 5G 基站在长沙开通，该基站采用

华为公司的 5G 设备，是全球首个采用 700MHz+4.9GHz5G“低频+中

频”协同组网策略的基站。 

 强强联合，广电 5G 建设有望加速推进。中国广电与国网合作，一方面可

以解决资金的问题，另一方面双方如果采用“共享铁塔”的方式整合资源，

可以有效的降本增效，解决建塔与能耗的双难题。 

 中国广电拥有稀缺的 5G 牌照与黄金频段”的 700MHz 频谱资源，同

时广电系统拥有广播电视网络的运营经验及丰富内容和应用场景资源。 

 国家电网资金实力雄厚，拥有遍布全国各地的塔杆资源，并可以提供电

力保障。 

 国外运营商与电网合作已有先例。2017 年日本东京电力公司（TEPCO）

向运营商开放电力铁塔用来安装 5G 基站和天线设备等，成为电力公司的

新收入来源。 2018 年美国 AT&T 宣布 AirGig 项目，每一根现成的电线杆

上，安装无线节点，传输高速宽带信号。 

 5G 对于广电行业有着诸多重要意义： 

 （1）有望建设新的内容分发平台； 

 （2）有望切入移动互联网业务； 

 （3）通过 5G 实现高清电视直播，在吸引新用户的同时，提升现存用

户的 ARPU 值； 

 （4）促进超高清产业发展； 
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  （5）助力有线与无线网络的融合，促进智慧广电、融媒体等新业务

的发展。尤其在专网建设，打造可管可控的传输网络方面，广电系将更

具优势。 

 广电“全国一网”的深度整合与融合也在积极推进，有望与 5G 建设形成

协同。建成一张网将统一运营管理体系，提升规模效益降低成本，增强有

线电视网的产品和服务能力，提高有线电视网的竞争力。同时有望让各地

广电运营商一同参与到 5G 建设与运营当中，提升建设效率，调动地方积

极性。 

 投资建议：我们认为可以从两条思路选择标的： 

 业务稳健，估值相对合理的公司：华数传媒、贵广网络、东方明珠、歌

华有线； 

 业务规模基数较低，未来新业务有望带来更多弹性的公司：广电网络、

天威视讯。 

 风险提示：行业加速下滑；5G 建设不达预期；整合不达预期；转型升级不

达预期。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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