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[Table_Title] 

屏下摄像头进程加速，真全面屏时代来临 
[Table_Title2] 电子行业 

 

[Table_Summary] 事件概述: 

①2019 年 12 月，OPPO 在未来科技大会上展示了配置屏下摄像头

的工程样机；②TCL 集团在 2019 年 12 月 16 日投资者关系活动记

录表中公告：目前 TCL 华星的屏下摄像产品性能已达行业领先水

平，预计 2020年内量产，已获得国内外一线品牌的高度关注。 

分析与判断: 

►   屏下摄像头手机拍照性能已有大幅提升，2020 年

有望进入量产。 
2019 年 6 月 3 日，OPPO 官方首次发布了屏下摄像头技术，并

展示了工程样机，同日，小米也在官方微博发布了屏下摄像头

技术，手机屏下摄像头第一次正式亮相。12 月 10 日，OPPO 在

未来科技大会上展示了最新一代屏下摄像头的工程样机，相比

于 6 月份的样机，9 月样机自拍性能得到了大幅提升，同时显

示屏“纱窗感”明显减少。具体的实现方式，是将前置摄像头

所在区域的屏幕设计为局部透明，在不拍照时显示屏幕内容，

拍照时则变为透明。OPPO 已经多次展示屏下摄像头样机，小

米、华为、三星均有屏下摄像头专利布局，结合 TCL 集团的公

告内容，我们研判屏下摄像头技术将在 2020 年迎来正式量

产，带动智能手机走进“真全面屏”时代。 

►   屏下摄像头将带动 OLED 手机屏幕量价齐升。 

决定手机拍照性能的核心条件在于进光量，因此，屏下摄像头

技术的重点在于提升屏幕的透光率。如需完美实现屏下摄像

头，屏幕的透光率率需要达到 90%以上，同时辅以摄像头算法

调校，从而优化拍照体验。相比于 LTPS-LCD 显示屏，OLED 屏

幕是自发光，不需要背光源，因此厚度薄，更容易实现高透光

率，成为屏下摄像头技术的必然选择，OLED 显示屏将伴随屏下

摄像头技术的引入而加速普及。与此同时，局部透明显示的需

求将提升面板设计和制造的难度，带动产品单价提升，由此我

们认为，伴随手机厂商对于屏下摄像头的引入，手机 OLED 显

示屏产品将迎来新一轮技术升级，带动产业链的量价齐升。 

►   兼顾显示与自拍，屏下摄像头将刺激大底 CMOS 需

求，加速 CMOS 产品升级。 

自 2017 年手机全面屏兴起以来，主流手机厂商对于屏占比的

追求持续演进，为了解决前置摄像头和手机全面屏之间的矛

盾，陆续出现刘海屏、水滴屏、打孔屏等多种技术路线，同时

屏下摄像头技术一直存在于各家手机厂商的研发进程中。屏下

摄像头的难点在于兼顾显示和拍照，在不拍照情况下，要保证

屏幕显示的连续性，在拍照时，要保证摄像头区域的进光量。

大底的 CMOS 有助于接收更多的外界光线，提升拍照质量，我

们认为，大底 CMOS在屏下摄像头产品中有望得到广泛应用。 
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重点推荐： 

手机 OLED 显示屏：京东方 A，深天马 A，TCL 集团（华西电子&

通信联合覆盖）；CMOS 芯片：韦尔股份；摄像头模组：欧菲

光。 

风险提示 

宏观经济下行，贸易摩擦反复带来的系统性风险，智能手机出

货量低于预期，屏下摄像头技术应用进展低于预期。 

 
 

盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

000725 京东方 A 4.68 买入 0.1 0.11 0.16 0.23 46.8 42.5 29.3 20.3 

000050 深天马 A 16.79 买入 0.45 0.54 0.73 0.91 37.3 31.1 23.0 18.5 

000100 TCL集团 4.35 增持 0.26 0.30 0.32 0.35 16.7 14.5 13.6 12.4 

603501 韦尔股份 150.38 买入 0.30 1.00 2.78 3.85 501.3 150.4 54.1 39.1 

002456 欧菲光 16.24 买入 -0.19 0.19 0.62 0.93 -85.5 85.5 26.2 17.5 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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